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Yapay zeka, Fed ve zayiflayan risk istahi...

ABD’nin Ui¢ ana endeksi piyasa 6ncesi agilisa negatif basladi bunun baslica nedenleri arasinda teknoloji hisselerinde
yasanan sert duslsler yatiyor. Bu geri ¢cekilmenin yapay zeka sirketlerinin yaptigi ciddi yatirrmlarin karsihginin alinip
alinamayacaginin bilinmemesi ve Fed’in faiz beklentilerindeki artis ihtimali yatiyor. Buna bagh olarak Gliney Kore’nin
KOSPI endeksinde de oldukga sert geri cekilmeler gézlemlendi. Ozellikle Samsung’da yasanan diisiis dikkat cekici oldu.
Faiz arttirimi beklentilerindeki ylikselis nedeniyle dolar endeksi pozitif trendini korumaya ve neredeyse 1 yildan fazla
siiredir asamadigi 101 seviyesinin hafif Gizerinde seyrediyor. istihdam piyasasinin toparlanmasi ve enerji maliyetlerinde
yasanan soklar nedeniyle bu beklentiler biraz daha giic kazanmis gibi gorlinliyor. Fed yetkilisi Goolsbee, enflasyonun
hala ciddi bir risk oldugunu belirtirken fiyat baskilarini artiran bu unsurun tamamen gegici olup olmadigi konusunda
endiselerini dile getirdi. Simdilik yetkililer ve yatirimcilar bu etkilerin ne kadar kalacagini anlamaya ¢alisirken diger
taraftan veri bazli fiyatlamalara ve yapay zeka ile ilgili satis baskisini takip edecektir. Fed cephesinde yasanan bu
gelismelere bagli olarak EUR/USD 1.14’Un altina indi. Lagarde’in yasanan petrol soku nedeniyle ECB’nin daha fazla
tepki vermemesi gerektigini belirtmesi giivercin bir tutum olarak algiland.. iki bélge arasinda politika faizi agisindan
ayrismanin s6z konusu oldugu bir senaryo gerceklesebilir.

Jeopolitik tarafa dénecek olursak ABD ve iran arasinda siiregelen anlasmaya goére Hiirmiiz Bogaz/’'nin agilmasi ve
Trump’in iran’a 60 giinliik petrol ihracati vizesi vermesi Brent petrolde gerilemeye yol acti. Ayrica Trump’in yaptig
aciklamalarda iran’a yénelik niikleer denetimlerin tam ve eksiksiz olacaginin sdziiniin alinmasi ABD cephesinde biiyiik
bir zafer olarak yorumlandi. Avrupa’ya dénecek olursak ingiltere Basbakani Keir Starmer’in istifasi sonrasi GBP/
USD’deki geri cekilme gozlemlendi. ingiltere’de genel olarak yeni hiikiimetin Andy Burnham liderliginde kurulmasi
bekleniyor. Jeopolitik riskler agisindan ana odak noktasi 60 giinlik sire¢ ve enerji maliyetlerinin hangi noktada
dengelenecegi olacaktir.

Nasdaq: Nasdaqg vadelisinde 30.000 seviyesinin altinda fiyatlamalar gézlemliyoruz. 22 giinlik Ussel ortalamasinin
altinda kapanislarin gerceklesmesi durumunda mevcut goriinlimin biraz daha zayiflamasi g6z ardi edilmemesi gereken
bir olasilik. Bu seviyenin altinda fiyatlamalarda 29.775 ve 29.500 seviyeleri destek olarak takip edilebilir. Satis baskisi
daha da derinlesir ve sert fiyatlamalar olursa 28.975 ana destek konumu olarak takip edilebilir. Yukari yonli
toparlanma egilimi icin 30.000 seviyesinin (izerinde kapanislar 6nemli olacaktir.

S&P: Teknoloji hisselerinde satis baskisi nedeniyle endekste geri ¢ekilmelerin baskin oldugunu goériiyoruz. Bu noktada
50 glinlik Ussel ortalama olan 7.390 seviyesi destek konumunda yer aliyor. Bu seviyenin altinda fiyatlamalarda 7.230
bandina dogru satis baskisi artabilir. Yukari yonll toparlanma hareketleri icin 7.520 seviyesi diren¢ konumunda yer
ahyor. Simdilik yukari yonli pozisyonlarda temkinli olmakta fayda var.

Dow Jones: DJI endeksinde yukari yonli egilimin devam ettigini séylemek mimkin. Buglin bir miktar kar
realizasyonunu takip ediyoruz. Ancak yiikselen trend lzerinde fiyatlama devam ediyor. Bu baglamda 51.700 seviyesi
destek konumunda izlenecektir. Yukari yonli hareketlerde ise 52.250 seviyesi diren¢ konumunda takip edilebilir.
Bugiin 51.700 seviyesi Uzerinde kalindik¢a yukari yonli potansiyel hareketliligin devam edecegini distinlyoruz.

DAX: DAX endeksinde goriniim gliclii ancak dalgali seyretmeye devam ediyor. 22 glinliik ortalama olan 24.950 seviyesi
destek konumunda karsimiza ¢ikmaktadir. Bu ortalama lzerinde kalindigi slirece uzun vadeli pozisyonlar tasinmaya
devam edilebilir. Yukarida 25.250 seviyesi diren¢ konumunda izlenecektir. 22 glinliik ortalamanin asagi yonli kirilldigi
senaryoda ise satis baskisinin 24.750 seviyesine dogru derinlesmesini bekleriz.
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2026 yili 1. Ceyrek donemi itibariyle kar eden miisteri orani %24, zarar eden miisteri orani %76’dir.

Yasal Uyari Notu: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye Ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuzile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu bilgiler ve goriisler 6nceden haber vermeksizin degistirilebilir. integral Yatinm Menkul Degerler A.S. bilgilerin ve
ifade edilen gorislerin dogru, eksiksiz ve glincellestirilmis olduguna dair (agikca ifade edilmis veya ima edilmis) hicbir
beyan ve taahhiitte bulunmaz. igerik kesinlikle mali, hukuki, vergi veya diger konularda bir tavsiye niteligi tasimadig
gibi, tamamen icerige dayali olarak yatirim yapilmamali veya karar alinmamalidir. Herhangi bir yatirrm konulu karar
almadan énce bir uzmandan gériis alinmalidir. Sorumlulugun Sinirlandirilmasi: integral Yatinm Menkul Degerler A.S.
herhangi bir sinirlandirma olmaksizin, dolayli, direkt veya bir fiilin sonucu olarak ortaya ¢ikan zararlar da dahil olmak
Gzere her tirlt kayip ve hasarla ilgili sorumluluk kabul etmez.

Cekince: Bu rapor tarafimizca dogrulugu ve givenilirligi kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlanmis olup
yatirimcilara kendi olusturacaklari yatirim kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirrm aracini
alma veya satma yonilinde yatirimcilarin kararlarini etkilemeyi amaglamamaktadir. Yatirimcilarin verecekleri yatirim
kararlari ile bu raporda bulunan goris, bilgi ve veriler arasinda bir baglanti kurulamayacag gibi, s6z konusu kararlarin
neticesinde olusabilecek yanlislik veya zararlardan kurum calisanlar ile Ulukartal Holding A.S. ve integral Yatirim
Menkul Degerler A.S.'nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.

Bu rapordaki her tlrli ic ve dis piyasa tablo ve grafikler, bu konularda resmi hizmet veren yetkili Gglnci kisi
kurumlardan elde edilmis olup, integral Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan herhangi bir maddi menfaat beklentisi
olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler belli bir gelirin
saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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