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Mayis ayina ait ABD enflasyon verisi, manset tarafta aylk
bazda %0,5, yillik bazda ise %4,2 ile piyasa beklentilerine
paralel gerceklesti. Cekirdek enflasyon aylik %0,2 ile %0,3
yonindeki beklentinin altinda aciklanirken, yillik bazda %2,9
ile beklentilere paralel geldi. Manset enflasyonun Nisan
ayindaki %3,8 seviyesinden %4,2’ye yikselmesi, yillik
enflasyonda yukari yonliu baskinin glgclendigini gosteriyor. Bu
artista oOzellikle iran kaynakli enerji sokunun etkisi belirgin
olurken, eneriji fiyatlari yillk bazda %23,5 yikseldi ve benzin
fiyatlarindaki %40,5’lik artis manset veriyi yukar tasiyan ana
unsur oldu. Aylik bazda eneriji fiyatlarinin %3,9 artmasi ve aylk
TUFE artisinin %60’tan fazlasini olusturmasi, enflasyondaki
ylkselisin 6nemli 6lglide enerji kaynakh oldugunu gosteriyor.
Cekirdek tarafta aylik artisin Nisan’daki %0,4'ten %0,2’ye
yavaslamasi ilk bakista olumlu goriinse de yilhik ¢ekirdek
enflasyonun %2,8’den %2,9’a yiikselmesi, Fed'in %2 hedefi
acisindan hala tam anlamiyla rahatlatici bir tablo sunmuyor.
Ayrica enerji sokunun kisa siirede ¢6zllmesi durumunda bile
petrol arzi normale donene kadar yiksek maliyetlerin devam
etmesi, glbre piyasasindaki olasi aksakliklar (izerinden gida
fiyatlarina, artan tasimacilik maliyetleri Uzerinden de daha
genis tiketim mallarina yansima riski tasiyor. Bu nedenle veri,
cekirdek enflasyon tarafinda aylik bazda sinirli bir rahatlama
sunsa da manset enflasyondaki belirgin hizlanma ve ikinci tur
fiyat etkisi riskleri nedeniyle Fed’in temkinli durusunu
korumasina, hatta yil icinde faiz artirrmi ihtimalinin masada
kalmasina neden olabilecek bir gériinim ortaya koyuyor. Veri
sonrasi ABD vadeli endeksleri kayiplarinin bir kismini geri
alirken, dolar endeksi (DXY) 99,85 seviyelerine gerileyerek bu
bolgeyi test etti.

Kiresel piyasalar, jeopolitik riskler ile teknoloji sektériindeki
blaylik olgekli likidite hareketlerinin kesistigi kritik bir
dénemecten geciyor. ABD ve iran arasinda Hiirmiiz Bogazi'nda
yasanan son c¢atismalar nisan ayindaki kirillgan ateskesi
zedelese de ham petrol fiyatlarinin mevcut durumda sakin
kalmasi, piyasanin s6z konusu jeopolitik riski heniiz tam olarak
fiyatlamadigini gosteriyor. Yatirimcilarin  persembe gini
fiyatlanacak 1,8 trilyon dolar degerlemeli devasa SpaceX halka
arzi icin nakit yaratma cabasi, teknoloji hisselerindeki bu
duslisin  temel katalizérii  konumundadir.  Oniimizdeki
ginlerde, milyarlarca dolarlik fonun yeni arza kaymasiyla
degisecek likidite dengesi ve Korfez'deki gerilimin eneriji
fiyatlari Uzerindeki olasi gecikmeli etkisi, ikinci ceyregin
kapanisinda piyasanin seyrini belirleyecek somut veriler
olacaktir.
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v" Hirmiz Bogaz yakinlarinda bir ABD Apache helikopterinin

disurilmesinin  ardindan Washington ve Tahran arasinda
yasanan karsilikli askeri misillemeler, iki aylik kirilgan ateskesi
bozarak bolgesel baris muzakerelerini ciddi bir ¢ikmaza
slirtikledi. Masadaki diplomatik zemin hizla daralirken, Baskan
Trump'in iran ordusunun agir darbe aldigina yonelik sert
soylemleri ve geciken uzlasma icin bedel 6detme tehdidi
masadaki gerilimi tirmandiriyor. Tahran yonetiminin son
saldinlarin golgesinde miuzakerelere devam etme kararini
askiya almayi degerlendirmesi, iki Ulke arasindaki diyalogun
tamamen kopma ihtimalini gliclendiriyor. Catisma ortamina bu
ani donus, piyasalarda Orta Dogu kaynakh jeopolitik risk
priminin yeniden ve sert bir sekilde artmasina yol agacaktir.
Diplomatik ¢6zlim ihtimalinin zayiflamasi, yatirimcilarin kisa
vadede eneriji arzi glivenligine yonelik endiseleri ve olasi petrol
fiyati dalgalanmalarini acilen portfoy risklerine dahil etmesini
gerektiren somut bir tablo sunuyor.

Piyasanin korku ve belirsizlik gostergesi olarak izlenen VIX
endeksinin Carsamba giinl 21 seviyesine yuUkselmesi, yapay
zeka ve momentum hisselerindeki satis baskisi derinlesirken
yatirnmcilarin daha temkinli pozisyonlandigini gosteriyor.
VIX'in 20 seviyesinin Uzerine c¢ikmasi genelde oynakhgin
tarihsel ortalamalarin (zerine tasindigina isaret ederken,
mevcut seviye S&P 500’de ginlik yaklasik %1,3’lik hareket
beklentisine karsilik geliyor. Bu hareket, satislarin yalnizca
belirli yapay zeka hisseleriyle sinirli kalmayip daha genis risk
algisini etkileyebilecegini distndiriyor. Son dénemde giigli
performans gosteren teknoloji hisselerinde kar
realizasyonunun hizlanmasi, yatirimcilarin yiiksek degerleme
ve faiz hassasiyeti tasiyan biyime hikayelerinde daha segcici
hale geldigini gosteriyor.

Yapay zeka sektoriindeki kiiresel sermaye yarisi, OpenAl'in
Goldman Sachs ve Morgan Stanley is birligiyle sonbahar
donemini hedefleyen gizli bir halka arz basvurusunda
bulunmasiyla yeni bir safhaya tasindi. En yakin rakibi
Anthropic’in gecen hafta attig benzer adimin hemen ardindan
gelen bu hamle, sektoriin devasa Ar-Ge ve altyapi maliyetlerini
karsilamak adina sirketlerin rotayi artik 6zel finansmandan
halka agik piyasalara kirdigini tescilliyor. Yatirimci talebini
olcmek acgisindan kritik bir barometre olan SpaceX halka arzina
gelen asiri talep ise makroekonomik g¢ekincelere ragmen mega
biyime sirketlerine yonelik genel risk istahinin canli kaldigina
dair somut bir kanit sunuyor. iki yapay zeka devinin pes pese
borsaya acilma hazirhg, oOnimuizdeki aylarda teknoloji
endekslerindeki likidite kompozisyonunu ve halka agik
pazarlardaki rekabet dengesini radikal sekilde degistirebilecek
glcte gorunuyor.

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhdi kapsaminda degildir. Yatirirm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Johnson & Johnson (NYSE: JNJ)

Son Kapanis 237,005 %49,50
Piyasa Degeri 570,51 Milyar$ %23,00
52 Hafta En Yiiksek 251,71$ 7,67 Milyon
52 Hafta En Diistik 149,045 27,46
50 Gunluk Fiyat Ort. 231,31S 7,03
200 Gunliik Fiyat Ort. 213,405 17,58
Sirket Profili ve Finansal Bilgiler
Johnson & Johnson; ilag, medikal cihaz ve tiiketici saglgi
alanlarinda faaliyet gosteren ¢ok uluslu bir saghk teknolojisi —
sirketidir.
Johnson & Johnson 14 Nisan’da yayinladigi 1¢26 bilangosunda
gecen yilin ayni dénemine kiyasla %9,9 artisla 24,06 milyar$
hasilat ve %2,5 azalisla hisse basina 2,70$ kazanc elde etti.
Net kar %1,4 azahsla 6,61 milyarS seviyesinde gerceklesirken,

faaliyet kari %6,4 artis gosterdi

Yenilikgi ilag segmenti %11,2 artisla 15,4 milyar$ hasilat elde
ederken, ozellikle onkoloji ve immiuinoloji portféyiundeki glgli
performans biyimeyi destekledi. Tibbi teknoloji segmenti ise
%7,7 artisla 8,6 milyarS hasilat Ureterek operasyonel
toparlanmanin siirdigiine isaret etti.

Ulke bazh bakildiginda ABD satiglari %8,3 artigla 13,3 milyar$’a
ulagirken, uluslararasi satislar %11,9 artisla 10,7 milyar$’a
yukseldi. Serbest nakit akisi gecen yilin ayni dénemine kiyasla
yaklasik %56 azaligla 1,5 milyar$’a gerilerken, bu diisiste artan
yatirim harcamalari ve operasyonel nakit akigi UGzerindeki

Analistlerin Hedef Fiyatlan

¢alisma sermayesi kaynakl baski etkili oldu ~

® o [
Sirket, plak psoriazis tedavisinde ilk ve tek oral peptid olan Minimum Ortalama Maksimum
ICOTYDE, relaps/refrakter coklu miyelom tedavisinde TECVAYLI 202,00$ 261,96% 285,00%

ve DARZALEX FASPRO kombinasyonunun daha erken kullanim
onayl ile Grin portfoylini glglendirirken, tibbi teknoloji
segmentinde VARIPULSE Pro’nun Avrupa’da lansmani ve TECNIS = . .
PureSee goz ici lensinin ABD pazarina sunulmasiyla birlikte uzun Yatlrlm Ku ruIU§|arIn|n Onerl Trendl
vadede cift haneli biyiime hedefini destekleyen énemli adimlar
atti.

Sirket yénetimi, 100 milyar$ hasilat ve hisse basina 11,54$
kazang yéniindeki 2026 yili beklentilerini yaklasik 100,8 milyar$
hasilat ve hisse basina 11,555 kazang seviyesine yukari yonli
revize etti.
19
8 Haziran 2026 itibariyla sirket, biyoteknoloji firmasi Firefly
Bio'yu 1 milyar $ nakit bedel karsiliginda satin almak Gzere kesin
anlasmaya vardi. Bu islem, sirketin Yenilikgi ilag segmenti
altindaki onkoloji hattina entegre edilecek.

Teknik Gorunus
Sirket disen trend cizgisini yukari yonla kirdi. Ayrica, kisa vadeli
hareketli ortalamalarinin Gzerinde kapanis gerceklestirdi. 229$
altinda zarar kes calistirmak kaydiyla sirasiyla 244S ve 250$
direncleri hedeflenebilir.
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Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danigmanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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