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Global Piyasalarda Giindem

Piyasalar bu hafta jeopolitik risklerin azalmasindan gelenv” Trump,

rahatlama ile Fed'in temkinli durusu arasindaki dengeyi 6lcmeye
devam ediyor. ABD-iran uzlasmasi ve Hiirmiiz Bogazi'nin yeniden
acilmasi enerji fiyatlari Gzerindeki baskiyr hafifleterek hisse
senetleri icin destekleyici bir zemin olustururken, yeni Fed
Baskani Kevin Warsh baskanhgindaki FOMC'nin faizleri sabit
birakmasi ve ileriye donik yonlendirmedeki belirsizlik volatiliteyi
canh tutuyor. Nasdaq diin %1'i asan gerilemeyle Dow Jones'tan
belirgin sekilde ayrisirken ingiltere'deki siyasi gelismeler ve
Starmer’in istifasi piyasa gindeminin ikinci sirasina yerlesti.
Bugiin aciklanacak ABD Hizmet PMI (beklenti: 51,0) ve imalat
PMI (beklenti: 54,6) ekonomik momentum hakkinda giincel bir
goriintl sunacak. Haftanin bir diger odak noktasi ise Persembe
ginkld Mayis ayi PCE verisi. Wells Fargo'nun aylik bazda %0,5
artis ve yillik bazda %4,1 diizeyi 6ngérdigu bu veri, Fed'in bir
sonraki adimina iliskin beklentileri sekillendirecek kritik bir girdi
olacak.

ABD-iran miizakerelerinde somut bir ilerleme kaydedildigine
isaret eden gelismeler giindeme geldi. iran'in yari resmi Mehr

YURT DISI GUNLUK BULTEN

23 Haziran 2026

Global Piyasalarda Glindem

kuantum  bilisim alanindaki ABD liderligini
pekistirmeye yoénelik iki yiritme emri imzaladi. ilk emir,
federal kurumlari 2028'e kadar bilimsel arastirma
kapasitesine sahip bir kuantum bilgisayar gelistirip kullanima
sokmakla gorevlendiriyor. Bu tarih, sektoriin gercek diinya
uygulamalarina hazir oldugunu kanitlamasi agisindan kritik
bir kilometre tasi niteliginde. ikinci emirde ise kuantum
sistemlerinin standart sifrelemeyi kirabilir héale gelecegi
ongorisuyle, kritik altyapinin 4 yil 6ne ¢ekilerek 2031'e kadar
kuantuma dayanikli sistemlere gecirilmesi hedefleniyor.
Emirlerin arka planinda ciddi bir sermaye birikimi var; IBM,
Microsoft ve Google gibi teknoloji devleri kuantuma
milyarlarca dolar yatirrm yaparken Ticaret Bakanhg da
sektére yonelik fon dagitimini hizlandiriyor. Teknolojinin
geleneksel stiper bilgisayarlari belirli problemlerde net
bicimde geride birakma potansiyeli, onu yapay zekayla
tamamlayici bir alan olarak konumlandiriyor; ancak skeptikler
ticari Olgekli kullanima gegisin hala 6nemli teknik engeller
barindirdigini hatirlatiyor.

haber ajansi, dondurulmus fonlarin iki ayri 6 milyar dolarlik taksitv" Tarihin en buyiik halka arziyla piyasalara giren SpaceX, rekor

hélinde toplamda 12 milyar dolar serbest birakilacagini
duyururken, Washington heniiz bu rakami dogrulamadi.
Anlasmanin kapsami salt fon serbest birakmanin 6tesine geciyor;
ABD'nin iran petrol ihracatina yénelik yaptirimlari askiya almasi
ve 300 milyar dolarlk bir rehabilitasyon fonu kurulmasina destek
vermesi de masada. Tahran, miuzakereleri Washington'in geri
adim atmasi olarak kamuoyuna sunarken, ABD'deki iran karsiti
kesimler Tahran'in bu finansal rahatlamayl hem askeri hem de
orgltsel olarak yeniden yapilanmak icin kullanacagi kaygisini
tasiyor. Hirmlz Bogazi'ndaki tanker trafiginin artisi gerilimin
azaldigina dair erken bir sinyal verse de bdélgenin tam anlamiyla
normallesmesi aylarca slrebilir. Brent ham petroli yaklasik 78
dolar seviyesinde seyrediyor; bu fiyat, Nisan'daki 125 dolarlik
zirveden 6nemli 6lglide uzaklagsmis olmakla birlikte savas dncesi
seviyelerin Uzerinde kalmaya devam ediyor.

Yari iletken sektoriinde yasanan genis capli satis dalgasinda
Nvidia da baski altina girdi; hisseler seans 6ncesinde yaklasik
%2,8 gerileyerek 202,87 dolar seviyesine indi. AMD ve Broadcom
siraslyla %5,6 ve %3,8 deger kaybetti. 5 trilyon dolari asan piyasa
degeriyle sirket artik "yapay zeka gipinin tartismasiz lideri"
konumundan ziyade rekabete karsi savunma pozisyonunda bir
oyuncu olarak degerlendiriliyor. Al donanim harcamalarinin
GPU'dan CPU ve 0zel ¢ip tasarimina dogru cesitlenmesi, Intel ve
AMD gibi isimleri 6n plana tasidi; Intel'in son 12 ayda %500'U
asan yukselisi bu rotasyonun somut bir yansimasi. PHLX Yari
iletken Endeksi'nin 2026'daki en zayif performans sergileyen
hissesi konumundaki Nvidia icin asil soru, Al altyapi
harcamalarindaki bilylimeden aldig1 pay giderek kigilirken
mevcut degerleme primini ne 6lg¢iide koruyabilecegi.

sonrasini sert bir diizeltmeyle gegiriyor. 85 milyar dolari asan
IPO'nun hemen ardindan baslayan satis dalgasi ¢ glinde 600
milyar dolarin Uzerinde piyasa degeri eritti. Pazartesi glinki
tek seanslk %16'lik gerileme ise yaklasik 400 milyar dolara
karsihk geliyordu. Bu, Nvidia'nin gecen yilki 590 milyar
dolarlik erimesinin ardindan tarihin ikinci en bilylik tek
glnlik piyasa degeri kaybi. Hisse, ilk islem glininin kapanis
seviyesinin altina inerek 154,60 dolardan seansi tamamladi.
sean oncesi verilerine gore diistis 150 dolara kadar uzaniyor.
Satislarin tam da sirketin 20 milyar dolar biyiklGglinde tahvil
ihracina hazirlandigi doneme denk gelmesi dikkat gekici.
S&P, sirketin 2029'a kadar nakit yakmaya devam etmesini
bekliyor. SpaceX hisseleri tiim bu baskiya karsin 135 dolarlik
halka arz fiyatinin yaklasik %10 (zerinde; ancak 201,80
dolarlik rekor kapanisla kiyaslandiginda tablonun ne denli
sert déndlUgl acikca goriliyor. Ote yandan piyasanin
sermaye artiran sirketlere yonelik duyarliligi gerginlesmis
durumda. Alphabet ve Oracle'in sirasiyla %5'er gerilemesi,
Nasdaq'in %1,3 dismesi ve kiiclik sermayeli hisselerin biyik
teknoloji sirketlerini belirgin bicimde geride birakmasi,
yatirimcilarin pahali Al hikayelerine bir miktar mesafeli
kaldigina isaret ediyor.

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhdi kapsaminda degildir. Yatirirm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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