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Mayis ayina ait ABD UFE verisi, aylik bazda %0,7 artis yoniindeki
beklentilerin Uzerinde %1,1 artis kaydederken, Nisan ayi verisi
%1,4'ten %1,1’e asagl yonla revize edildi. Yillik bazda ise %6,4
seviyesindeki beklentilerin hafif Gzerinde %6,5 artis gerceklesti.
Cekirdek UFE aylik bazda %0,5 yéniindeki beklentinin altinda
%0,4 ylkselirken, onceki ay verisi %1,0'den %0,7’ye asagi yonli
revize edildi. Yillik bazda ise beklenti %5,4 iken gerceklesme %4,9
seviyesinde kalarak piyasa tahminlerinin altinda bir seyir izledi.
Manset UFE'nin aylik bazda beklentilerin Gizerinde gergeklesmesi,
retici fiyatlar kaynakh enflasyonist baskilarin tamamen ortadan
kalkmadigina isaret etmektedir. Bununla birlikte, c¢ekirdek
gostergelerin  beklentilerin  altinda kalmasi ve Nisan ayi
verilerindeki asagl yonli revizyonlar, temel fiyat baskilarinin
onceki doneme kiyasla daha ihmh seyrettigini gostermektedir.
Ancak enerji ve emtia fiyatlarinda stiregelen oynaklik ile manset
enflasyondaki yukari yonli hareketler dikkate alindiginda, retici
maliyetlerindeki gelismeler Fed'in yakindan izledigi PCE
enflasyonu Uzerinde yukari yonli risk olusturmaya devam ediyor.

OpenAl’'in Anthropic ile kurumsal musteri yarisinda fiyatlari ciddi
sekilde duslrmeyi degerlendirmesi, yapay zeka pazarinda
rekabetin artik yalnizca model kalitesi Gizerinden degil, kullanim
maliyeti Gzerinden de sertlestigini gosteriyor. Sirketin token
lcretlerinde indirime gitmesi, yuksek yapay zeka kullanim
maliyetlerinden sikayet eden isletmeleri elde tutma ve
Anthropic’in hizli bliyiyen Claude Code gibi drinlerine kars
konumunu giglendirme amaci tasiyor. Ancak bu tir bir fiyat
savasl, zaten yliksek hesaplama maliyetleri nedeniyle milyarlarca
dolar zarar eden OpenAl ve Anthropic’in kar marjlari tGzerinde ek
baski yaratabilir. OpenAl ve Anthropic’in halka arz hazirhgi yaptigi
bir dénemde bu gelisme, yatirimcilarin en ¢ok sorguladigi noktayi
yeniden giindeme getiriyor. Yapay zeka Urtnleri glicli talep gorse
de mdsterilerin saglayici degistirme maliyeti disik kaldikga
sirdardlebilir karhhk daha zor hale gelebilir.

Yatirimcilarin uzun suredir bekledigi SpaceX halka arzi, piyasada
yalnizca yeni bir hisse senedinin islem gérmeye baslamasindan
cok daha blyuk bir etki yaratabilir. Yaklasik 1,8 trilyon$
degerlemeyle halka arz edilecek sirketin satislarin yaklasik 35
katindan fiyatlanmasi, AST SpaceMobile ve Rocket Lab gibi halka
actk uzay sirketlerinin daha ylksek carpanlarini sorgulatirken,
basarili bir acilis benzer hisseleri kisa vadede destekleyebilir. Zayif
bir performans ise sektorde degerleme baskisi yaratabilir.
Musk’in ayni gin ASML etkinliginde Terafab planini anlatmasinin
beklenmesi de bu hikayeyi yalnizca roket ve Starlink’ten ¢ikarip
yapay zeka altyapisi, robotik ve yari iletken Uretimi eksenine
tasiyor. SpaceX’in Intel ile gelistirmeyi planladigi Terafab, uzun
vadede SpaceX’in yapay zeka veri merkezi vizyonu ve Tesla’nin
Optimus robotlari icin 6zel ¢ip tedariki saglayabilir. ASML'nin bu
sirecte potansiyel teknoloji ortagl olarak 6ne ¢ikmasi, projenin
yari iletken ekosistemi agisindan da 6nemli oldugunu gosteriyor.
Bu nedenle SpaceX’in ilk islem gini yalnizca halka arz talebini
degil, piyasanin Musk’in uzay, yapay zeka altyapisi ve ¢ip
liretimini ayni hikayede birlestiren genis vizyonuna ne kadar prim
vermeye hazir oldugunu da test edecek.
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Intel, BofA’nin tavsiyesini “Endeks Alti Getiri”"den “Al”a
yikseltmesi ve hedef fiyatini 965’dan 135%’a c¢ikarmasinin
ardindan agilis oncesi islemlerde %4,9 yikseldi. BofA’nin not
artirimi, Intel’in ileri seviye wafer lretimi ve gelismis paketleme
tarafinda sektoriin kapasite darbogazlarina ¢6ziim sunabilecek az
sayidaki oyuncudan biri oldugu gorisine dayaniyor. Kurum,
Intel’in  2030’a kadar hisse basina 6$'Iin (zerinde kar
potansiyeline ulasabilecegini ongérirken, bu tahmin énceki 3$ -
4S bandinin belirgin sekilde oldukga tzerinde. Google’in 2028 icin
Intel'in dokimhane kismina 3 milyondan fazla TPU siparisi
verdigine ve Nvidia’nin 18A (retim sirecini degerlendirdigine
yonelik haberler de dékiimhane dénisiim hikayesini destekliyor.

Oracle, diin seans sonrasinda yayinladigi 4C26 bilangosunda
gecen yilin ayni dénemine kiyasla %21 artisla 19,18 milyar$
hasilat ve %24 artisla hisse basina 2,11$ kazanc¢ elde ederek,
sirastyla 19,1 milyar$ hasilat ve hisse basina 1,965 kazang
yonindeki beklentileri asti. Toplam bulut hasilati %47 artisla 9,9
milyarS’a ulasirken, yapay zeka altyapi talebinin etkisiyle bulut
altyapisi gelirleri %93 artisla 5,8 milyar$’a yikseldi. Bulut
uygulamalari gelirleri ise %10 artisla 4,1 milyar$ oldu. Yazilim
gelirleri misterilerin sirket ici yazihmdan buluta gegisinin etkisiyle
%2 azalisla 6,8 milyarS’a gerilerken, hizmet gelirleri %13 artigla
1,5 milyar$’a ve donanim gelirleri %9 artisla 924 milyonS$’a cikti.
Faaliyet kari %22 artisla rekor 8,6 milyar$’a yukselirken, faaliyet
marji %45 seviyesinde gergeklesti. Musteri sdzlesmelerinden
dogan yukimlilikler ceyrekte 85 milyarS artarak 638 milyarS’a
ulasti. Bu artisin onemli kismi buyik oOlgekli yapay zeka bulut
sozlesmelerinden gelirken, misteri 6n O0demeleri ve misteri
tarafindan saglanan donanim tutari 75 milyar$’a ¢ikti. 2026 mali
yihinda hasilat %17 artisla 67,4 milyar$’a, toplam bulut gelirleri
%39 artisla 34 milyar$’a yikselirken, yiksek yapay zeka altyapi
yatirnmlar nedeniyle serbest nakit akisi 23,7 milyar$ negatif
seviyede agiklandi. Yonetim 1C27’de toplam hasilatin %27 - %29,
toplam bulut gelirlerinin %58 - %64 biylmesini ve hisse basina
1,72 - 1,76S kazang elde edilmesini beklerken, 2027 mali yili igin
90 milyarS hasilat hedefini korudu ve hisse basina kazang
beklentisini 8,05$ seviyesine yikseltti. Beklentileri asan sonuglara
ragmen Oracle’in bilango sonrasi yaklasik %10 gerilemesinde,
1C27 hasilat rehberliginin beklentilere gére sinirli kalmasi, 2027
hasilat hedefinin yukari revize edilmemesi, yaziim gelirlerindeki
%2’lik dusts, 2026 sermaye harcamalarinin 55,7 milyar$ ile
beklentileri asmasi ve sirketin 2027’de yapay zeka veri merkezi
yatirmlarini finanse etmek icin yaklasik 40 milyar$ ek kaynak
saglamayi planlamasi etkili oldu. Bu tutarin borg¢ ve hisse ihraci
karisimiyla karsilanacak olmasi, yatirimci tarafinda borgluluk, olasi
seyrelme ve serbest nakit akisi baskisina yonelik endiseleri
artirdi.

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhdi kapsaminda degildir. Yatirirm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Colgate-Palmolive Company (NYSE: CL)

Son Kapanis RN 52 Haftalik % Getiri -%5,73
Piyasa Degeri ARV Y-S S&P500 52 Haf. % Getiri %22,19

52 Hafta En Yiiksek 99,33% 5,71 Milyon
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Sirket Profili ve Finansal Bilgiler Hissenin Fiyat Grafigi

Colgate-Palmolive; dis macunu, dis firgasi, sampuan,
deodorant, sabun gibi tiiketici Urlinleri dretir. Sirket ayrica Hill’s
markasi altinda evcil hayvanlara yonelik GirGinler sunar.
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Colgate-Palmolive, 1¢26'da gegen yilin ayni dénemine kiyasla
%8,4 artisla 5,32 milyar$ hasilat ve %7 artisla hisse basina 0,97$
kazang elde etti. Piyasa beklentileri sirasiyla 5,22 milyar$ hasilat 4 I 88.41
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ve hisse basina 0,94$ kazang yéniindeydi.

Organik hasilat buytimesi %2,9 olurken, bu bliyime %1,1 hacim
artisi ve %2,2 fiyatlama katkisindan desteklendi. Ozel markali
evcil hayvan mamasindan cikis organik biylimeyi 60 baz puan
baskiladi.

Brut kar marji 20 baz puan daralarak %60,6’ya gerilerken, 2450
faaliyet kari %4 artisla 1,13 milyar$’a ulasti ve faaliyet marji 90
baz puan daralmayla %21,3 oldu.
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Bolgesel olarak Latin Amerika %14,8, Avrupa, Orta Dogu ve
Afrika %11,9, Asya Pasifik %8,9 ve evcil hayvan beslenmesi
markalarini kapsayan Hill’s Pet Nutrition satislari %6,7 biyudu.
Kuzey Amerika satislari ise %1,8 geriledi. Sirket dis macununda

Analistlerin Hedef Fiyatlan

%41,1 ve manuel dis fircasinda %32,6 kiresel pazar pay! ile
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Sirket ydnetimi, 2026 mali yilinda %2 - %6 hasilat artisi, %1 - %4 75,00% T 95,05% 105,00%

organik hasilat artisi ve disik/orta tek haneli hisse basina
kazang blylimesi beklentisini korudu. Reklam harcamalarinin ise

hem tutar olarak hem de net satislara oranla artmasini bekliyor. Yatlrlm Ku ru | U§Iarln|n (")neri Trendi

Teknik Goriinus 14

Sirket, ylkselen trend cizgisinden destek alarak tiim Ussel
hareketli ortalamalarinin ve 88,50$ direncinin lizerinde kapanis
gerceklestirdi. 86,70$ altinda zarar kes calistirmak kaydiyla
sirasiyla 94,70 ve 96,40S direncleri hedeflenebilir.
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Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danigmanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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