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Dalgali bir seyir izleyen kiresel risk istahi hafta sonuna dogru
toparlandi.

Basinda cikan haberlerde, ABD ve iran’in Hiirmiiz Bogazi'nin yeniden
acilmasi ve askeri gerginliklerin sona erdirilmesini de iceren bir
mutabakat zapti Gizerinde anlastigi ve bu anlasmanin hafta sonunda
taraflar arasinda imzalanabilecegi kaydedildi. Jeopolitik tansiyonu
disiiren bu haber akisinin ardindan enerji fiyatlarinda diisiis
gerceklesirken, brent petrol fiyatinin 90 dolarin altina geriledigi goruldi.
Ote yandan, Hiirmiiz Bogazi'nin yakin zamanda acildigi senaryoda dahi
petrol Uretiminin toplam talebi karsilamasinin aylar alacagi ve son
aylarda stoklardaki hizli erimenin de etkisiyle petrol fiyatlari Gzerindeki
baskinin bir stire daha surrebilecegi distiniliyor. Enerji sokunun etkileri
enflasyon verilerine yansimayi stirdiirirken, ABD’de hem tiiketici hem
de Uretici enflasyonunda yiikselis strliyor. Avrupa Merkez Bankasi (ECB)
da artan enflasyonist riskler karsisinda Haziran ayinda politika faizini
yukari ¢ekti.

ECB politika faizinde beklentiler dahilinde 25 baz puan artisa gitti. ECB
depo faizini %2,25, ana refinansman faizini %2,40 ve marjinal fonlama
faizini %2,65 seviyesine yikseltti. Karar metninde Orta Dogu kaynakli
gelismelerin enflasyonist baskiyi artirdigini ve faiz artisinin da bu soklar
karsisinda enflasyonu hedef seviyelere cekmek icin alinmis bir karar
oldugunu vurguladi. Yeni projeksiyonlarini da yayimlayan ECB, 2026 ve
2027 yillari icin enflasyon tahminlerini yukari, blylime tahminlerini ise
asagi yonli revize etti. Gorliniim Uizerinde belirsizliklerin stirdiguni
vurgulayan ECB, enflasyon Uzerinde yukari, blylime {izerinde ise asadi
yonlu risklerin canh olduguna dikkat cekti.

Doviz Kurlarinda 5-12 Haziran Donemi Performanslar
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e  ABD'de Mayis ayi verileri enflasyonda yuikselisin sirdigiint ortaya
koydu. Tiiketici fiyat endeksi (TUFE) aylik bazda beklentiler dahilinde
%0,5 artarken, yillik tiiketici enflasyonu %3,8'den %4,2'ye yiikseldi.
Cekirdek TUFE'de aylik degisim %0,2 seviyesinde kaydedildi ve yillik
cekirdek enflasyon da %2,8'den %2,9'a cikti. Uretici fiyatlarindaki
hizli yiikselis de dikkat cekti. Uretici fiyat endeksi (UFE) bir 6nceki aya
gore %1,1 yikseldi ve yillik Gretici enflasyonu %5,7'den %6,5'e
cikarak Aralik 2022'den bu yana en yiiksek seviyesine ulasti.

e Cin'de hem ihracat hem de ithalat Mayis'ta tahminlerin Uzerinde
artis gosterdi. ihracat Mayis ayinda yillik bazda %19,4, ithalat da
%27,4 genisledi. Boylece dis ticaret fazlasi Mayis'ta 105,4 milyar
dolar seviyesinde gerceklesti.

Kiresel risk istahi hafta sonuna dogru toparlanma kaydetti. MSCI
gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksi 11 Haziran
itibariyla 6nceki hafta kapanisinin %3,1 gerisindeyken, MSCI diinya
geneli hisse senedi endeksi %0,2 duslis kaydetti. Bu hafta ABD ve
Almanya tahvil faizleri geriledi. Dolar endeksi gerilerken, gelismekte
olan ekonomilerin para birimlerinde ortalamada deger kazanci
kaydedildi. Ham petrol fiyati diiserken, emtia fiyatlarinin genelinde
karisik bir seyir gozlendi.

Tirk finansal varliklarina olan talep bu hafta pozitif bir seyir izledi.

e TCMB Para Politikasi Kurulu (PPK) politika faizini %37,0'da sabit
birakti. Kurul ayrica, gecelik vadede bor¢ verme faiz oranini
%40,0'da, gecelik vadede bor¢lanma faiz oranini da %35,5'te tuttu.
Bdylece 20 Mart 2025 tarihli ara toplanti karari ile uygulanmaya
baslanan asimetrik faiz koridoru uygulamasina devam edildigi

Hisse Senedi Endekslerinde 5-11 Haziran Ddnemi Performanslar
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gorildu. TCMB, 6ncli verilerin i¢ talepteki zayif seyrin strdiigiine isaret
ettigini vurguladi. Nisan ayinda enerji fiyatlarinin da etkisiyle ylkselen
enflasyonun ana egiliminin Mayis ayinda bir miktar geriledigini ifade
etti. Kurul enflasyon lizerindeki yukari yonli risklere karsi ihtiyath
durusunu yineledi. Fiyat istikrar saglanana kadar siirdiirtilecek siki para
politikasi durusunun talep, kur ve beklentiler kanaliyla dezenflasyon
surrecini guiclendirecegini soyledi.

Nisan 2026'da cari islemler dengesi 5,7 milyar dolar agik verdi.
Gergeklesme, 5,5 milyar dolar diizeyindeki piyasa beklentisinin sinirh
Uzerinde kalirken, Mart 2026'daki 9,7 milyar dolarlik agiga kiyasla
belirgin bir iyilesmeye isaret etti. Nisan 2025'te verilen 8,5 milyar
dolarlik acikla karsilastinldiginda da yillik bazda daha olumlu bir tablo
ortaya ciktl. Bdylece Ocak-Nisan 2026 déneminde kiimulatif cari acik
29,4 milyar dolara ulasirken 12 aylik birikimli cari agik Mart ayindaki
39,7 milyar dolar seviyesinden Nisan'da yaklasik 37,0 milyar dolara
geriledi. Alt kalemlerde iyilesmenin ana kaynad dis ticaret agigindaki
daralma oldu. Finansman tarafinda Nisan ayinda sermaye girisleri glicli
seyrederken, rezerv varliklar Nisan ayinda 12,0 milyar dolar artti.

Mayis ayi ihracat iklim endeksi sonuglari agiklandi. Buna gére Nisan
ayinda 50,2 diizeyinde bulunan imalat sektori ihracat iklim endeksi,
Mayis'ta hafif artisla 50,3’e yikseldi ve Mart ayindaki seviyesine geri
dondu. Boylece endeks, son aylarda oldugu gibi dis pazarlardaki talep
kosullarinda sinirli bir iyilesmeye isaret etti. Ote yandan, ihracat
pazarlari iklimindeki kesintisiz gliclenme egilimi 29'uncu aya ulasti.

Yabancilarin Tirk finansal varliklarina ilgisi 5 Haziran haftasinda negatif
seyrini stirdiirdii. TCMB'nin fiyat ve kur etkilerinden arindiriimig

verilerine gore, yurtdisi yerlesikler 5 Haziran’da biten haftada 856,9
milyon dolar karsiligi Trk hisse senedi satisi yaparken, devlet i¢
bor¢lanma senetlerinde (DIiBS) portfdylerini 279,6 milyon dolar
azalttilar. Ozel sektér tahvillerindeki 261,1 milyon dolarlik satisla
birlikte toplamda 1 milyar 397,6 milyon dolarlk Tirk finansal varlik
satisi yapilmis oldu. Bu sonuglarla yil bagindan bu yana yabancilarin
Turk finansal varliklardaki toplam net pozisyonu 326,4 milyon dolar
cikisa isaret etti.

Haziran ayinin ilk haftasinda TCMB rezervlerinde hafif ylkselis
gorildi. 5 Haziran haftasinda TCMB'nin doviz rezervleri haftalik
bazda yaklasik 1,0 milyar dolar artarken, altin rezervleri yaklasik 0,8
milyar dolar geriledi. Boylece brit rezervler 159,4 milyar dolara
cikti. Ayrica, net rezervler de 5 Haziran haftasinda 45,8 milyar
dolardan 46,8 milyar dolara ytkseldi.

5 Haziran'da biten haftada yurtici yerlesiklerin yabanci para (YP)
mevduatlari 1,7 milyar dolar geriledi. TCMB'nin verilerine gore,
haftalik bazda parite etkisinden arindirilmis hanehalki YP mevduati
yaklasik 0,5 milyar dolar, tiizel kisiler YP mevduat da parite
etkisinden arindiriimis olarak yaklasik 1,2 milyar dolar disus
kaydetti.

Yurticinde Turk finansal varliklar bu hafta pozitif bir seyir izledi. 11
Haziran itibariyla MSCI Tirkiye endeksi haftalik bazda %71,2 yiikselis
kaydetti. Ulke risk primi yataya yakin bir seyir izlese de, TL cinsi
tahvil faizlerinde disis goraldi. TL, dolar ve euro esit agirlikli sepet
kur karsisinda haftay1 deger kaybiyla kapatacak gibi gériintyor.

Yurtici ve Yurtdisi Faizler

Son Veri Haftalik Degisim

Son 1 Aylik Degisim Yil Basindan Bu Yana

TL % Baz Puan

2 Yillik 42,72 -97 23 550
5 Yillik 38,10 -102 -13 482
10 Yillik 33,76 -86 -79 480
TLRef 39,99 0 0 203
TCMB Agirhkli Ortalama 40,00 0 0 200
usD

5 Yillik 6,52 -13 1 85

10 Yillik 7,12 -11 -8 54

5 Yillik USD CDS (Baz puan) 239 0 7 35

Kiiresel Faizler

ABD-2 Yillik 4,08 -8 9 61

ABD-10 Yilhk 4,48 -6 0 32

Almanya-2 Yilhk 2,63 -6 -9 51

Almanya-10 Yilhk 3,01 -3 -10 15
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Yeni hafta

e  Kiresel tarafta 6niimiizdeki hafta ABD (Fed), ingiltere (BoE) ve Ja- ®  Yurticinde dnimuzdeki hafta Nisan ayi sanayi retimi verileri,
ponya (BoJ) Merkez Bankalari politika faiz kararlari giindemin 6n Mayis ay1 merkezi yénetim biitce dengesi rakamlari ile Haziran ayi
sirasinda olacak. Ayrica ABD ve Gin Mayis ayi ekonomik aktivite veri- imalat sanayi kapasite kullanim orani verileri yayimlanacak.

leri, Euro Bélgesi Nisan ayi sanayi tiretimi rakamlari ile ingiltere ve
Japonya Mayis ayi enflasyon verileri takip edilecek.

Haftanin Onemli Veri ve Gelismeleri
Tarih  Ulke Veri / Gelisme Donem Beklenti Onceki
15Haz  Turkiye Sanayi Uretimi (aylik degisim) Nisan -0,8%
15Haz  Turkiye Merkezi Yonetim Biitce Dengesi (milyar TL) Mayis -338,7
15Haz  Euro Bolgesi Sanayi Uretimi (aylik degisim) Nisan 0,2% 0,2%
15Haz  ABD Sanayi Uretimi (aylik degisim) Mayis 0,2% 0,7%
16Haz  Cin Sanayi Uretimi (yillik degisim) Mayis 4,3% 4,1%
16Haz Cin Perakende Satislar (yillik degisim) Mayis 0,0% 0,2%
16 Haz  Japonya BolJ Faiz Karar Haziran 1,0% 0,75%
17 Haz  Ingiltere TUFE (yillik degisim) Mayis 3,0% 2,8%
17Haz  ABD Perakende Satislar (aylik degisim) Mayis 0,5% 0,5%
17Haz  ABD Fed Faiz Karari (list bant) Haziran 3,75% 3,75%
18 Haz  Ingiltere BoE Faiz Karari Haziran 3,75% 3,75%
19Haz Japonya Cekirdek TUFE (yillik degisim) Mayis 1,4% 1,4%
19Haz  Turkiye imalat Sanayi Kapasite Kullanim Orani Haziran 74,2%
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2026 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S./nin faaliyetleri kapsaminda, bilgilendirme amach olarak hazirlanmistir. Bu dokiimana dayal
herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngértlen bir husus degildir. Belirtilen gérusler sadece bizim glincel gériglerimizdir. Bu raporda yer alan
bilgileri makul bir esasa dayall olarak giincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska nedenlerle amaca uygunluk tam olarak
saglanamamis olabilir.

Raporda, Uretken yapay zeka araclari yalnizca literatiir derleme, calisma konusu ile ilgili 6n arastirma yapma, dil ve yazim denetleme, ceviri, yazim
dilini iyilestirme veya okunabilirligi artirma amaciyla kullanilmis olabilir. Uretken yapay zeka ciktilari gercek kisiler tarafindan kontrol edilmektedir.
S6z konusu Uretken yapay zeka araclar elestirel diisiince, uzman goérisii veya degerlendirmesi yerine gececek sekilde kullaniimamistir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari veya calisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle ilgili
olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler tizerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirnma girebilir; bu menkul
kiymetleri ihra¢ eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatinm bankaciligi da dahil olmak lzere
6nemli tavsiyeler veya yatirim hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirim fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak yatinmcilarin menfaatlerine ters diisebilir. Déviz kurlarindaki herhangi
bir degismenin yatirimin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Ge¢misteki performans her zaman
gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayaldir. Dogru veya tamam olmayan hicbir beyan yapilmamistir. Bu rapor séz konusu menkul kiymetlerin alinmasi
veya satilmasi icin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satiimasina yonelik bir teklif icin de bir istek veya
zorlama degildir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul kiymetleriyle ilgili pozisyon
alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler icin yatirnm bankaciligi hizmetleri de verebilirler.

Herhangi bir yatirim karari yatirimcinin tamamiyla kendi kisisel secimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatinnm tavsiyesi olmayip
raporda yer alan firmalara yatinim yapilmasindan 6tirl Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hicbir sorumluluk kabul etmez.
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