Haftalik Glindem

TSKB Ekonomik Arastirmalar
5 Haziran 2026

Emre Aylar aylare@tskb.com.tr

e  Kuresel risk istahi bu hafta karisik bir seyir izledi.

e iran-ABD arasinda olasi bir anlasma ve Hiirmiiz Bogazrnin aciimasina i
yonelik heniiz somut adimlar atilmamasi ve teknoloji sirketleri
tarafindan gelen beklenti alti bilango sonuglari bu hafta risk istahini
sinirlad. Petrol fiyatlari ylkselis kaydederken, tahvil faizlerinde yukar
yonlu hareketler goriildi. Agiklanan makroekonomik veriler, ekonomik
aktivite tarafinda ABD ve Euro Bolgesi arasindaki ayrismayi ortaya
koyarken, savasa ragmen ABD'de aktivenin daha direncli kaldigi
gorildu. Enflasyon tarafinda ise veriler kiiresel capta fiyat baskilarinin
surdugline isaret etti.

e ABD’'de tarim disi istihdam Mayis ayinda beklentilerin Gizerinde artis
go6sterdi. Aylik bazda tarim disi istihdam Mayis'ta 172 bin kisi yikselisle
tahminleri asti. Ulkede issizlik orani ise Mayis ayinda %4,3"te sabit kald.
Mayis'ta saatlik ortalama kazanclar bir 6nceki aya gore %0,3 artarken,
Ucretlerin yillik artis hizi %3,6'dan %3,4'e indi.

e ABD'de Mayis ayi 6ncl aktivite verileri olumlu sinyaller verdi. ISM imalat
PMI 52,7'den 54,0'a, hizmet PMI da 53,6'dan 54,5'e yiikseldi. Boylece her
iki endeks de genisleme bolgesinde kaldi ve ekonomik faaliyete dair
pozitif sinyaller verdi.

e  Euro Bolgesi verileri enflasyonist baskinin canl kaldigini ortaya koydu.
Mayis ayi 6ncli verilerine gore tiiketici fiyatlarinda yillik enflasyon
%3,0'dan %3,2'ye yiikseldi. Ayrica Uretici fiyatlarindaki hizli yiikselis
Nisan ayinda da stirdii ve yillik enflasyon %2,0'dan %4,9'a ¢ikti. i

e  Euro Bodlgesi'nde perakende satislar Nisan ayinda aylik bazda geriledi.
Perakende satislar bir dnceki aya gére %0,4 daralma kaydetti. Ote
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yandan, Mart ayi verileri yukari yonli revize edildi.

Kiresel riskli varliklara olan talep bu hafta karisik bir seyir izledi. MSCI
gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksi 4 Haziran itibariyla
onceki hafta kapanisinin %0,4 tGzerindeyken, MSCI diinya geneli
hisse senedi endeksi yataya yakin seyretti. Bu hafta ABD ve Almanya
tahvil faizleri yukseldi. Dolar endeksi hafif yukselirken, gelismekte
olan ekonomilerin para birimlerinde ortalamada deger kaybi
kaydedildi. Ham petrol fiyati yiikselirken, emtia fiyatlarinin genelinde
karisik bir seyir gozlendi.

Turk finansal varliklara olan talep bu hafta dalgali bir seyir izledi.

2026 ilk ceyrekte buylimedeki yavaslama stirdii. Takvim ve mevsim
etkisinden arindiriimis verilere gére gayri safi yurt ici hasila (GSYH)
ceyreklik bazda %0,1 sinirli genisledi. 2026 ilk ceyrek yillik blyime
verileri takvim etkisinden arindiriimis seride %2,6, arindirilmamis
seride %2,5 seviyesinde gerceklesti. Boylece biyime hizindaki
yavaslamanin hem yillik hem de ¢eyreklik verilerde 2025 yil {iglincii
ceyrekten bu yana sitirdigu goruldi. Dolar bazinda yilliklandiriimis
GSYH 2026 yili ilk geyreginde 1 trilyon 639 milyar dolar seviyesinde
gerceklesti. Harcamalar tarafinda yillik biytimeye en yiiksek katkilar
Ozel sektor tiiketiminden gelirken, net dis talep ilk ceyrekte
biylimeye negatif katki yapmayi siirdiirdii. iktisadi faaliyet kollarinin
genelinde yillik bazda artis gorildi.

Tiiketici fiyat endeksi (TUFE) Mayis'ta piyasa beklentilerinin hafif
tizerinde geldi. TUFE Mayis ayinda aylik bazda %1,71 artarken, yillik
enflasyon %32,37'den %32,61'e sinirli yiikseldi. Giyim ve ayakkabi
grubu fiyatlarinda mevsim ortalamalarinin Gizerinde gerceklesen
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artis aylik enflasyonu yukari cekti. Gida fiyatlari son aylarin aksine,
ozellikle sebze fiyatlarindaki dlisusiin destegiyle, enflasyona asadi
yonlu etki etti. Savasin enerji fiyatlari tizerinden enflasyonist etkisi
Mayis ayinda sinirli kalirken, akaryakit fiyatlarinda gerileme gorild.
Ote yandan, ulastirma grubundaki hava yolu ile yolcu tagima hizmetleri
kalemindeki fiyat artisi dikkat cekti. Aylik enflasyon mal ve hizmet
fiyatlarinda yavaslarken, ¢ekirdek gostergelerin aylik enflasyonunda
gerileme manset rakamlara kiyasla daha sinirli kaldi. Yurtici Gretici fiyat
endeksi (Yi-UFE) aylik bazda %2,75 artarken, yillik enflasyon Nisan'daki
%28,6 seviyesinden %28,9'a cikt. Béylece TUFE ile Yi-UFE yillik
enflasyonlari arasindaki makas 3,7 ylizde puan seviyesinde gerceklesti.

Ticaret Bakanhgr Mayis ay1 6ncii dis ticaret istatistiklerini acikladi. Buna
gore Mayis ayinda ihracat yillik bazda %9,3 azalisla 22,5 milyar dolara
inerken, ithalat da %10,7 disusle 28,1 milyar seviyesinde gerceklesti.
Dis ticaret acigi bir 6nceki yilin ayni ayina gére %15,7 daralarak 5,6
milyar dolar seviyesinde kaydedildi.

imalat PMI Mayis ayinda yiikseldi. Nisan ayinda 45,7 olan imalat PMI,
Mayis'ta 49,8'e yikselerek 50,0 esik degerine 6nemli 6l¢lide yaklasti.
Mart 2024'ten bu yana en yliksek diizeyinde gerceklesen endeks,
faaliyet kosullarindaki bozulmanin belirgin sekilde yavasladigi yéniinde
sinyal verdi. Mayis ayi verileri, imalat sanayi Uretiminin yeniden artisa
gectigini gosterdi. Boylece Nisan'da g6zlenen sert yavaslamanin
ardindan belirgin bir toparlanma kaydedildi.

29 Mayis haftasinda TCMB rezervlerinde duisus gorildi. 29 Mayis
haftasinda TCMB'nin déviz rezervleri haftalik bazda yaklasik 1,0 milyar
dolar gerilerken, altin rezervleri yataya yakin seyretti. Boylece briit

rezervler 159,2 milyar dolara indi. Ayrica, net rezervler de 29 Mayis
haftasinda 47,0 milyar dolardan 45,8 milyar dolara geriledi.

Yabancilarin Turk finansal varliklarina ilgisi 29 Mayis haftasinda
negatif bir seyir izledi. TCMB'nin fiyat ve kur etkilerinden
arindirilmis verilerine gore, yurtdisi yerlesikler 29 Mayis'ta biten
haftada 91,1 milyon dolar karsiligi Tiirk hisse senedi satisi yaparken,
devlet ic borclanma senetlerinde (DIiBS) portféylerini 134,5 milyon
dolar azalttilar. Ozel sektér tahvillerindeki sinirli satisla birlikte
toplamda 226,1 milyon dolarlik Tirk finansal varlik satisi yapiimis
oldu. Bu sonuglarla yil basindan bu yana yabancilarin Tirk finansal
varliklardaki toplam net pozisyonu 1 milyar 71,1 milyon dolar artisa
isaret etti.

29 Mayis'ta biten haftada yurtici yerlesiklerin yabanci para (YP)
mevduatlari 1,5 milyar dolar ylkseldi. TCMB’nin verilerine gore,
haftalik bazda parite etkisinden arindirilmis hanehalki YP mevduati
yaklasik 0,1 milyar dolar, tiizel kisiler YP mevduat da parite
etkisinden arindiriimis olarak yaklasik 1,4 milyar dolar artis kaydetti.

Yurticinde Tirk finansal varliklar bu hafta dalgali bir seyir izledi. 4
Haziran itibariyla MSCI Turkiye endeksi haftalik bazda %0,4 yikselis
kaydetti. Ulke risk primi ve TL cinsi tahvil faizlerinde gerileme
gorildi. TL, dolar ve euro esit agirlikl sepet kur karsisinda haftayi
deger kaybiyla kapatacak goriintiisi sergiliyor.

Yurtici ve Yurtdisi Faizler

Son Veri Haftalik Degisim

Son 1 Aylik Degisim Yil Basindan Bu Yana

TL % Baz Puan

2 Yillik 43,59 -15 254 637
5 Yillik 38,72 -56 124 544
10 Yillik 34,37 -128 86 541
TLRef 39,99 0 0 203
TCMB Agirhkli Ortalama 40,00 0 0 200
usD

5 Yillik 6,57 -2 20 90

10 Yillik 7,19 -3 9 61

5 Yillik USD CDS (Baz puan) 239 -1 -4 34

Kiiresel Faizler

ABD-2 Yillik 4,04 3 17 57

ABD-10 Yilhk 4,47 2 12 32

Almanya-2 Yilhk 2,66 13 10 54

Almanya-10 Yillik 3,03 10 3 17
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Yeni hafta

e Kiresel tarafta dniimiizdeki hafta ABD ve Cin enflasyon verileri, Al- ~ ®  Yurticinde 6nimUzdeki haftanin en 6nemli gelismesi TCMB faiz
manya Nisan ayi sanayi Uretimi ile Cin Mayis ay dis ticaret istatistik- karari olacak. TCMB ayrica Haziran ay! piyasa katilimcilari anket
leri takip edilecek. Ayrica, Avrupa Merkez Bankasi (ECB) faiz kararini sonuglarini yayimlayacak. Bunlara ek olarak, Nisan ayi sanayi Ure-
aciklayacak. timi, perakende satislar ve 6demeler dengesi verileri aciklanacak.

Haftanin Onemli Veri ve Gelismeleri
Tarih  Ulke Veri / Gelisme Dénem Beklenti Onceki
9Haz  Cin TUFE (yillik degisim) Mayis 1,3% 1,2%
9Haz  Cin Dis Ticaret Dengesi (milyar dolar) Mayis 91,5 84,8
9Haz  Almanya Sanayi Uretimi (aylik degisim) Nisan 0,5% -0,7%
10Haz  Turkiye Perakende Satislar (aylik degisim) Nisan 2,6%
10Haz  Tarkiye Sanayi Uretimi (aylik degisim) Nisan -0,8%
10Haz ABD TUFE (aylik degisim) Mayis 0,5% 0,6%
11 Haz  Turkiye TCMB Faiz Karari Haziran 37,0%
11Haz  Euro Bolgesi ECB Faiz Karari (deposit rate) Haziran 2,25% 2,0%
11Haz ABD UFE (aylik degisim) Mayis 0,8% 1,4%
12Haz  Turkiye Odemeler Dengesi (milyar dolar) Nisan -9,7
12Haz  Tirkiye Piyasa Katilimcilari Anketi Haziran
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2026 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S./nin faaliyetleri kapsaminda, bilgilendirme amach olarak hazirlanmistir. Bu dokiimana dayal
herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngértlen bir husus degildir. Belirtilen gérusler sadece bizim glincel gériglerimizdir. Bu raporda yer alan
bilgileri makul bir esasa dayall olarak giincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska nedenlerle amaca uygunluk tam olarak
saglanamamis olabilir.

Raporda, Uretken yapay zeka araclari yalnizca literatiir derleme, calisma konusu ile ilgili 6n arastirma yapma, dil ve yazim denetleme, ceviri, yazim
dilini iyilestirme veya okunabilirligi artirma amaciyla kullanilmis olabilir. Uretken yapay zeka ciktilari gercek kisiler tarafindan kontrol edilmektedir.
S6z konusu Uretken yapay zeka araclar elestirel diisiince, uzman goérisii veya degerlendirmesi yerine gececek sekilde kullaniimamistir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari veya calisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle ilgili
olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler tizerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirnma girebilir; bu menkul
kiymetleri ihra¢ eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatinm bankaciligi da dahil olmak lzere
6nemli tavsiyeler veya yatirim hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirim fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak yatinmcilarin menfaatlerine ters diisebilir. Déviz kurlarindaki herhangi
bir degismenin yatirimin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Ge¢misteki performans her zaman
gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayaldir. Dogru veya tamam olmayan hicbir beyan yapilmamistir. Bu rapor séz konusu menkul kiymetlerin alinmasi
veya satilmasi icin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satiimasina yonelik bir teklif icin de bir istek veya
zorlama degildir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul kiymetleriyle ilgili pozisyon
alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler icin yatirnm bankaciligi hizmetleri de verebilirler.

Herhangi bir yatirim karari yatirimcinin tamamiyla kendi kisisel secimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatinnm tavsiyesi olmayip
raporda yer alan firmalara yatinim yapilmasindan 6tirl Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hicbir sorumluluk kabul etmez.
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