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Yurt digi Makroekonomik Geligsmeler

AMB’den faiz artinmi... Avrupa Merkez Bankasi (AMB), piyasa beklentilerine paralel olarak tim
politika faizlerini 25 baz puan artirarak; mevduat faizi %2,25'e, ana refinansman faizi %2,40'a ve
gecelik bor¢ verme faizi %2,65'e yikseltildi. Boylece 2023 sonrasi ilk kez faiz artirimi
gergeklestirirken, kararin temel gerekgesi olarak enerji fiyat soklarinin enflasyon Gzerindeki yukari
yonli riskleri gosterildi. Karar metninde enflasyon gérinimiine yodnelik yukari yonll, biyime
gérinumune yonelik ise asagdi yonlu risklerin strdidu ve belirsizligin yuksek kaldigi vurgulandi.
AMB, savasin enflasyon ve buylme Uzerindeki etkilerinin enerji fiyatlarindaki artisin buyUklugu ve
siresi ile ikinci tur etkilerin kapsamina bagh olacagini belirtti. Yeni projeksiyonlarda 2026
enflasyon tahmini %2,6'dan %3,0'e, 2027 tahmini ise %2,0'den %2,3'e ylkseltilirken, g¢ekirdek
enflasyon beklentileri de yukari yonli revize edildi. Buna karsilik, 2026 blyime tahmini %0,9'dan
%0,8'e, 2027 biylime tahmini ise %1,3'ten %1,2'ye indirildi.

Karar sonrasi konusan, AMB Baskani Christine Lagarde, Orta Dogu'daki gelismelerin enflasyonist
baskilari artirdigini belirtirken, enerji fiyatlarinin beklenenden yiiksek seyretmesi halinde daha
genis capl fiyat etkilerinin gorilebilecedini ifade etti. Lagarde ayrica, enflasyonun kalici ve ciddi
sekilde hedeften sapmasi durumunda AMB'nin tim politika araglarini kullanmaya ve ilave
sikilastirici adimlar atmaya hazir oldugunu vurguladi.

ABD TUFE enflasyonu %4,2'ye sigradi... ABD'de Mayis ayinda TUFE enflasyonu piyasa
beklentileriyle uyumlu olarak %0,5 olarak gerceklesti. Buna bagli olarak, yilllk mansget enflasyon
Nisan ayindaki %3,8'den Mayis ayinda %4,2'ye sicradi ve Nisan 2023'ten bu yana en ylksek
seviyeye ulasti. Bu arada, yillik gekirdek enflasyon bir ay onceki %2,8'den %2,9'a ylkselirken,
aylik c¢ekirdek enflasyon %0,2 ile %0,3 olan piyasa beklentisinin altinda kaldi. Enerji endeksi,
Nisan ayinda %3,8 ve Mart ayinda %10,9 artmasinin ardindan Mayis ayinda %3,9 yukseldi. Enerji
endeksi, aylik tim kalemlerdeki artisin %60'iIndan fazlasini olusturdu. Barinma endeksi de Mayis
ayinda %0,3 artarak ylkseldi. Gida endeksi, evde tiiketilen gida endeksinin %0,1 ve disarida
tuketilen gida endeksinin %0,3 artmasiyla birlikte ay icinde %0,2 yikseldi. Ay iginde artis gdsteren
endeksler arasinda iletisim, ugak biletleri, saglik hizmetleri, kisisel bakim ve eglence yer aliyor.
Buna karsilik, motorlu tasit sigortasi, ev egyalari ve igletme giderleri ile yeni ara¢ endeksleri Mayis
ayinda diusls gosteren bagslica endeksler arasinda yer aldi.

Piyasa Gostergeleri

Kurlar Son Haftalik Yilbagindan
Dolar/TL 46.26 0.5% 7.7%
Euro/TL 53.52 0.9% 6.5%
Doviz Sepeti/TL 49.89 0.7% 6.9%
DXY 99.81 (0.3%) 1.4%
Euro/Dolar 1.1568 0.4% (1.5%)
Dolar/Yen 160.21 (0.0%) 2.3%
Dolar/Zar 16.28 (1.7%) 9,950.0%
Dolar/Brl 5.06 (2.0%) (100.0%)
Dolar/Rub 72.50 (1.6%) (100.0%)
Hisse Senedi Son Haftalik Yilbagindan
BiST100 13,938 1.8% 23.8%
Dow Jones 51,202 0.7% 6.5%
S&P500 7,431 0.6% 8.6%
Eurostoxx 6,057 (0.1%) 4.6%
Nikkei 66,020 (0.9%) 31.1%
SSEC 4,032 0.1% 1.6%
MSCI EM $ 1,716 (0.1%) 22.2%
MSCI Turkey $ 340 3.2% 17.3%
Bono-Eurobond Son Haftalik Yilbagindan
1Y TRY 42.3% 23 bps 488 bps
2Y TRL 42.8% (92 bps) 555 bps
10Y TRY 33.8% (81 bps) 485 bps
5Y Eurobond$ 6.5% (13 bps) 65 bps
10Y Eurobond$ 7.1% (10 bps) 53 bps
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Yurt i¢i Makroekonomik Gelismeler

Politika faizi sabit birakildi... TCMB, bu ayki Para Politikasi Kurulu toplantisinda piyasa
beklentileri dogrultusunda politika faizini %37’'de sabit tuttu. Bizim beklentimiz ise, gecelik
borg verme faizinin g aydan fazla bir siredir fillen ana fonlama kanali islevi gérdugi géz
onine alindiginda, faiz oraninin %40'a ylkseltimesi yonindeydi. Merkez Bankasi,
gecelik bor¢ verme ve borglanma faiz oranlarini da sirasiyla %40,0 ve %35,5
seviyelerinde degistirmedi. Artan jeopolitik riskler ve devam eden i¢ siyasi belirsizlikler,
TCMB'’nin faiz koridorunun asimetrik yapisini koruyarak bir kez daha temkinli
davranmasina neden olmus gérlnulyor. Agiklama metni neredeyse hi¢ degismezken,
aciklamanin genel tonu beklendigi gibi sahin bir nitelikteydi. Merkez Bankasi, enflasyon
goriniimiindeki bozulmanin devam etmesi halinde para politikasi durusunun daha da
sikilastirilabilecegini bir kez daha vurguladi. Piyasanin karara tepkisi genel olarak nétr
oldu: USD/TRY 46,15 civarinda sabit kalirken, 2 yillik ve 10 yillik devlet tahvili faizleri
siraslyla %43,6 ve %34,8 seviyelerinde seyretti. Ote yandan, BIST 100 Endeksi
aciklamanin ardindan yataya bagladi.

i¢ talebe vurgu... TCMB, yilin ilk aylarinda gézlemlenen artisin ardindan Mayis ayinda
enflasyonun ana egiliminin bir miktar yumusadigini belirtti. Bununla birlikte, %2,2
civarinda seyreden mevcut ana egilim son iki yildir anlaml bir iyilesme gdstermiyor.
Merkez Bankasi ayrica jeopolitik gelismelere dikkat gekerek, enerji fiyatlarinin yiiksek
dalgalanma egilimini surdlrdigini kaydetti. Banka, ilk ceyrekte ekonomik faaliyetin
yavasladigini, éncli gostergelerin ise i¢ talepteki zayifigin devam ettigini gosterdigini
belirtti. Ancak, mevcut kredi karti harcamalari ve perakende satis rakamlarinin farkl bir
tablo ¢izdigini duslniyoruz. 4 haftalik ortalama bazda kredi karti harcamalarindaki
blylime, son doért geyrekle genel olarak paralel olarak %50 civarinda seyrediyor. Buna
ek olarak, perakende satislar uzun bir siredir ¢ift haneli oranlarda artmaktadir.
Dolayislyla, su ana kadar i¢ talepte anlamli bir yavaslama olduguna dair sinirli kanit
g6riyoruz. Merkez Bankasi ayrica, jeopolitik gelismelerin enflasyon gérinimiine maliyet
kanallari, ekonomik faaliyet ve beklentiler yoluyla etkisinin yakindan izlendigini belirtti.
Hazine ve Maliye Bakani Simsek'in, Iran-ABD catismasinin enflasyona yaklagik 5
puanlik bir artis getirebilecegini belirttigini hatirlatalim.

Temmuz toplantisi ve Haziran enflasyonuna iligkin beklentiler... Temmuz ayi Para
Politikasi Kurulu (PPK) kararini degerlendirmek igin henlz erken olsa da, Orta Dogu’daki
gerginliklerin Haziran sonuna kadar yatissa bile enflasyon dinamikleri Gizerinde kalici bir
etki birakmasi muhtemeldir. Haziran ayr TUFE enflasyonunun aylik bazda %31,0-1,2
civarinda gergeklesmesini bekliyoruz. Bu baglamda, TCMB’nin Temmuz toplantisinda
politika faizini sabit tutmasini ve faiz indirim déngusinin Eylll veya Ekim ayinda
baslamasini bekliyoruz.

Rezervlerde artig...TCMB'nin brit rezervleri 5 Haziran haftasinda 0,2 milyar dolar
artarak 159,4 milyar dolara ulasti. Bu artisin 1,0 milyar dolari ddviz rezervlerindeki
artistan kaynaklanirken, altin rezervleri 0,8 milyar dolar azaldi. Buna gére, briit rezervier
yil bagindan bu yana 34,4 milyar dolar azalirken, 52 haftalik kiimulatif rezerv birikimi 3,5
milyar dolar oldu. TCMB'nin toplam varliklarindan toplam yikimldliklerini gikararak
hesapladigimiz net rezervler 39,3 milyar dolardan 41,2 milyar dolara ylkselirken,
TCMB'deki Hazine mevduati dahil net rezervler 47,4 milyar dolardan 49,3 milyar dolara
¢ikti. Benzer sekilde, TCMB’nin bankalarla yaptigi swap iglemleri dahil net déviz
pozisyonu, bir hafta 6nceki 20,3 milyar dolardan 24,0 milyar dolara yikseldi.

Her iki piyasadan da e¢ikis...Yurtdisi yatinmcilar, 5 Haziran haftasinda 857 milyon
dolarlik hisse senedi ve 0,2 milyar dolarlik tahvil (kesin alim, ters repo ve teminat dabhil)
sattl. Yabancilarin elindeki hisse senetlerinin piyasa degeri 41,6 milyar dolardan 40,6
milyar dolara dugerken, tahvil stokunun piyasa degeri 19,6 milyar dolardan 19,5 milyar
dolara geriledi. Bu arada, tahvil piyasasindaki yabanci yatirnmcilarin pay! bir hafta dnceki
%6,05'ten %5,95'e distl. Son 52 hafta iginde yerlesik olmayanlarin hisse senedi girigi
3,0 milyar dolar olarak gergeklesirken, tahvil pozisyonlari (repo dahil) 6,1 milyar dolar ve
kurumsal tahvil piyasasindaki pozisyonlari 930 milyon dolar artti. Ayrica, yerlesik
olmayanlarin 5 Haziran haftasinda swap kanali Uzerinden 2,2 milyar dolarlik giris
kaydettigini hesapliyoruz.

Nisan ayinda 5,7 milyar dolarlik agik... Nisan ayinda cari islemler dengesi, piyasa
beklentisi olan 5,6 milyar dolar ile uyumlu olarak 5,7 milyar dolarlik agik verdi. Gegen
yilin ayni ayinda kaydedilen 8,4 milyar dolarlik agiga kiyasla, 12 aylik kimdlatif cari
islemler agigi bir ay énceki 39,7 milyar dolardan 37,0 milyar dolara (GSYiH'nin
yaklasik %2,2’si) geriledi. Cekirdek cari islemler dengesi (enerji ve altin harig), bir yil
oénceki 2,5 milyar dolarlik agiga kiyasla 0,3 milyar dolar fazla verdi. Buna bagh olarak,
12 ayhk kumdlatif gekirdek fazla, Nisan ayindaki 26,6 milyar dolardan 29,4 milyar
dolara yiikseldi. Nisan ayinda ihracat yillik bazda %19,5 artarken, ithalat %3,2 artti;
dis ticaret agigi ise 9,9 milyar dolardan 6,8 milyar dolara geriledi. Ote yandan, turizm
gelirleri bir dnceki ay kaydedilen %3,6'lik artisin ardindan Nisan ayinda yillik bazda
%b5,8 azaldi. Birincil gelir dengesi 2,4 milyar dolarlik net gikis kaydederken, ikincil
gelir dengesi 147 milyon dolarlik net ¢ikis kaydetti. Cari islemler agiginin 2026
sonuna kadar 50 milyar dolari asabilecegini 6ngoriiyoruz. Ancak, Orta Dogu'daki
uzun streli jeopolitik gerilimler ve petrol ve dogal gaz fiyatlarinin israrla yiksek
seyretmesi, agigi 60 milyar dolara dogru itebilir.

Nisan ayinda portfoy girigleri... Dogrudan yatinmlar Nisan ayinda 447 milyon
dolarlik net giris kaydetti. Yabancilarin gayrimenkul alimlari yillik bazda %17,1 artigla
164 milyon dolara ulasti. Bdylece, son 12 aylik kimulatif net dogrudan yabanci
yatinm girisi, son 20 yilin en disik seviyesinden toparlanarak 2,9 milyar dolara
yikseldi. Brit dogrudan yabanci yatirnm girigleri yillik bazda 12-13 milyar dolar
civarinda nispeten istikrarli seyrederken, yurt disina yapilan dogrudan yabanci
yatinnmlar énemli dlgude artarak Nisan 2026 itibariyla 10,5 milyar dolara ulasti. Bu
arada, portfoy akimlari nispeten gicli seyretti ve Nisan ayinda 4,1 milyar dolarlik
giris kaydedildi. Bu tutarin 4,3 milyar dolari hisse senetlerine yoénelirken, yabanci
yatinmeilar 0,4 milyar dolar degerinde yurt ici devlet tahvili (DIBS) satin aldi. Buna
gore, 12 aylik hareketli portfdy girigleri 11,7 milyar dolara ulasti.

Nisan ayinda rezerv birikimi... Bankalar ve sirketler Nisan ayinda sirasiyla 1,4
milyar dolar ve 3,3 milyar dolar borg aldi. 6 aylik bor¢ ¢evirme oranlari bankalar igin
%108,9, sirketler igin ise %184,7 olarak gergeklesti. Son 12 ayda, toplam kredi girisi
48,2 milyar dolara ulasarak dis finansmanin ana kaynagi haline geldi. Benzer sekilde,
déviz ve mevduat akiglari Nisan ayinda 9,6 milyar dolarlik giris kaydetti. TCMB
rezervleri Nisan ayinda 12,0 milyar dolar artarak, son 12 aylik kiimulatif toplam rezerv
kullanimini 15,5 milyar dolara getirdi. 5,7 milyar dolarlik cari agik, 19,2 milyar dolarlik
sermaye girisi ve 12,0 milyar dolarlik rezerv artisi g6z 6niine alindiginda, net hata ve
eksiklikler Nisan ayinda 1,5 milyar dolarlik ¢ikis kaydetti.

Beklentilerde bir miktar bozulma... Haziran ayi Piyasa Katilimcilari Anketi'ne gére,
yil sonu TUFE enflasyon beklentileri bir énceki ayin %28,94 seviyesinden %29,14'e
yukselirken, 2027 sonu beklentileri ise %21,07'den %21,39’a ¢ikti. Piyasa
katilimcilar, Haziran ayi icin aylik enflasyon oraninin %1,36, sonraki aylarda ise
sirastyla %1,57 ve %1,49 olacagini éngoriiyor. 12 aylik ileriye doénik enflasyon
beklentileri, bir 6nceki anketteki %23,82'den %23,81'e hafifce gerilerken, 24 aylik
enflasyon beklentileri %18,43'ten %18,29'a disti. Katilimcilarin 2026 yil sonu politika
faizi beklentisi, Mayis anketindeki %33,96'dan %34,72'ye yikseldi.

2026 sonu USD/TRY doéviz kuru beklentisi 51,47 olarak belirlendi. Blyime
gériinimiine iligkin olarak, katilimcilar 2026 yili GSYIH biiyiime beklentilerini %3,2'ye
revize ederken, 2027 yilinda ekonomik blylmenin %4,1’e ulasmasini bekliyorlar. Dig
denge konusunda, 2026 yil sonu cari acgik tahmini 49,2 milyar dolara (Nisan: 44,3
milyar dolar, Mayis: 47,8 milyar dolar) hafifce yukari yonli revize edilirken,
katihmcilar 2027 yilinda cari agigin 42,5 milyar dolara gerileyecegini 6ngériyor.
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Makroekonomik Gostergeler

Biyime 4C 2024 | 1C2025 | 2C 2025 | 3C 2025 | 4C 2025 | 1C 2026
GSYH (Milyar TL, cari fiyatlarla) 13061 12525 14557 17472 18467 17,000
GSYH (Milyar Dolar, cari fiyatlarla) 380 347 377 434 439 390
GSYH (4 Ceyrek Toplam, Milyar TL) 44,587 48,036 52,451 57,615 63,021 67,496
Ceyreklik Bilyiime, gceyrekten ceyrege 1.3% 0.7% 1.3% 1.0% 0.4% 0.1%
Ceyreklik Biiyiime, yildan yila 3.2% 2.5% 3.7% 3.8% 3.4% 2.5%
istihdam Verileri 1C 2025 | 2C 2025 | 3C 2025 | 4C 2025 | 1C 2026 | Nisan 26
igsizlik Orani (m.e.a) 8.6% 8.0% 8.6% 7.8% 8.1% 8.2%
isgiiciine Katilma Orani (m.e.a) 54.2% 53.7% 53.4% 52.9% 53.0% 52.4%
Tarim digi igsizlik orani (m.e.a) 28.0% 31.5% 30.1% 29.0% 31.3% 30.1%
Sanayi Uretimi (ceyreklik Ortalama) 4C 2024 1C 2025 2C 2025 3C 2025 4C 2025 Mart 26
Sanayi Uretimi (tea, Yillik Deg.) 2.1% 0.7% 5.5% 5.1% 0.6% (0.3%)
Ara Mali imalati (0.7%) (1.5%) 4.2% 4.1% 3.4% 0.6%
Dayanikh Tiiketim Mal imalat (0.5%) (0.0%) (2.6%) (6.8%) (5.0%) (10.0%)
Dayaniksiz Tiiketim Mali imalati 0.1% 0.8% 3.0% (1.7%) (7.6%) (5.9%)
Sermaye Mali imalati 5.6% 1.5% 13.0% 17.7% 4.1% 4.6%
Enflasyon 1C 2025 | 2C 2025 | 3C 2025 | 4C 2025 | 1C 2026 | Mayis 26
TUFE 38.1% 35.0% 33.3% 30.9% 30.9% 32.6%
Cekirdek-C 37.4% 35.6% 32.5% 31.1% 29.7% 30.4%
UFE 23.5% 24.5% 26.6% 27.7% 28.1% 28.9%
Dig Ticaret (Ceyreklik Toplam, Milyar Dolar) 1C 2025 | 2C 2025 | 3C 2025 | 4C 2025 1C 2026 Nisan 26
ihracat 65.3 66.1 69.1 72.8 63.3 68.3
ithalat 87.8 93.0 86.8 97.8 91.9 97.1
Dig Ticaret Dengesi (22.5) (27.0) (17.7) (25.0) (28.6) (28.8)
Altin ve Enerji Harig (4.2) (11.7) (3.2) (5.60) (11.4) (11.0)
Odemeler Dengesi (Milyar Dolar) 1C 2025 2C 2025 3C 2025 4C 2025 1C 2026 Nisan 26
Cari iglemler Dengesi (12 ay birikimli) (17.5) (24.1) (25.6) (30.2) (39.7) (37.0)
Cekirdek Cari Acik (12 ay birikimli) 48.9 41.9 41.1 36.8 26.6 294
Turizm Gelirleri (Net, 12 ay birikimli) 48.9 49.3 49.6 51.0 51.7 51.5
Dogrudan Yatinmlar (net, 12 Ay Birikimli) 5.5 4.8 5.7 3.1 2.1 2.9
Portféy Yatirimlari (Geyreklik Toplam) 14 (7.3) 8.0 (0.5) (4.6) (9.3)
Hisse Senedi 0.4) 0.7 0.8 0.7 (0.8) 1.7
DIBS 0.8 (3.7) 4.1 2.0 (2.0) (5.7)
Eurobond 0.1 (1.6) 3.2 (1.4) 19 15
Eurobond (Reel Sektdr) 1.1 0.3 0.6 0.6 11 1.6
Banka-Uzun Vadeli Borglanma (Ceyreklik Toplam) 6.9 6.6 4.1 4.3 3.7 3.2
Reel Sektér Uzun Vadeli Borglanma (Ceyreklik Toplam) 2.1 1.9 2.6 10.5 4.6 5.9
Rezerv (Ceyreklik Toplam) (11.6) (15.6) 15.7 (10.5) (42.0) (42.0)
Net Hata Noksan (Ceyreklik Toplam) (6.8) 15 (6.5) (7.8) (16.2) (15.9)
Dis Borg Stoku 3C 2024 | 4C2024 | 1C2025 | 2C 2025 | 3C 2025 | 4C 2025
Toplam Dig Borg Stoku/GSYH 30% 28% 29% 29% 28% 27%
Kisa Vadeli Dig Bor¢ Stoku/GSYH 18% 16% 16% 15% 15% 14%
Uzun Vadeli Dig Borg Stoku/GSYH 12% 12% 13% 14% 13% 13%
Kamu Dig Borg Stoku/GSYH 9% 8% 7% 7% 6% 6%
Ozel Sektor Dig Borg Stoku/GSYH 22% 20% 21% 22% 22% 22%
Biitce (Ceyreklik Toplam, Milyar TL) 4C 2024 | 1C 2025 | 2C 2025 | 3C 2025 | 4C 2025 | Nisan 26
Gelirler 2,407.0 3,192.0 3,294.0 3,831.0 4,005.0 3,770.0
Harcamalar 3,118.0 3,461.0 3,5652.0 4,412.0 4,425.0 4,315.0
Faiz Dig1 Harcamalar 2,654.0 2,814.0 2,962.0 4,020.0 3,549.0 3,637.0
Biitce Dengesi (711.0) (270.0) (257.0) (582.0) (420.0) (544.0)
Faiz Digi Denge (247.0) 378.0 332.0 (189.0) 456.0 133.0
DoOviz Rezervleri (Milyar Dolar) 1C 2025 | 2C 2025 | 3C 2025 | 4C 2025 1C 2026 Mayis 26
Merkez Bankasi Doviz Rezervleri 80.6 711 87.0 77.0 55.3 54.3
Toplam D6viz Rezervleri 156.5 149.9 183.0 193.9 155.3 159.4
Briit Rezerv/3 Aylik ithalat 1.71 1.71 2.21 2.12 1.87 1.64
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Bankacilik Sektori

Fonlama Kaynaklari 05-Haz-26 26-May-26 27-Sub-26 26-Ara-25 30-May-25  Haftalik 3 Aylhk Yil.bas. Yilhk
Toplam Mevduatlar 29,633,774 29,558,376 28,286,549 27,378,657 22,095,597 0.3% 4.8% 8.2% 34.1%
TL Mevduatlar 17,956,701 17,758,752 16,528,474 16,719,192 13,551,289 1.1% 8.6% 7.4% 32.5%
Vadesiz Mevduat 3,144,292 2,864,816 2,742,332 2,861,690 2,233,219 9.8% 14.7% 9.9% 40.8%
YP Mevduatlar (mnABDS$) 254,913 259,152 268,765 249,641 219,155 (1.6%) (5.2%) 2.1% 16.3%
Vadesiz Mevduat 245,658 242,901 254,929 239,473 197,005 1.1% (3.6%) 2.6% 24.7%
Repo Fonlamasi 3,191,304 3,075,949 2,717,798 2,390,939 2,718,304 3.8% 17.4% 33.5% 17.4%
FX Repo (milyon dolar) 26,032 24,281 27,179 28,817 25,951 7.2% (4.2%) (9.7%) 0.3%
Y.digi Bankalar (mn ABD$) 111,917 112,037 107,477 103,362 94,427 (0.1%) 4.1% 8.3% 18.5%
Ozkaynaklar 5,678,639 5,640,083 5,440,673 4,986,974 3,897,150 0.7% 4.4% 13.9% 45.7%
Plasmanlar (milyon TL) 05-Haz-26 26-May-26 27-Sub-26 26-Ara-25 30-May-25  Haftalik 3 Aylhk Yil.bas. Yilhk
Nakit ve Nakit Benzeri 1 4,463,779 4,413,864 4,535,625 4,277,955 3,175,894 1.1% (1.6%) 4.3% 40.6%
Y.dis1 Bankalar Alacaklar (mn ABD$) 21,530 24,878 24,971 26,173 19,032 (13.5%)  (13.8%)  (17.7%) 13.1%
Toplam Krediler 26,054,213 25,927,476 24,167,209 22,877,011 18,898,506 0.5% 7.8% 13.9% 37.9%
TL Musteri Kredileri 16,551,763 16,474,075 15,188,191 14,321,386 11,612,358 0.5% 9.0% 15.6% 42.5%
Tuketici Kredileri 3,287,809 3,243,148 3,032,729 2,881,331 2,312,738 1.4% 8.4% 14.1% 42.2%
Konut 788,284 783,658 715,974 673,903 575,645 0.6% 10.1% 17.0% 36.9%
Tasit 43,544 44,344 47,302 51,323 61,573 (1.8%) (7.9%)  (15.2%)  (29.3%)
/htiyag ve Diger 2,455,981 2,415,146 2,269,453 2,156,105 1,675,521 1.7% 8.2% 13.9% 46.6%
Taksitli Ticari Krediler 2,949,300 2,922,459 2,652,233 2,470,258 1,893,530 0.9% 11.2% 19.4% 55.8%
Kredi Kartlari (YP dahil) 3,157,533 3,174,708 2,908,331 2,693,715 2,180,624 (0.5%) 8.6% 17.2% 44.8%
i$letme Kredileri 7,034,603 7,010,857 6,547,489 6,149,528 4,781,012 0.3% 7.4% 14.4% 47.1%
YP Musteri Kredileri (mn ABD$) 207,346 207,532 205,192 200,314 186,792 (0.1%) 1.0% 3.5% 11.0%
TL Menkul Kiymetler 4,889,494 4,885,636 4,579,085 4,556,483 3,935,174 0.1% 6.8% 7.3% 24.3%
YP Menkul Kiymetler (mn ABD$) 58,490 58,470 57,342 57,428 55,499 0.0% 2.0% 1.8% 5.4%
Aktif Kalitesi (milyon TL) 05-Haz-26 26-May-26 27-Sub-26 26-Ara-25 30-May-25  Haftalik 3 Aylhk Yil.bas. Yillik
Takipteki Krediler (brit) 738,524 723,856 652,536 578,126 407,376 2.0% 13.2% 27.7% 81.3%
Tuketici Kredileri 141,638 138,284 129,828 113,985 84,876 2.4% 9.1% 24.3% 66.9%
Taksitli Ticari Krediler 128,593 126,214 109,403 94,223 59,001 1.9% 17.5% 36.5% 117.9%
Kredi Kartlari 160,453 155,481 140,256 122,464 87,220 3.2% 14.4% 31.0% 84.0%
isletme Kredileri 307,839 303,877 273,049 247,454 176,278 1.3% 12.7% 24.4% 74.6%
Ozel Karsgiliklar 559,819 544,596 478,914 426,201 298,971 2.8% 16.9% 31.4% 87.2%
Oran Analizi 05-Haz-26 26-May-26 27-Sub-26 26-Ara-25 30-May-25  Haftalik 3 Aylik Yil.bas. Yilhik
Kredi / Mevduat 2 81.3% 81.1% 79.0% 77.4% 79.4% 15bp 223bp 385bp 190bp
TL 88.0% 88.6% 87.8% 82.0% 82.5% (61bp) 19bp 598bp 557bp
YP 70.9% 69.9% 66.7% 70.2% 74.5% 107bp 423bp 72bp  (358bp)
Takipteki Krediler Orani 2.8% 2.7% 2.6% 2.5% 2.1% 4bp 13bp 29bp 65bp
Tuketici Kredileri 4.3% 4.3% 4.3% 4.0% 3.7% 4bp 3bp 35bp 64bp
Taksitli Ticari Krediler 3.2% 3.1% 3.0% 2.7% 2.2% 3bp 20bp 45bp 100bp
Kredi Kartlari 5.1% 4.9% 4.8% 4.5% 4.0% 18bp 26bp 54bp 108bp
Net YP Pozisyonu / Ozkaynaklar 0.8% 1.2% -0.1% 0.3% 1.9% (41bp) 86bp 49bp  (106bp)

1 nakit, Merkez Bankasi'ndan alacaklar, para piyasasi, 2 kalkinma ve yatirim bankalari kredileri hari¢




Haftalik Biilten OYAK YATIRIM

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

GSYH (Milyar TL, Cari Fiyatlarla) 2,609 3,111 3,724 4320 5048 7,209 15012 26,546 43,411
GSYH (Milyar Dolar, Cari Fiyatlarla) 863 853 789 761 717 803 906 1,130 1,322
Kisi Bagina Gelir (GSYH, Dolar) 10,883 10,616 9,693 9,127 8599 9,539 10,655 13,232 15426
GSYH Biiytmesi (%) 3.2 75 28 0.9 1.9 114 5.6 5.1 3.2
ihracat (fob) (Milyar Dolar) 143 157 168 172 169 225 254 256 262
ithalat (cif) (Milyar Dolar) 199 234 223 203 219 254 364 362 344
Dig Ticaret Dengesi (Milyar Dolar) (56) ) (55) ) (50) (29) (110) (106) (82)
Cari Islemler Dengesi (Milyar Dolar) @n (41) (1) 15 ) 6 (46) (40) (10)
Cari i§lemler Dengesi / GSYH (%) 3.1) (4.8) (2.6) 1.4 4.9 0.7) (5.1) (3.5) (0.8)
TUFE Yil Sonu (% degisim) 8.5 11.9 20.3 11.8 14.6 36.1 64.3 64.7 44.4
Politika Faizi (%) 8.0 80 240 120 170  14.0 9.0 42,5 475
Bitge Dengesi (Milyar TL) (30) (48) (73)  (124)  (175)  (202)  (143)  (1380) (2106)
Biitce Dengesi/GSYH (%) @) @5 (200 (29 (35 (28 (10) (52 (49
BIST 100 781 1153 913 1144 1,477 1858 5509 7,470 9,830
ABD Dolari / TL (Y1l sonu) 3.52 3.78 5.29 5.95 8.15 13.32 18.71 29.47 35.38
Faiz (Gosterge, bilesik, yil sonu) (%) 10.7 134 19.7 11.7 12.0 22.7 10.0 39.7 40.6
Euro / ABD Dolari 105 120 114 112 120 114 107 1.10 1.04
Doviz Sepeti 362 415 567 631 828 1419 1948 3107  36.01
Ham Petrol Fiyati - Brent (Dolar/Varil, Ort) 55 67 51 66 55 78 98 82 79
TCMB Fonlama Maliyeti (%) 831 1275 2406 1143 1700 1400 9.00 4250  47.50

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S.'nin Arastirma Bolimii tarafindan bilgi verme amaciyla hazirlanmis olup herhangi bir hisse senedinin alim satimina iliskin bir teklif
icermemektedir. Veriler, givenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin ticari amagl kullanilmasindan dogabilecek zararlardan OYAK Yatirm
Menkul Degerler A.S. higbir sekilde sorumlu tutulamaz. isbu rapordaki tiim gériis ve tahminler, s6z konusu rapor tarihiyle OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S. Arastirma Bdlimi’ne ait olup diger OYAK
Grubu sirketlerinin gorus ve tahminlerini temsil etmemektedir. Bu rapordaki tim goérts ve bilgiler nceden haber verilmeksizin degistirilebilir. OYAK Yatirim ve diger grup sirketleri bu raporda adi gegen
sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya islem yapabilir. Ayrica, yatirrmcilar bu raporda adi gegen sirketlerle OYAK Yatirim ve diger grup sirketlerinin yatirim bankaciligi ve/veya diger is iligkileri
iginde olabilecegini veya bu tiir is firsatlari arayisinda olabilecegini kabul ederler.



