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Sal giinii kiiresel hisse senedi piyasalarinda satig baskisi goriilse de endekslerin alt
kirlhmi manget performansin ima ettigi kadar zayif bir tabloya isaret etmedi.

Kayiplarin agirlikli olarak teknoloji hisselerinde yogunlasmasi dikkat cekerken esit

Giinliik Degisimler

agirhkl S&P 500 endeksi Nasdaq 100’e gore belirgin Olclide daha direncgli kaldi. Yapay

zeka temasi st Uste ikinci glinde de piyasa glindeminin ana belirleyicisi oldu. Dolar/TL BIST 100
. . o . o 4648 = 00% US40 F  -13%
Yatirimcilar bu sektérde son dénemde yasanan geri ¢ekilmenin kisa sireli bir diizeltme
mi yoksa daha kalici bir oynaklik déneminin baslangici mi oldugunu degerlendirmeye TR2Y TR 10¥
41,13 = Obp 3345 & 16bp
bagladi. Yapay zeka gibi glcli momentum Ureten temalarda kisa vadeli fiyat
S . .. C . DXY MSC Diinya
hareketlerini 6ngérmek glic olsa da, mevcut satis dalgasi dnceki dizeltmelerden iki
1014 & 0,4% 4753 ¥ -1,4%
acidan ayrisiyor. Birincisi, veri merkezi yatirimlarinin finansmani giderek daha fazla
Altin (ons, $) ABD 10Y
sermaye piyasalarina bagimli hale geliyor. Sermaye harcamalarinin nakit akislarint = 417 % 7% 45 ¥ -lbp
asmasl nedeniyle en glglii yapay zeka temali sirketler dahi borglanma ve 6zkaynak
Brent (varil, $) TTF (MWh, €)
ihraclarina basvurmak durumunda kalirken, yatirrmci glvenindeki kigik bir bozulma 7LV L% Q0 & 03%
bile yatirm planlari iizerinde baski yaratabilir. ikincisi, Cinli yapay zeka modellerinin Bitcoin §) Karbon (ton, €
rekabet giicii hizla artiyor. Bu modeller, yeterli performans sunmalari ve cok daha dusuk ~ #3%* ¥ 3% BTY Ak
maliyet avantajina sahip olmalari sayesinde token kullaniminda pay kazanmaya devam
ediyor.
Teknoloji sektorii disinda piyasa giindemi daha sakin bir gériiniim sundu. Brent petrol
arz artisi  ihtimalinin  gligclenmesiyle gerilemesini slrdirdli. Bununla birlikte
enflasyondaki son hizlanmanin yalnizca enerji fiyatlarindan kaynaklanmadigina iliskin
kaygilar daha fazla 6ne cikiyor. Boyle bir durumda tuketici enflasyonundaki diisis
beklendigi kadar hizli gerceklesmeyebilir ve merkez bankalari sonbahar aylarina hatta
daha uzun bir doneme kadar siki para politikasi duruslarini korumak zorunda kalabilir.
Déviz Kurlarinda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolar bazli, giinliik degisim)
Dolar/Tiirk Lirast 0,0% MSl Tiirkiye -
Dolar/Meks ika Pesosu 11% MSCl Aviupa 07%
Dolar/Giiney Afrika Rand1 0,9% .
MSCI GOU Awupa -1,0%
Dolar/Brezilya Reali 0,8%
Dolar Endelsi 04% Vs Latin Amerka 1%
Dolar/Japon Yeni 0,0% MSCl Kuzey Amerika -13%
ingiliz Sterlini/Dolar -04% MSCI Diinya -14%
Euro/Dolar -04% MSCl Asya Pasifik -3,8%
JP Morgan GOU Endeksi -0,6% NSl Goil 3%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri/ Gelisme Donem Piy. Beklentisi Onceki

Almanya  Ifols iklimi Giiven Endeksi Haziran 85,6 84,9

Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

ABD Haziran ayi1 éncii PMI verileri ise sinirlh da olsa olumlu bir sinyal verdi. Veriler, biiylime tarafinda dayanikliligin

surdigini, enflasyon goriinimiinde ise ilave bir kotlilesme yasanmadigini gosterdi.

Bu goériniim altinda S&P 500 endeksi 107 puanla %1,44 diiserek 7.366 seviyesine indi. Nasdaq 100 ise 1.000 puanla
%3,29’luk daha sert bir gerileme kaydetti. Buna karsilik diger endekslerdeki satislar daha sinirli kaldi. Esit agirlikli S&P 500
endeksi %0,37 diiserken Dow Jones 47 puanla %0,09, Russell 2000 ise 29 puanla %0,96 geriledi. ABD Hazine tahvillerinde
sinirh alim gorildu ve getiri egrisi genelinde faizler 1-3 baz puan araliginda asagi geldi. Piyasalar ABD Merkez Bankasi’ndan
(Fed) yilin ikinci yarisi igin yaklasik 42 baz puanlik faiz artisi fiyatliyor. Brent petrol %1,1 diiserek yaklasik 77 dolar seviyesine
geriledi. Degerli metallerde de zayif seyir hakimdi. Altin %1,7, giimis ise %5,3 diisti. Bitcoin de %3,1 gerileyerek yaklasik
62 bin dolar seviyesine indi. BIST 100 dinkl( seansa 81 puanlik dislsle giris yapti. Gun icinde zayif gérinimin

derinlesmesiyle 14.467 seviyesi test edilirken endeks kapanisi %1,29 kayipla 14.540 puandan gerceklestirdi.

: : o H Finansal Kesim Digindaki Firmalarin Net Déviz Pozisyonu (Milyar Dolar)
TCMB finansal kesim digindaki firmalarin Nisan ayi

o Net D Oviz Pozisyonu

net doviz pozisyonu verilerini yayimladi. Buna goére, .,

e K153 Vadeli Net Déviz Pozisyonu

bu firmalarin bir énceki aya gére déviz cinsi varliklari 05
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milyar dolara indi. Kaynak: TCMB, TSKB Ekonomik Arastirmalar

Yurt ici ekonomik takvimde bugiin 6ne ¢ikan bir veri agiklamasi bulunmuyor. Kiresel tarafta ise Almanya Haziran ayi is

iklimi endeksi ile ABD Mayis ayi yeni konut satisi verileri takip edilecek.

Sirket ve Sektor Haberleri

Tiirkiye Beyaz Esya Sanayicileri Dernegi (Tiirkbesd), mayis Beyaz Esya Satig Adedi Yillik Degisimi
(6 ana driin, 3 aylik kiimilatif)
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ABD Enerji Bakanhg, ilkenin niikleer tedarik zincirini . occeeon ok ronomik Arastrmalar

yeniden ingsa etmek icin 17,5 milyar dolarlik sarth kredi

saglayacak. Yapilan agiklamaya gore kredi lilke genelindeki enerji sirketleri ve kamu hizmetleri tarafindan desteklenen 5
uygun projeyi finanse edecek. Bu sayede 10 buyik olgekli nikleer reaktériin devreye alinmasinin (g yila kadar

hizlandiriimasi hedefleniyor.
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Londra iklim Eylemi Haftas’’nda, temiz elektrifikasyonu hizlandir-
mayi amaglayan “Electricity Now” isimli kiiresel platform hayata
gegirildi. COP31 Baskanligi'nin 2035 yilina kadar elektrigin nihai .

enerji talebindeki payinin %35’e cikarilmasi hedefini merkezine

alan platform dlkeleri, Uluslararasi Enerji Ajansi’'ni (IEA), Uluslarara-
’ ¥ <
si Yenilenebilir Ajans’ni (IRENA) ve sektorler liderlerini bir araya ;f\?*j, <‘i
getiriyor. Platform ile uygulama planlarinin giiglendirilmesi, yatirim P ~§‘» < — el "
» [~
engellerinin ele alinmasi ve gelismekte olan ekonomilerin temiz
elektrifikasyona yonelik atacagi adimlarin desteklenmesi amaglani-

yor. Platforma oncilik yapan Ulkeler arasinda Tirkiye, Avustralya, Brezilya, Etiyopya, Kanada, Filipinler, Giiney Kore ve

Birlesik Krallik bulunuyor. imzaci lilke ve kurumlar tiim hiikiimetleri “Electricity Now” ile isbirligine davet ediyor.

iklim degisikligine karsi en savunmasiz baz iilkeler ¢ok tarafli kredi kuruluslari ile iklim soklariyla ve artan bor¢ maliyet-
leriyle giderek daha fazla karsi karsiya kalan lilkeler i¢in daha ucuz ve daha ongériilebilir finansman saglamayi amagla-
yan yeni bir girisim baslath. Diinya Bankasi ve OPEC Fonu'nun da taraflari arasinda bulundugu girisim, 6zel sermayeyi ha-
rekete gecgirmeyi ve kriz donemlerinde 6zel 6deme kosullari olan "soklara duyarh" finansman modelleri gelistirmeyi amagli-
yor. Bu kapsamda "insan glivenliginin yapitaslari" olarak nitelendirilen "su, egitim ve saglik sistemleri"ne yatirimlar 6ncelik-
lendirilecek. Potansiyel finansman hedef ve mekanizmalari Ekim ayinda Diinya Bankasr-IMF toplantilarinda ortaya koyula-

cak.
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TCMB Faiz Koridoru Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi (%)
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Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar




Danismanlik Hizmetleri
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Meclisi Mebusan Cad. No 81
Findikh istanbul 34427, Tiirkiye

tel: (90) 212 334 50 50 faks: (90) 212 334 52 34

2026 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin faaliyetleri kapsaminda, bilgilendirme amacgh olarak hazirlanmigtir. Bu dokiimana dayal
herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan ongorilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim giincel gorlslerimizdir. Bu raporda yer
alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak giincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska nedenlerle amaca uygunluk tam
olarak saglanamamis olabilir.

Raporda, Uretken yapay zeka araglari yalnizca literatiir derleme, galisma konusu ile ilgili 6n arastirma yapma, dil ve yazim denetleme, geviri,
yazim dilini iyilestirme veya okunabilirligi artirma amaciyla kullanilmis olabilir. Uretken yapay zeka ciktilari gercek kisiler tarafindan kontrol
edilmektedir. S6z konusu Uretken yapay zeka aracglari elestirel distince, uzman gorlsi veya degerlendirmesi yerine gececek sekilde
kullanilmamigtir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket igin yatirnm bankaciligi da dahil olmak tzere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirrm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak yatinmcilarin menfaatlerine ters dusebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirirmin degeri veya fiyati veya bu yatirnmdan saglanan gelir izerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayaldir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatirm karari yatirimcinin tamamiyla kendi kisisel segcimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirim tavsiyesi olmayip
raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan 6tiirli Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. higbir sorumluluk kabul etmez.



