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BIST 100 DOLAR/TL EURO/TL

14.467,25 48,62 56,27

0,51% 0,22% -0,01%

ONS ALTIN

4.330,67

-0,42%

BRENT

103,83

2,06%

Glinliik Strateji

ABD Borsalari, dort giinlik satis serisi ardindan Cuma giini haftayi alicili tamamladi.
S&P 500 9%0,86 deder kazanciyla 7.656,98 puandan, Dow Jones %0,98 ylkselisle
52.573,29 puandan ve Nasdaq %0,96 artisla 26.333,04 puandan kapandi. Buna karsilik
haftanin tamami ana endeksler igin kayipla sonuglandi; Cuma gunki toparlanma,
enflasyon verisinin mansette beklentiyi asmamasi ve petrolde giin iginde gorilen geri
cekilme ile birlikte kisa vadeli bir rahatlama olarak okunabilir. Enerji fiyatlarindaki
ylkselisin stirdigu bir ortamda haftanin son giiniinde gelen alimlarin kalicihdi, bu hafta
aclklanacak para politikasi karariyla sinanacak. Makro tarafta, haftanin belirleyici
verisi Cuma guni aciklanan ABD AJustos ayi tiiketici fiyatlari oldu. Manset enflasyon
aylk %0,4, yilhik %3,4 ile beklentilere paralel gerceklesti; ancak gida ve enerji harig
cekirdek enflasyonun aylik %0,3 artarak %0,2'lik beklentiyi asmasi piyasa fiyatlamasini
dogrudan degdistirdi. Alt kalemlerde enerji aylik %2,1, benzin ise %3,9 artis gosterdi ve
benzin tek basina aylik manset artisin lgte birinden fazlasini olusturdu; yillik bazda
enerjideki %16,3 ve benzindeki %27,4 artis, petrol sokunun tuketici fiyatlarina
gegciskenligini net bigimde ortaya koydu. Konut kalemi aylik %0,3, yillik %3,0 ile gérece
ihmli seyretti ve gekirdek enflasyonun yillik %2,4 ile Mart 2021'den bu yana en disik
seviyeye gerilemesini sadladi. Veri sonrasi piyasa fiyatlamasinda ABD Merkez
Bankasi'nin Carsamba glink{ toplantisinda 25 baz puanlk faiz artirrmina gitme ihtimali
%87-88 bandina yukseldi; bu oran bir giin 6ncesinde %72, bir hafta 6ncesinde ise %50
duzeyindeydi. Michigan tiketici giiven endeksinin Eylul 6ncl verisinde 51,7'den 47,8'e
gerilemesi ve 12 aylik enflasyon beklentisinin %4,6'ya gikmasi, hanehalki tarafindaki
bozulmay! gdsteren ikinci uyari sinyali oldu. Petrol tarafinda Brent, Umman ile iran
arasinda Hurmiz Bogazi'ndan gegis dizenlemesine iliskin haberlerin etkisiyle Cuma
glini %2,9 gerileyerek 104,50 dolar seviyesine indi; buna ragmen 100 dolarin
Uzerindeki seyir korundu ve motorin fiyatlari galon basina 6,05 dolarla rekor tazeledi.
Yurt icinde gectigimiz hafta veri akisi yogundu. Para Politikasi Kurulu, politika faizini
%37 seviyesinde sabit tutarak Ust Uste besinci kez beklemeyi tercih etti; gecelik borg
verme faizi %40, gecelik borglanma faizi %35,5 diizeyinde korundu ve koridorda
degisiklige gidilmedi. TUIK verilerine gére sanayi Uretimi Temmuz ayinda aylik %1,0,
yillik %0,3 geriledi. Merkez Bankasi'nin Cuma gunu acikladigi 6demeler dengesi
istatistiklerine gore cari islemler hesabi Temmuz ayinda 36 milyon dolar fazla verdi ve
sekiz ayin ardindan ilk kez artiya gecti; 12 ayhk kimdulatif agik 40,7 milyar dolar
seviyesinde bulunurken, altin ve enerji harig 12 aylk bazda 27,8 milyar dolarlik fazla
olustu. Ayni dénemde seyahat gelirleri 12 aylk bazda 60,3 milyar dolara, tasimacilik
gelirleri 43,7 milyar dolara ulasti; portféy yatirnmlarinda 5,8 milyar dolarlik net giris
kaydedildi ve yurt disi yerlesikler 2,4 milyar dolarlik ig borglanma senedi aldi. Petrolin
100 dolar Uzerine yerlesmesinin enerji faturasi Uzerinden 6numuzdeki aylarda bu
tabloyu zorlamasi, izlenmesi gereken ana risk bashgi olarak o6ne gikiyor. Merkez
Bankasi'nin Eylul ayr Piyasa Katilimcilari Anketi'nde ise yil sonu enflasyon beklentisi
%29,43'ten %29,61'e, 12 ay sonrasi beklenti %23,70'e ve 24 ay sonrasi beklenti
%18,32'ye yikseldi; yil sonu dolar/TL beklentisi 51,66'dan 51,57'ye gerilerken 12 ay
sonrasi beklenti 58,60'a gikti, 2026 blylme tahmini %3,1'den %3,0'a revize edildi.
Borsa Istanbul'da BIST 100 endeksi Cuma giunini %0,51 deder kazanciyla
14.467,25 puandan tamamladi ve haftayi %3,25 yukselisle kapatti. Endeks Cuma ginu
14.354,1 - 14.540,0 bandinda hareket etti, islem hacmi 223,1 milyar TL olarak
gergeklesti ve 62 hisse deder kazanirken 35 hisse geriledi. Sektorel tarafta finansal
kiralama ve faktoring endeksi %4,35, bankacilik %1,25, hizmetler %0,61, holding
%0,41 ve sinai %0,36 arti ydonde kapanirken, bilisim endeksi %3,25 kayipla glinin en
zayif halkasi oldu.

Giine Baslarken haftanin en kritik bashgi tig blylk merkez bankasinin ayni takvimde
bulusmasi. ABD Merkez Bankasi Carsamba glni saat 21.00'de faiz kararini ve
projeksiyonlarini agiklayacak, 21.30'da baskanlik basin toplantisi yapilacak; ingiltere
Merkez Bankasl Persembe 14.00'te, Japonya Merkez Bankasi ise Cuma sabahi kararini
duyuracak. Bugin igin veri akisi sakin: yurt disinda Japonya sanayi Uretimi ve kapasite
kullanimi ile Cin'in kredi ve para arzi verileri, yurt icinde ise TUIK dis ticaret endeksleri
takip edilecek. Hazine saat 15.00'te 4 yil vadeli TLREF'e endeksli tahvil ile 2 yil vadeli
gosterge tahvil ihalelerini gerceklestirecek; haftanin ilerleyen gilinlerinde 5 ve 8 yil
vadeli tahvil ihaleleri ile 2 yil vadeli kira sertifikasi ihracinin da bulunmasi, ig borglanma
tarafindaki yogunlugu artiriyor. Dort gunlik satisin ardindan ABD tarafinda gelen
toparlanma ve Hurmuz Bogazi'na iliskin koétulesen diplomasi haberleri gline negatif bir
baslangig ihtimalini destekliyor; ancak Carsamba glinki karar dncesinde temkinli ve
dar banth bir seyrin éne gikmasi bekleniyor. Halkbank islemlerinin ikincil halka arz
takvimi netlestiginde gegici olarak durdurulacak olmasi, bankacilik endeksi agisindan
hafta iginde takip edilmesi gereken teknik bir baslik olarak éne gikiyor.
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IMakro Bashklar

Yurt iginde cuma glini agiklanan temmuz ayl 6demeler dengesi verileri, dis dengedeki iyilesmenin strdiguni teyit
etmistir. Cari islemler hesabi, 6nceki aya ait 4,2 milyar dolarlik acigin ardindan temmuzda 36 milyon dolar fazla vermis;
altin ve enerji harig cari islemler hesabinda ise 4 milyar 972 milyon dolarlik fazla kaydedilmistir. Odemeler dengesi
tanimh dis ticaret acigi ayni ayda 5 milyar 579 milyon dolar olarak gercgeklesmis, yilliklandiriimis cari acik yaklasik 40,7
milyar dolar seviyesine gerilemistir. Dengelenmenin ana kaynadi hizmetler kalemi olmayi sirdirmus; hizmetler
dengesinden temmuzda 8 milyar 228 milyon dolarlik net giris saglanmis, bunun 5 milyar 968 milyon dolar seyahat, 2
milyar 893 milyon dolan tasimacilik gelirlerinden kaynaklanmistir. Resmi rezervlerde ise ayni ay 14 milyar 252 milyon
dolarlik net artis kaydedilmistir. Ayni guin agiklanan ticaret satis hacmi verileri, i¢ talebin kompozisyonuna iliskin karisik
bir gériiniim ortaya koymustur: perakende ticaret satis hacmi temmuzda yillik %10,4, aylik %0,2 artarken; toplam
ticaret satis hacmi yillik %0,6, aylik %2,5 gerilemis, toptan ticaret satis hacmi yillik %4,2, motorlu kara tasitlan ticareti
ise %9,8 azalmistir. Hanehalki tliketiminin goreli direncgli seyrettigi, buna karsin toptan ticaret ve dayanikli tiketim
tarafindaki zayifligin sirdigu bu tablo, TCMB'nin 10 Eylll toplantisinda politika faizini %37'de sabit tutarken isaret ettigi
"ic talepteki zayIf seyir" tespitiyle uyumludur.

Asya tarafinda cuma giinii Japonya Uretici enflasyonu takip edildi. Ajustos ay1 UFE yillik bazda %7,6 ile %7,4'lik piyasa
beklentisinin Uzerinde gergeklesmis, temmuzdaki revize %7,7'nin ardindan yiksek seyrini korumustur; aylk bazda
endeks %0,2 gerilemistir. Yen bazl ithalat fiyat endeksinin yillik %24,8 artmasi, para birimindeki zayifligin ithalat
maliyetlerine ve genel fiyat baskilarina yansimayi strdirdigine isaret etmistir. Veri, BoJ'un bu hafta politika faizini
%1'den %1,25'e yiikseltecedi yénindeki fiyatlamayl pekistirmistir. Avrupa'da ise Ingiltere biiyiime verileri giili
gelmistir: temmuz ayi GSYH aylik bazda %0,4 ile %0,0'lik beklentiyi belirgin bigcimde asmig, yilhk bliyime %1,0'lik
beklentinin Gzerinde %1,6 olarak gergceklesmistir. Blyume genis tabanli olmus; hizmetler tretimi %0,4, sanayi Uretimi
%0,2, insaat %0,1 artmistir. iImalat Gretimi hazirandaki %0,5'lik disisin ardindan aylik %0,9 artarken, bilgisayar-
elektronik-optik Urinlerde %5,2, ilagta %3,4 oraninda yikselis kaydedilmistir. Dis ticaret cephesinde de gérinim
iyilesmis; toplam dis ticaret agigi hazirandaki 5,54 milyar sterlinden temmuzda 3,45 milyar sterline gerileyerek ocaktan
bu yana en digsilk seviyeye inmis, ihracat aylik %2,1 artarken ithalat %0,4 azalmistir. Almanya'da cari islemler fazlasi
ise temmuzda 21,2 milyar euroya ylkselmis, mal dengesi fazlasi bir énceki yilin ayni ayindaki 16,4 milyar eurodan 21,0
milyar euroya ¢gikmistir.

Gilnln ve haftanin asil belirleyicisi ABD adustos ay tiiketici enflasyonu olmustur. Manset TUFE aylik bazda %0,4 ile
beklentiye paralel gergcekleserek temmuzdaki %0,1'den belirgin bigimde hizlanmig, yillik enflasyon %3,4 seviyesinde
yatay kalmistir. Cekirdek TUFE ise aylik %0,3 ile %0, 2'lik beklentinin Gizerinde gelmis, yillik gcekirdek enflasyon %2,5'ten
%?2,4'e gerileyerek beklentiyle uyumlu olmustur. Aylik artisin ana kaynadini enerji olusturmus; benzin fiyatlar aylk
%3,9 artarak mansetteki ylkselisin tcte birinden fazlasini agiklamis, yillik bazda ise %27,4 ylikselmistir. Enerji endeksi
aylik %2,1, yillik %16,3 artmistir. Barinma endeksinde %0,3, gida endeksinde %0,1 artis kaydedilmistir. Cekirdekteki
yukari yonli sapma ve enerji kaynakli maliyet baskisi, Fed cephesinde sahin fiyatlamayi gliglendirmistir: veri sonrasi bu
hafta yapilacak FOMC toplantisinda faiz artirimi olasiligi %90 seviyesine ylkselmistir. ABD 2 yillik tahvil faizi 2,2 baz
puan artisla %4,572'ye cikarken, giin icinde %5,00 esidine yaklasan 10 yillik faiz 3,4 baz puan gerileyerek %4,91'den,
30 yillik faiz ise %5,318'den kapanmistir. Ons altin, dolar ve petroldeki geri gekilmenin destediyle glinli %1,2 civarinda
artisla 4.370 dolar bandinda tamamlarken, WTI 100 dolarin Gzerini test ettikten sonra 96,5 dolar seviyesine gerilemistir.
Ayni gin aciklanan Michigan Universitesi eylil ay1 énci tiiketici gliven endeksi ise sert bicimde zayiflamis; endeks 51
seviyesindeki beklentinin belirgin altinda, agustostaki 51,7'den 47,8'e gerilemistir. Mevcut kosullar endeksi 50,9'a,
beklentiler endeksi 45,8'e inerken, tiketicilerin bir yillik enflasyon beklentisi %4'ten %4,6'ya yikselmistir. Talep
tarafindaki zayiflamaya ragmen enflasyon beklentilerinin bozulmasi, Fed acisindan stagflasyonist bir denge sorununa
isaret etmektedir.

Bugin yurt icinde TUIK tarafindan acgiklanacak temmuz ayi dis ticaret endeksleri takip edilecektir; dis ticaret hadlerinin
seyri, cuma glinki 6demeler dengesi verisinde gorilen iyilesmenin kalicihdi agisindan yol gosterici olacaktir. Yurt disinda
ise ECB Bagkani Lagarde'in konusmasi izlenecek; Banka'nin gegen hafta g temel politika faizini 25'er baz puan artirmasi
ve Lagarde'in enflasyonun uzun sire hedefin belirgin tizerinde kalacagi yoniindeki uyarisi sonrasinda verilecek mesajlar,
ek sikilasma beklentilerinin fiyatlanmasi bakimindan énem tasimaktadir. Haftanin geri kalaninda ise garsamba glni
aciklanacak Fed faiz karari ve giincellenecek projeksiyonlar ana giindem maddesi olacak; sali giini Ingiltere'de ILO
issizlik orani ve Almanya'da ZEW beklenti endeksi, carsamba Avro Bélgesi sanayi lretimi ve Ingiltere enflasyonu,
persembe Avro Bolgesi enflasyonu ile BoE faiz karari, cuma ise Bo] faiz karari ve Almanya UFE verileri izlenecektir.
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Ekonomi Haberleri

Kiiresel piyasalarda kritik hafta, Wall Street'te dalgali gecen haftanin sonunda petrol fiyatlarindaki dislsin
enflasyon endiselerini hafifletmesiyle hisse senetleri cuma glini yikseldi ve S&P 500 ylzde 0,9'a yakin artisla dort
ginlik dusuls serisini sona erdirdi. Bu sabah vadeli endeksler Avrupa ve ABD'de saticili bir acilisa isaret ediyor; dénde
gelen yapay zeka sirketi yoneticilerinin teknolojinin ilerleyisinin yavaslatiimasi yontindeki cagrilari ile Suudi Arabistan'in
bir boru hattini kapatmasi ve Hirmlz Bogazi toplantisinin ertelenmesi sonrasi petrol fiyatlarinin yikselmesi etkili oluyor.
Nasdaq 100 vadelilerindeki kayip ylzde 1'in lzerinde gergeklesirken Asya'da Kospi Endeksi ylzde 2,4 geriledi; OpenAl
CEO'su Sam Altman'in sirketin bu yil halka arz edilmeyecedini aciklamasinin ardindan SoftBank Group hissesi Tokyo'da
yuzde 13'e varan disus yasadi. Brent ham petrol ylzde 3,2 artisla varil basina 107,95 dolara cikarken, dolar/TL sabah
saatlerinde 48,62 seviyesinden islem gordi. (BloombergHT)

Yiizde 5'lik tahvil getirisi piyasalar igin risk, Tahvil piyasasindaki satis dalgasi, 10 yil vadeli ABD Hazine tahvili
getirisini ylzde 5 sinirina tasiyarak yikselen borglanma maliyetlerinin ekonomi (zerindeki etkisine iliskin endiseleri
artirdi. Petrol fiyatlarindaki sert ylkselisin yeni bir enflasyon soku yaratma tehdidi ve ydnetimin tahvil piyasasi
Uzerindeki baskiyl hafifletme girisiminin basarisiz olmasinin ardindan gdsterge tahvilin getirisi gegcen haftanin sonunda
ylizde 4,97'ye cikti; bu seviye, getirinin kisa slireligine ylzde 5'i astigi Ekim 2023 zirvesinin hemen altinda bulunuyor.
Brandywine Global portféy yoneticisi Tracy Chen, Fed'in gelismelerin gerisinde kaldidini ve getirilerin ylizde 5'in (izerine
cikacagini diistindtigtint s6ylerken, BMO Capital Markets'tan Ian Lyngen de esigin gok kisa stirede asilmasini bekledigini
belirtti. JPMorgan'dan Grace Peters ise getirilerin ylizde 5 veya ylzde 5,25 seviyesine gikmasi halinde hisse senedi
piyasasinda hazimsizligin baslayabilecedini degerlendirdi. (BloombergHT)

Goldman Sachs ve J.P. Morgan faiz artisi bekliyor, Goldman Sachs ve J.P. Morgan, beklentilerin lizerinde gelen bir
dizi enflasyon verisinin ardindan Fed'in bu hafta faiz artirmasini beklediklerini agikladi. Wall Street bankalari, ABD'de
tlketici ve Uretici fiyatlarinin ajustosta beklentilerin (zerinde artmasi ve Orta Dogu'daki catismalar nedeniyle petrolin
varil basina 100 dolarin lGzerine gikmasinin ardindan daha sahin beklentilere yonelen ekonomistlere katildi. Goldman
Sachs faizlerin sabit tutulacadi yonlindeki beklentisini dedistirerek 15-16 Eylll toplantisinda 25 baz puanlik artis
6ngordiglna bildirirken, J.P. Morgan eylil ve aralik aylarinin her ikisinde de 25'er baz puanlik artis bekliyor. Goldman
Sachs ekonomisti David Mericle, FOMC'nin sirpriz yapma konusunda isteksiz olacagini daslindiklerini belirtirken,
Michael Feroli liderligindeki J.P. Morgan ekibi enflasyon verilerinin faiz artisini olasi olmaktan gikaramayacak kadar gticli
oldugunu degerlendirdi. (BloombergHT)

Lagarde: Fiyat soku beklenenden uzun siirecek, Avrupa Merkez Bankasi (AMB) Baskani Christine Lagarde, Euro
Bolgesi'nde enflasyonun bir slire daha yliksek seyredecedini belirterek mevcut fiyat sokunun beklenenden daha uzun
stirecegini sdyledi. Ouest-France gazetesine verdigi ve AMB'nin internet sitesinde cumartesi giinli yayimlanan réportajda
blylk bir sok yasandigini ve bunun muhtemelen beklediklerinden daha uzun sirecegini ifade eden Lagarde, Orta
Dogu'daki catismalarin devam ettidini, enerji fiyatlarindaki oynaklik ve baskinin sirebilecegini, ancak fiyat artiglarinin
ekonomik biiyiimenin zayiflamasi riskini de beraberinde getirdigini kaydetti. Banka, iran savasinin petrol ve dogal gaz
fiyatlarini yikseltmesinden bu yana gegen hafta ikinci kez faiz artirmisti; Bloomberg'in kaynaklara dayandirdigi habere
gore yetkililer, enflasyonu ylizde 2 hedefine dondiirmek igin faizleri daha da artirmayi dederlendiriyor. (BloombergHT)

Nagel'den yeni faiz artisi sinyali, AMB Ydnetim Kurulu Uyesi ve Bundesbank Bagskani Joachim Nagel, enflasyonu
kontrol altina almak icin bankanin borglanma maliyetlerini ekonomik faaliyeti kisitlamaya baslayacak seviyelere
cikarmak zorunda kalabilecegini soyledi. CNBC'ye konusan Nagel, enerji fiyatlarindaki gelismelerin para politikasinin
seyrini belirleyen kilit faktor olacagini belirterek noétr bélgenin st sinirnda bulunduklarini ve hafif kisitlayici bolgeye
gecmeleri gerekebilecegini dislamadigini ifade etti. Enflasyonun ylizde 3'Un (zerinde seyretmesi ve Euro Bélgesi
ekonomisinin Orta Dogu kaynakli etkileri iyi atlatmasi nedeniyle yatinmcilar 6nimuzdeki aylarda Ug faiz artisi daha
bekliyor; kaynaklara gére bir artis en erken ekim ayinda gergeklesebilir. Yeni tahminlere gére enflasyon bu yil ylizde 3
seviyesinde seyredecek, 2027'de yuzde 2,5'e ve 2028'de yluzde 2,1'e gerileyecek. (BloombergHT)

Altin petrol ve faiz endiseleriyle geriledi, Altin, petrol fiyatlarindaki ylkselisin enflasyon endiselerini artirmasi ve
Fed'in bu haftaki toplantisinda faiz artirabilecedine yonelik beklentilerin gliglenmesiyle pazartesi glinii geriledi. Cuma
glnu Ust Gste Gglncl haftalik dislsini kaydeden spot altin yizde 0,3 gerileyerek ons basina 4.334,31 dolara inerken,
ABD altin vadeli islemleri ylzde 0,8 distlsle 4.375 dolara geriledi. KCM Trade Bas Piyasa Analisti Tim Waterer, eneriji
fiyatlarindaki ylUkselisin yani sira Fed ve Japonya Merkez Bankasi toplantilari 6éncesinde artan faiz beklentilerinin altin
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lzerinde belirgin bir getiri baskisi olusturdugunu, ancak jeopolitik belirsizlik stirdiikce dlistslerin glvenli liman arayisiyla
alict bulmasinin beklendigini séyledi. CME FedWatch verilerine gore Fed'in bu haftaki toplantida faiz artirma ihtimali
ylzde 86,5 olarak fiyatlaniyor; bu oran enflasyon verileri 6ncesinde yaklasik ylizde 67 seviyesindeydi. Spot gimis
yuzde 0,7 dlslsle 64,02 dolara gerilerken platin 1.796,90 dolarda yatay seyretti. (BloombergHT)

ABD'de tiiketici giiveni sert geriledi, Michigan Universitesi'nin énci tiiketici gliven endeksi eylil ayinda 51,7'den
47,8'e gerileyerek Bloomberg'in ekonomistlere yénelik anketindeki tim tahminlerin altinda kaldi. Cari kosullar endeksi
51,9'dan 50,9'a inerken, beklentiler endeksi 51,5'ten 45,8'e sert bir dusls kaydetti. Tuketiciler dnimuzdeki yil
enflasyonun ylizde 4,6 artmasini bekliyor; dénceki ay bu beklenti ylizde 4 seviyesindeydi, bes ila 10 yillik beklenti ise
yillik ylizde 3,4'e yiikseldi. Iran'la siiren gatismalarin etkisiyle benzin fiyatlarinin eyliil ayi igin tiim zamanlarin en yiiksek
seviyesine ulasmasi gliveni asadi gekerken, tuketicilerin cogunlugu 2023'ten bu yana ilk kez 6nimuzdeki yil faiz
oranlarinin yukselecedini 6ngoriyor. Anket Direktori Joanne Hsu, hikiimetin ekonomi politikasina iliskin gorislerin bu
ay yaklasik ylizde 10 oraninda kotulestigini belirtti. (BloombergHT)

Trump Fed'i faizleri diisiirmeye zorluyor, ABD Baskani Donald Trump, llkesinin diinyanin en dislk faiz oranlarina
sahip olmasi gerektigini yineledi. Irlanda'nin Doonbeg kentinde gazetecilerin sorularini yanitlayan Trump, ABD'nin cok
glglt bir tlke oldugunu ve hangi formal kullanilirsa kullanilsin diinyanin en dislk faiz oranini 6demesi gerektigini
sOyledi; Fed'in gelecek haftaki toplantisinda nasil bir karar almasini bekledigi sorusuna ise bilmiyorum yanitini verdi.
Agiklamalar, ABD'de tuketici fiyatlarinin agustosta beklentilerin (zerinde arttigini gésteren verilerin ardindan geldi. Artan
enerji fiyatlan ve gimrik tarifesi politikalarinin enflasyon Uzerindeki etkileri Fed'in para politikasi agisindan belirsizlik
yaratirken, piyasalarda eylllde faiz artirma olasiligi ylizde 86 olarak fiyatlaniyor ve yil sonuna kadar iki artis beklentisi
6ne cgikiyor. (BloombergHT)

Trump'tan iran icin petrol hamlesi sinyali, ABD Baskani Donald Trump, ABD'nin iran'da kalabilecegini ve petrolii
elinde tutabilecegdini séyleyerek bu yaklasimi Ulkesinin Venezuela'nin petrol rezervlerinin beste birinin kontrolini ele
gecirme girisimiyle karsilastirdi. irlanda ziyareti sirasinda konusan Trump, iran savasinin bu yil, kasim ayinda yapilacak
ara secimlerin hemen ardindan sona ermesini bekledigini yineledi ve savasin bitmesinin ardindan benzin fiyatlarinin
kaya gibi disecedini ifade etti. Yalnizca dogru anlasmayi yapacadini, iyi olmayan bir anlasmayi kabul etmeyecegini
belirten Trump, Iran'in baris gériismeleri icin sirekli aradigini 6ne siirdii; bu iddia daha 6énce Tahran tarafindan
reddedilmisti. Trump ayrica Venezuela'dan elde edilen ABD gelirlerinin savasin maliyetini bircok kez karsiladigini
savundu. (BloombergHT)

Otomotiv iiretimi ilk sekiz ayda yiizde 7,3 geriledi, Otomotiv Sanayii Dernegi (OSD) verilerine gore yilin sekiz
ayinda toplam otomotiv Uretimi gegen yilin ayni dénemine kiyasla ytizde 7,3 disusle 841 bin 583 adet olarak gergeklesti;
otomobil Uretimi yaklasik ytzde 19 gerileyerek 458 bin 169 adede indi, traktérle birlikte toplam lretim 854 bin 860'i
buldu. Ticari arag grubunda uretim yizde 12, adir ticari aracta ylizde 7 artarken, sektdriin kapasite kullanim orani ylizde
59 seviyesinde gercgeklesti. Otomotiv ihracati ocak-ajustos déneminde adet bazinda ylzde 12 azalarak 597 bin 594
olurken, TIM verilerine gére toplam otomotiv sanayi ihracati deder bazinda yiizde 2,5 artisla 27,2 milyar dolara ulasti
ve ylzde 17 payla sektorel siralamada liderligini korudu. Toplam pazar ylizde 12 daralarak 745 bin 597 adede inerken,
otomobil satislarinda yerli arag pay! yluzde 35, hafif ticari arag pazarinda ylzde 23 oldu. (BloombergHT)
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Yaklasan Temettiiler Genel Kurul Tarihleri

Hisse Kapanis  Briit TL Hak T. Verim% Hisse Sirket Kodu Tarih

BULGS 31,82 0,09 15.09.2026 0,29 CRDFA Creditwest Faktoring A.S. 17.09.2026

AKFGY 2,87 0,01 15.09.2026 0,48 IZFAS izmir Firga Sanayi Ve Ticaret A.S. 17.09.2026

BIMAS 434,75 2,50 16.09.2026 0,58 FENER Fenerbahge Futbol A.S. 21.09.2026

BIGCH 5,65 0,10 18.09.2026 1,77 YYAPI Yesil Yapi Endustrisi A.S. 21.09.2026

PETUN 11,90 0,25 21.09.2026 2,06 YESIL Yesil Yatirim Holding A.S. 21.09.2026

GIPTA 71,60 0,01 22.09.2026 0,01 ESCOM Escort Teknoloji Yatirm A.S. 24.09.2026
Etiler Gida Ve Ticari Yatinnmlar Sanayi

TAVHL 274,50 1,81 22.09.2026 0,66 ETILR Ve Ticaret A.S. 29.09.2026

MACKO 34,38 1,80 22.09.2026s 5,24 EKDMR Ekinciler Demir Ve Celik Sanayi A.S. 30.09.2026

OFSYM 66,10 0,42 23.09.2026 0,64 GUBRF Glibre Fabrikalari T.A.S. 30.09.2026
Diriteks Dirilis Tekstil Sanayi ve

MOPAS 25,36 0,27 25.09.2026 1,08 DIRIT Ticaret A.S. 30.09.2026

14 Eyliil Pazartesi

Beklenti
Turkiye 10:00 Dig Ticaret Endeksleri Tem
ingiltere 18:15 ECB Baskani Lagarde
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Anadolu Yatirim Arastirma Boliimii

Arastirma Bolimda : arastirma@anadoluyatirim.com.tr | (216) 649 77 35

Sosyal medya hesaplarimiza asadidan ulasabilirsiniz.

X [ @lin

Uyari: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirm
danismanhdi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm karar
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor tarafimizca dogrulugu ve guvenilirligi kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlanmis olup yatirimcilara
kendi olusturacaklari yatirm kararlarinda yardimci olmay! hedeflemekte ve herhangi bir yatirm aracini alma veya
satma yoninde yatinmcilarin kararlarini etkilemeyi amaglamamaktadir. Yatinnmcilarin verecekleri yatinm kararlari ile
bu raporda bulunan gérus, bilgi ve veriler arasinda bir baglanti kurulamayacadi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde
olusabilecek yanlislik veya zararlardan kurum calisanlari ile Anadolubank A.S. ve Anadolu Yatirim Menkul Kiymetler
A.S.'nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.
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