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Yurt ici Piyasalar 8 Eylul 2026

Borsa istanbul énceki haftadaki %4’ii asan kaybin ardindan yeni haftaya tepki alimlariyla bagladi. Giine yataya yakin
baslayan BIST 100, giin igerisinde 14.000,94-14.169,80 bandinda hareket ederek giinii %0,99 yikselisle 14.151,59
puandan tamamlad, islem hacmi 175,5 milyar TL oldu. BIST 30 %1,73 ve BIST 50 %1,29 yiikselerek BIST 100’{in
%0,99’luk performansini asarken, BIST Tim %0,74 ve BIST 500 %0,75 deger kazandi. Buna karsilik BIST 100-30 %1,18 ve
BIST 50-30 %1,80 geriledi. Dolayisiyla gliniin yiikselisi piyasanin tamamina esit 6lglide yayilmaktan ziyade endeks agirlig
ylksek ve likit sirketlerin onciliigiinde gergeklesti.

Ginin yurt icindeki ana giindem maddesi 2027-2029 dénemini kapsayan Orta Vadeli Program oldu. OVP’de 2026 yil
sonu enflasyon tahmini %28,5’e yiikseltilirken biylime beklentisi %3,8 olarak belirlendi. Program sonrasinda mali disiplin
ve dezenflasyon sirecinin devamina ydnelik mesajlar izlenirken, gecen hafta beklentilerin altinda agiklanan Agustos
enflasyonunun ardindan TCMB’nin 6nimuizdeki donemdeki faiz politikasina iliskin beklentiler de fiyatlamada etkili
olmaya devam etti.

Sektorel tarafta bankacilik %0,55, holding %1,02 yiikselirken finansal kiralama-faktoring %2,78 deger kazandi. Orman-
kagit-basim %3,38 ile glinlin en glicli sektori olurken insaat %2,66, kimya-petrol-plastik %2,49 yiikseldi. Negatif tarafta
ise bilisim %2,41, ulastirma %0,98 ve elektrik %0,76 geriledi. Boylece alimlar sanayi ve finans agirlikli sektérlerde
yogunlagirken, bilisim tarafindaki zayiflik devam etti. BIST 100 icerisinde ise Mia Teknoloji (MIATK) %9,97 ve Petkim
(PETKM) %9,97 ile gliniin en fazla ylikselen hisseleri olurken, SASA Polyester (SASA) %9,61, Sisecam (SISE) %6,60 ve
Hektas (HEKTS) %6,44 yikselisle pozitif ayristi. Diger yandan Halkbank (HALKB) %8,15 deger kaybi ile negatif yonde
ayristl.

TL tahvil piyasasinda 7 Eylil’'de TCMB’nin 10 Eylul’deki faiz karari 6ncesinde temkinli bir seyir izlenirken, 2 yillik gbsterge
tahvil faizi %39,57 civarinda, 10 yillik tahvil faizi ise %34,21 seviyesinde fiyatlandi. Agustos enflasyonundaki asagi yonli
siirprizin faiz indirimi beklentilerini desteklemesine karsilik, OVP’de 2026 enflasyon tahmininin yukari revize edilmesi
ve yiiksek petrol fiyatlari tahvil faizlerindeki diisiis alanini sinirladi. Eurobond tarafinda kiresel faizlerin yiiksek seyri
baski yaratirken, Tarkiye'nin 5 yillik CDS primi 217 baz puan civarinda gorece sakin kaldi. Kasim 2036 vadeli eurobond
getirisi %7,26 seviyesinde islem gordli. Genel olarak TL tahvillerde TCMB karari oncesi bekle-gor egilimi,
eurobondlarda ise diisiik seyreden lilke risk primine karsi yiiksek kiiresel faizlerin yarattig1 dengeli bir fiyatlama 6ne
cikti.

Endeksler unlii Giinliik Hacim
BIST100 14.152 i 0,99 i 2,7 i 25,66 175.478.536.073
BIST30 16.731 i 1,73 A 7,28 A 36,87 131.483.190.590
BISTTUM 18.165 i 0,74 A 1,25 A 28,02 247.605.593.067
VIOP 30 17.400 i 2,05 i 4,64 i 31,67 46.707.175.240
Endeksler Giinliik Hacim
BIST BANKA 16.702 i 0,55 A 7,83 A 0,98 39.221.693.268
BIST SINAI 19.578 i 1,81 i 2,95 i 39,71 85.691.735.179
BIST METAL 27.969 i 2,06 i 5,89 i 57,35 12.084.518.895
BIST ULASTIRMA 36.022 il -0,98 tfh -5,93 i 4,41 14.578.070.770
BIST HOLDING 14.557 i 1,02 tfh 1,24 i 12,31 22.983.516.592
BIST TEKNOLOJI 47.415 i 0,07 t!h -3,64 Hr 65,14 24.076.397.731
BIST MADEN 15.419 i 0,77 th -1,39 A 25,83 5.119.203.140
BIST GIDA 15.632 i 0,20 tlh -8,27 H 25,48 7.814.311.269
BIST iLETiSiM 2.532 i 0,91 tTh -5,40 i 2,94 4.399.804.363
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En Cok Yiikselen En Cok Diisen Hacmi En Yiiksek

Degisim (%) Hisse Degisim (%) Hisse Degisim (%)

PETKM 22,06 fh 9,97 ODINE 1190 " -9,98 THYAO 296,75 fh 0,25 11.199.855.291
MIATK 33,76 L 9,97 KTLEV 38,42 ol -9,98 ASELS 392,5 L 1,09 11.128.005.631
SASA 2,51 i 9,61 PASEU 142,6 " -9,97 TUPRS 394,25 i 1,48 10.044.821.431
SISE 41,66 b 6,6 BALSU 7,82 " -9,91 AKBNK 73,05 b 1,67 9.874.809.909
HEKTS 2,81 fp 6,44 HALKB 49,92 " -8,15 ISCTR 13,05 fp 0,31 9.630.941.221
GESAN 64 fdh 5,79 FENER 2,93 " -5,18 KTLEV 38,42 " -9,98 8.359.482.211
TOASO 288 i 5,01 RALYH 263,75 " -2,76 SASA 2,51 i 9,61 8.275.759.481
EUPWR 72,85 b 4,97 ENERY 10,79 " -2,26 ASTOR 301 b 2,03 7.926.265.680
ESEN 3,54 ap 4,73 ALTNY 16,53 ol -2,13 YKBNK 36,26 ap 1 6.886.579.522
KRDMD 45,2 fh 3,86 ISMEN 33,84 " -1,91 KCHOL 219,7 fh 2,14 5.652.244.207

Yurt igi piyasalarin odak noktasi kademeli sekilde 10 EyliiI’deki TCMB toplantisina kaymaya baglayacak. Piyasanin
agirhkh beklentisi politika faizinin %37 seviyesinde sabit tutulmasi yéniinde. AA Finans anketinde 25 ekonomistin
24’0 faizin degismemesini, yalnizca biri 100 baz puanlik indirim beklerken, Bloomberg HT anketinde de medyan tahmin
%37 seviyesinde bulunuyor. Agustos TUFE’'nin aylk %1,84 ile beklentilerin altinda kalmasi ve yillik enflasyonun
%31,51’e gerilemesi faiz indirimi beklentilerini desteklese de, Orta Dogu kaynakli jeopolitik riskler ve Brent petroliin 95
dolarin zerine yikselmesi TCMB’nin temkinli kalmasini gerektiren baslica unsurlar olarak 6ne ¢ikiyor. Bu gergevede
baz senaryo Eyliil’de faizin sabit birakiimasi, dezenflasyon egiliminin korunmasi halinde ise yilin son iki toplantisinda
indirimlere yeniden baslanmasi yoéniinde. Nitekim piyasanin 2026 yil sonu politika faizi medyan beklentisi %35
seviyesinde bulunuyor.

Eylil ayinin ikinci islem haftasinda BIST’e yonelik ilimli iyimser yaklagimimizi koruyoruz. Yiiksek petrol fiyatlarinin
enflasyon endiselerini canh tutarak TCMB’ye yo6nelik faiz indirimi beklentilerini zayiflatmasi en 6nemli risk unsuru
olarak one cikiyor. Buna karsilik son enflasyon verisindeki asagi yonlii siirpriz yilin geri kalanina iliskin faiz indirimi
beklentilerini destekliyor. BIST 100’de 14.000 iizerinde kaliciigi 6nemserken, Sali giiniinde hafta basindaki pozitif
fiyatlamanin kademeli sekilde devamini bekleriz. Yukari yonlii hareketin devaminda Agustos sonundaki 14.730
direncine kadar bir alan 6ngoériiyoruz. Biiyiik resimde kademeli agirlik artirma yaklasimimizi koruyor, ancak BIST
teknik goriiniimde heniiz yiikselisin kalici olabilecegine dair net bir sinyal almadigimizdan bu yondeki adimlarda
kademeli ve temkinli olunmasi gerektigini degerlendiriyoruz.

BIST100 2025 yili yiikselis trendi icerisinde kalmaya devam ediyor
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Kaynak: Tradingview




&) BURGAN
YATIRIM

Turkiye 5 yillik CDS

200
800
700
600
500
400

300

100
2018 2020 2022 2024 2026 {o)

Ugur Orhon, CMT
Arastirma Mudura / Stratejist
Arastirma
Burgan Yatirnm Menkul Degerler A.S.
Maslak Mah. Eski Biylkdere Cad. No:13 Kat:8
34485 Sariyer/istanbul, Tirkiye
ugur.orhon@burganyatirim.com.tr
www.burganyatirim.com.tr

UYARINOTU

Bu raporda yer alan bilgiler Burgan Yatinm Menkul Degerler A.S. (“Burgan Yatirm”) tarafindan genel bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi,
yorum ve tavsiyeler yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi sézlesmesi cercevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.
Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir, herhangi bir yatirm aracinin alim ya da satimi igin 6neri niteliginde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak mali durumunuz, risk ve getiri beklentileriniz ile
uyumlu olmayan yatirim kararlari vermeniz beklentilerinize uygun olmayan sonuglar dogurabilir. Burada yapilan analizlere dayanarak yapilan yatirimlar zararla da
sonuglanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatirnmin sonucu Musteri’ye aittir. Bu sonuglardan dolayi Burgan Yatirim ve galisanlari higbir sorumluluk
Ustlenmemektedir. Bu raporda yer alan bilgiler, glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklar garanti
edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dolayi dogabilecek zararlar konusunda
Burgan Yatirim ve galisanlari herhangi bir sorumluluk kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Burgan Yatirim’in yazili izni olmadan gogaltilamaz, yayinlanamaz veya
ligtinc kisilere ile paylagilamaz.
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