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Borsa istanbul haftanin son islem giiniini dalgali ancak pozitif bir gérinimle tamamladi. Giine %0,05 yiikselisle
14.400,98 puandan baslayan BIST 100, giin icinde 14.354,12—-14.540,01 bandinda hareket ettikten sonra glini %0,51
primle 14.467,25 puandan kapatti. islem hacmi 223,1 milyar TL olurken, BIST 30 %0,89 yiikseldi. Béylece endeks haftayi
%3,25 kazangla tamamlayarak dnceki haftaki sert kaybin 6nemli béliimiinii telafi etti.

Cuma giiniindeki fiyatlama temasinda TCMB’nin bir giin 6nce politika faizini %37’de sabit birakmasinin ardindan
bankacilik hisselerinde yeniden giiclenen alimlar ile kiiresel risk istahindaki toparlanma éne ¢ikti. ABD’de agustos TUFE
aylik %0,4 ve yillik %3,4 ile beklentilere paralel gelirken, cekirdek enflasyondaki gérece ilimli gérinim risk istahini
destekledi. Daha &nemlisi Umman ve iran’in Hiirmiiz Bogaz’'ndaki gegisleri gecici olarak ydnetecek bir anlasmaya
varabilecegine iliskin haberler petrol fiyatlarinda geri ¢ekilmeye yol acarak Tirkiye acisindan enerji maliyetleri ve
enflasyon kaynakh endiseleri bir miktar hafifletti. Buna karsin Fed’in gelecek toplantida faiz artiracagina yonelik piyasa
olasihginin %88’e ulasmasi kiiresel faiz cephesindeki risklerin heniiz ortadan kalkmadigini gésterdi.

Sektorel tarafta bankacilik endeksi %1,25, holding endeksi %0,41 yikselirken finansal kiralama-faktoring %4,35 ile gliniin
en glcli sektdr endeksi oldu. Daha detayli gérinimde iletisim %3,67, spor %2,75 ve metal esya-makine %1,98
ylkselerek pozitif ayristi. Negatif tarafta ise bilisim %3,25, teknoloji %1,72 ve orman-kagit-basim %0,72 deger kaybetti.
Dolayisiyla haftanin son seansinda para akisinin finans, iletisim ve bazi sanayi sirketlerine yoéneldigi, teknoloji
baglantili hisselerdeki zayifigin ise devam ettigi goriildii.

BIST 100 igerisinde hisse bazli ayrisma da oldukca belirgindi. VakifBank (VAKBN) %9,99 yiikselisle pozitif tarafta 6ne
cikarken Destek Finans Faktoring (DSTKF) %4,77, Astor Enerji (ASTOR) %3,07, SASA Polyester (SASA) %1,81, is Bankasi
(ISCTR) %1,38 ve Akbank (AKBNK) %0,83 deger kazandi. Negatif tarafta Katilimevim (KTLEV) %10,00 ve Pasifik Eurasia
(PASEU) %9,99 gerilerken, endeks agirhg: yiiksek ASELSAN (ASELS) %1,19 disusle negatif ayristi. Glnln en yiiksek islem
hacmi 18,2 milyar TL ile SASA’da gerceklesirken KTLEV 16,2 milyar TL ve Akbank 14,5 milyar TL hacim Uretti.

Brent petrol 109,68 dolara kadar yikseldikten sonra Cuma giini %4’lin lzerinde disUs ile 104,61 dolara indi. Buna
ragmen haftalik yikselis %8’i asarken, Hiirmiiz Bogazi’'ndaki akisin savas oncesi seviyelerin altinda kalmasi, tanker ve
enerji altyapisina yonelik saldirilar ile kiiresel petrol arzinin agustosta giinliik 1,6 milyon varil azalmasi fiyatlardaki
jeopolitik primin kolay ¢6zlilmeyecegine isaret ediyor.

Endeksler Gunluk Fark(%) 30 Gunliik Fark (%) Bu yil Fark(%) Glinlik Hacim
BIST100 14.467 i 0,51 i 2,53 i 28,47 223.124.970.257
BIST30 17.247 i 0,89 i 8 i 41,1 165.926.640.972
BISTTUM 18.495 i 0,34 i1 1,52 i 30,35 299.249.609.091
VIOP 30 17.864 A 1,15 i 5,34 A 35,18 45.537.923.010

Endeksler Gunliik Fark (%) 30 Gunluk Fark (%) Bu Yil Fark (%) Giunliik Hacim

BIST BANKA 17.028 i 1,25 i 7,59 i 2,95 51.233.159.056
BIST SINAI 20.065 i 0,36 i 4,39 i 43,19 95.941.305.306
BIST METAL 28.522 i 0,22 i 7,82 i 60,46 12.191.857.298
BIST ULASTIRMA 35.461 th -0,05 th -5,84 A 2,79 17.600.727.381
BIST HOLDING 14.829 A 0,41 i 0,58 A 14,41 27.339.599.808
BIST TEKNOLOJi 46.057 tfh 1,72 ik -13,93 i 60,42 19.483.042.690

BIST MADEN 15.771 A 1,12 i 8,24 Hp 28,70 8.015.503.169

BIST GIDA 15.936 i 0,40 ik -3,45 Ay 27,91 9.168.539.963
BIST ILETiSiM 2.709 i 3,67 i 1,31 i 10,14 12.734.367.143
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En Cok Yiikselen En Cok Diigen Hacmi En Yuksek

Degisim (%) Hisse Degisim (%) Hisse Degisim (%)

VAKBN 38,08 i 9,99 KTLEV 37,64 ¥ -10 SASA 2,82 A 1,81 18.200.000.000
TTKOM 60,85 o 9,94 PASEU 93,7 " -9,99 KTLEV 37,64 b -10 16.200.000.000
PATEK 25,26 i 9,92 ODINE 781,5 ol -9,97 AKBNK 72,7 ih 0,83 14.500.000.000
EFOR 20,06 ih 6,7 MAGEN 36 " -3,33 THYAO 300,25 i 0,33 10.900.000.000
ENERY 12,18 i 6,19 RALYH 263,25 ol -2,95 ISCTR 13,93 ip 1,38 10.800.000.000
DSTKF 2525 ih 4,77 CWENE 30,22 " -2,58 ASELS 393,75 b -1,19 9.650.000.000
GRTHO 228,8 i 4,28 QUAGR 3,03 ol -2,26 VAKBN 38,08 A 9,99 9.530.000.000
GLRMK 177 ih 3,33 CANTE 1,32 " -2,22 ASTOR 294 Ak 3,07 8.770.000.000
TOASO 299,75 ifh 3,1 ALTNY 17,49 ol -2,07 TUPRS 4135 tl -0,78 8.400.000.000
ASTOR 294 ih 3,07 ZOREN 2,47 " -1,98 TTKOM 60,85 i 9,94 7.680.000.000

Tiirkiye agisindan petroliin 100 dolar iizerinde kalicilagsmasi eneriji ithalat faturasini ve cari agigi biiyiitme, akaryakit
ve ulastirma maliyetleri lizerinden enflasyonun diisiis hizini sinirlama riski tasiyor. Nitekim TCMB 10 Eyliil’de politika
faizini %37’de sabit tutarken enerji fiyatlarini agik bicimde enflasyon goriiniimiine yonelik yukari yonlii risk olarak
tanimladi ve kararlarin toplanti bazli, ihtiyath ve veri odakli alinacagini vurguladi. Bu cercevede petroliin 100-105
dolar bandinda kalmasi yil sonuna kadar beklenen faiz indirimlerinin zamanlamasini geciktirebilir ve blyuklGgini
sinirlayabilir. Buna karsilik jeopolitik tansiyonun diismesi ve Brent’in yeniden 90 dolar civarina yonelmesi TCMB’nin
gevseme alanini genisletebilir.

BIST agisindan yilksek petrol ilk asamada iskonto oranlari ve llke risk primi izerinden endeks geneli icin olumsuz bir
unsur olarak éne cikiyor. Ozellikle havacilik ve ulastirma sirketleri artan yakit maliyetleri, otomotiv ve lojistik
sirketleri yiikselen enerji ve tasimacilik giderleri, petrokimya, plastik, cam, ¢imento, demir-celik ve diger enerji
yogun sanayiler ise hammadde ve iiretim maliyetleri nedeniyle negatif ayrisabilir. Bankacilik ve GYO tarafinda etki
daha dolayli ancak énemli. Yiksek petrol enflasyonu yukarida tutup TCMB’nin faiz indirimlerini 6teledikge bankalarin
daha dusik faiz ve artan kredi aktivitesinden, GYO’larin ise gerileyen iskonto oranlarindan bekledigi destek gecikebilir,
holdinglerde de istirak yapisina bagl olarak benzer baski goriilebilir.

Orta Dogu kaynakli artan risklere ve yiikselen petrol fiyatlarinda ragmen BIST’in Cuma giiniinde gérece giiglii
kaldigini izledik. Petrol fiyatlarinin bir miktar stabilite kazanmasi BIST’in pozitif bir havada gegen gegtigimiz hafta
sonrasinda kademeli toparlanmaya devam etmesini saglayabilir. Ancak petrol fiyatlari kalici sekilde 100 dolar altina
inmedigi siirece olasi yukari yénlii hareket alaninin sinirli kalacagini ve giin igerisinde olasi sert diizeltme
hareketlerine karsi hassas ve kirilgan bir fiyatlama temasinin olusacagini diisiiniiyoruz. BIST100’de olasi bir diizeltme
hareketinde 13.880 dogru bir diisiis riski bulunuyor. Orta vadede bu yil bircok kez giiglii direng olarak karsimiza ¢ikan
ve tarihi zirvenin de bulundugu kabaca 14.750-15.200 bélgesi 6nemli bir iist sinir olarak takip edilebilir. S6z konusu
direnci asmak icin simdilik erken olabilecegini ve pozitif yonde katalizér gerekebilecegini diisiiniiyoruz.
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UYARINOTU

Bu raporda yer alan bilgiler Burgan Yatinm Menkul Degerler A.S. (“Burgan Yatirnm”) tarafindan genel bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi,
yorum ve tavsiyeler yatirnm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danigsmanhgi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi gergevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.
Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir, herhangi bir yatirm aracinin alim ya da satimi igin 6neri niteliginde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak mali durumunuz, risk ve getiri beklentileriniz ile
uyumlu olmayan yatirim kararlari vermeniz beklentilerinize uygun olmayan sonuglar dogurabilir. Burada yapilan analizlere dayanarak yapilan yatirimlar zararla da
sonuglanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatirnmin sonucu Musteri’ye aittir. Bu sonuglardan dolayi Burgan Yatirim ve galisanlari higbir sorumluluk
Ustlenmemektedir. Bu raporda yer alan bilgiler, glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklar garanti
edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dolayi dogabilecek zararlar konusunda
Burgan Yatirim ve galisanlari herhangi bir sorumluluk kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Burgan Yatirim’in yazili izni olmadan gogaltilamaz, yayinlanamaz veya
Uglncu kisilere ile paylagilamaz.
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