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Yurt ici Piyasalar 21 Eyliil 2026

Borsa istanbul haftanin son islem giiniinii yeniden satis baskisi altinda tamamladi. BIST 100, &nceki giinkii %2,95’lik
glcli tepkinin ardindan Cuma giini %1,67 gerileyerek 13.284,42 puandan kapandi, islem hacmi 170,6 milyar TL olarak
gerceklesti. Boylece endeks haftalik bazda %8,18 deger kaybetti. Giin igindeki fiyatlama kamu otoritelerinin aldigi
tedbirlerin sistemik risk endiselerini azaltmasina karsin fon kaynakh likidite sorununun hisse piyasasi lizerindeki
etkisinin bir siire daha 6n planda kalabilecegini ortaya koydu.

Sektorel goriinimde ayrisma belirgindi. Bankacilik endeksi bir 6nceki giinki sert yiikselisin ardindan %0,55 ile gérece
sinirli gerilerken, holding endeksindeki kayip %4,10’a ulasti. Sigorta %0,41 yikselisle gliniin en glgli sektdr endeksi
olurken, finansal kiralama-faktoring %9,41 disisle bir kez daha negatif ayristi. Ozellikle fon portféyleriyle baglantil
hisselerde devam eden satis baskisi endeks genelindeki toparlanmanin genis tabana yayilmasini engelledi.

Giiniin ana giindeminde SPK’nin tasfiye karari verilen yatirim fonlarina iliskin siirecin ayrintilarini agiklamasi yer aldi.
Yedi portféy yonetim sirketinin toplam 131 fonunun tasfiye siirecinde is Bankasi ve Ziraat Bankasi yetkilendirilirken,
varliklarin yatirimci menfaati, piyasa derinligi ve likidite kosullari gbzetilerek nakde donustirilecegi belirtildi. Hazine ve
Maliye Bakani Mehmet Simsek’in sorunun sinirli sayidaki fonlarin kredi ve likidite problemlerinden kaynaklandigini
ve piyasanin genelinde sistemik veya yapisal bir risk bulunmadigini vurgulamasi ise satislarin daha genis ¢aph bir
gliven krizine doniligsmesini sinirlayan 6nemli bir unsur oldu.

BIST 100 icerisinde fiyatlama oldukga secici kaldi. Onceki giin giiglii tepki veren biiyiik ve likit banka hisselerinde kar
realizasyonlan gériliirken, fon satislarinin yogunlastigi sirketlerde baski devam etti. DSTKF, ASELS, KTLEV ve IEYHO
gln icerisinde endeksi asagl ¢eken hisseler arasinda 6ne cikarken, sinirlh sayidaki hissede pozitif ayrisma gorildi.
ASELSAN tarafinda ayni giin 56 milyon dolarlik Giidiim Sistemleri Uretim Merkezi’nin devreye alinmasi gibi olumlu sirket
haberleri bulunmasina ragmen piyasa genelindeki satis baskisinin hisse performansi lizerinde daha belirleyici olmasi
dikkat ¢ekti.

Endeksler unlii Giinliik Hacim
BIST100 13.284 tfh -1,67 b -8,12 Hp 17,96 170.627.759.698
BIST30 16.182 tfl -1,15 tfh -2,41 H 32,38 133.819.376.644
BISTTUM 16.596 ] -2,48 ifh -10,8 Ap 16,96 205.697.911.724
VIOP 30 16.247 tf -1,1 tfh -6,93 H 22,94 50.507.689.360

Endeksler 30 Giinliik Fark Giinliik Hacim
BIST BANKA 16.406 tfh -0,55 i 2,86 tfh -0,81 42.559.466.415
BIST SINAI 18.134 tfh -1,86 ifh -9,00 Ap 29,41 70.428.485.101
BIST METAL 25.850 tf -1,97 tfh -7,29 H 45,42 10.092.778.288
BIST ULASTIRMA 33.134 tlh -1,55 wh -12,08 tfh -3,96 13.155.732.305
BIST HOLDING 13.040 tfh -4,10 b -11,54 i 0,60 22.694.609.107
BIST TEKNOLOJI 41.414 '] -2,65 (] -22,04 Ap 44,24 14.239.519.006
BIST MADEN 14.597 tf -0,42 tfh -3,69 H 19,12 6.119.179.603
BIST GIDA 14.460 tlh -2,93 th -13,03 M 16,07 7.937.276.857
BIST iLETiSIM 2.494 tlh -1,68 th -5,90 i 1,39 4.926.507.085
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En Cok Yiikselen En Cok Diisen Hacmi En Yiiksek
Son Degisim (%) Hisse Son Degisim (%) Hisse Son Degisim (%)
EUPWR 62,35 ifh 9,96 BSOKE 14,31 -10 AKBNK 70,7 d -1,19 14.927.793.211
EFOR 19,4 ih 6,65 RALYH 198 W -10 THYAO 285,5 -1,3 10.316.565.628
GUBRF 443,5 A 3,32 KLRHO 42,34 -9,99 TUPRS 417,25 Ap 1,27 10.018.224.721
ANSGR 27,1 2,96 ODINE 462,25 W -9,98 KCHOL 2147 ¥ -1,83 9.718.418.538
SOKM 58,8 ih 2,89 DSTKF 1984 W -9,98 YKBNK 36,24 2,6 9.448.778.582
YKBNK 36,24 2,6 PASEU 55,45 Wl -9,98 ASELS 372,75 W -1,84 8.990.883.177
TURSG 6,14 2,33 IEYHO 167,7 -9,98 ASTOR 248 -2,94 8.200.140.264
GLRMK 140 1,67 MAGEN 27,24 -9,98 ISCTR 13,26 W -0,82 7.463.694.487
ENERY 12,85 1,5 GRTHO 160,7 ¥ -9,97 SASA 2,35 -2,89 6.657.196.345
TRALT 50,2 1,29 MIATK 25,3 -9,96 GARAN 129,9 ¥ -1,96 5.947.355.479

Genel olarak gectigimiz haftanin ikinci yarisindaki fiyatlamalar fon piyasasindaki sorunun sistem geneline yayilacagi
yonindeki endiselerin azalmasina ragmen tasfiye ve likidite kaynakl satislarin henliz tamamen sona ermedigini
gosterdi. TCMB'nin likidite destegi, SPK’'nin tasfiye slirecini ¢erceveye oturtmasi ve ekonomi yonetiminin koordineli
iletisimi gliven agisindan destekleyici olurken, fon varliklarinin nakde donustirilme siirecinin BIST (izerindeki kisa vadeli
satis baskisinin devam edip etmeyecegi agisindan yakindan izlenmesi gerektigini diisiiniyoruz.

TL tahvil piyasasinda énceki giinlerde yasanan sert faiz yiikselisinin ardindan alicili ve daha dengeli bir seyir izlendi. iki
yillik gosterge tahvil faizi 23 baz puan gerileyerek %40,61’e, 10 yillik tahvil faizi ise 12 baz puan dislisle %35,28’e indi.
Bes yillik tahvil faizi de %39 civarinda seyretti. Tlrkiye'nin 5 yillik CDS primi gilin iginde 232-233 baz puan bandinda
fiyatlandi. Kamu otoritelerinin finansal piyasalardaki likiditeyi destekleyen adimlari TL tahvillerde sinirli rahatlama
saglarken, yiiksek enerji fiyatlari ve enflasyon goériiniimiine iliskin belirsizlik faizlerde daha giiglii bir gerilemeyi
sinirladi.

Beklentilerimiz

BIST 100’iin gegtigimiz haftayr %8,18 kayipla tamamlamasinin ardindan bu hafta yiiksek oynakhgin devam
edebilecegini ancak énceki haftaya kiyasla daha dengeli bir fiyatlama zemini olusabilecegini diisiiniiyoruz. Finansal
istikrar Komitesi’nin sorunun sistemik olmadigini vurgulamasi, TCMB’nin likiditeyi destekleyen adimlari ve SPK’nin
sorunlu fonlarin tasfiye siirecini belirgin bir ¢erceveye oturtmasi piyasa giiveninin kademeli olarak yeniden tesis
edilmesi agisindan haftaya devreden baslica pozitif katalizérler olacak.

Bununla birlikte, 131 fonun tasfiye siirecinde portféylerdeki varliklarin nakde déniistiiriilmeye baslanacak olmasi
BIST agisindan kisa vadeli satis riskinin tamamen ortadan kalkmadigini gésteriyor. SPK diizenlemesinde satislarin
yatirnmci menfaati, piyasa derinligi ve likidite kosullari gézetilerek yapilacaginin belirtilmesi olasi piyasa etkisini
sinirlayabilecek énemli bir unsur. Buna ragmen fon sahipliginin yiiksek ve likiditesi gérece diisiik hisselerde satis
baskisi ve sert fiyat hareketleri siirebilir. Dolayisiyla endeks genelinde toparlanma gériilse dahi hisse ve sektér
bazindaki ayrismanin yiiksek kalmasini bekliyoruz.

Bankacilik tarafinda gegcen haftaki sert diisiis ve ardindan gelen giiglii tepki sonrasinda daha dengeli bir seyir
goriilebilir. Kamu otoritelerinin finansal istikrara iliskin koordineli mesajlari bankalar, holdingler ve yiiksek likiditeye
sahip biiyiik sirketler agisindan destekleyici olurken, fon tasfiyeleriyle dogrudan veya dolayh baglantili hisselerde
temkinli fiyatlama devam edebilir. Fon ¢ikislarinin yavasladigina ve zorunlu satislarin azaldigina iliskin isaretler
giiclenirse, risk istahindaki toparlanmanin piyasanin daha genis béliimiine yayilmasi miimkiin olabilir.

Hafta boyunca reel kesim ve tiiketici giiveni, kapasite kullanimi ve TCMB’nin sektérel enflasyon beklentileri de
izlenecek. Verilerin ekonomik aktivitede sert bir bozulmaya isaret etmemesi ve enflasyon beklentilerinde iyilesmenin
siirmesi yurt ici risk istahini destekleyebilir. Buna karsilik enflasyon beklentilerinde bozulma veya ekonomik giiven
gostergelerinde belirgin zayiflama, faiz indirimi beklentileri ve sirket kdrliliklarina iliskin gériiniim iizerinden BIST
tizerinde baski olusturabilir.
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XUSIN/XBANK oraninin 2021’den bu yana devam eden diisiis trendinden yeniden
asagi yonli hareket etmesi bankacilik hisselerinin sanayi sirketlerine kiyasla goreceli
gliclii performansini siirdiirebilecegine isaret ediyor.
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Bu raporda yer alan bilgiler Burgan Yatinm Menkul Degerler A.S. (“Burgan Yatirnm”) tarafindan genel bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi,
yorum ve tavsiyeler yatirnm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danigsmanhgi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi gergevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.
Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir, herhangi bir yatirm aracinin alim ya da satimi igin 6neri niteliginde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak mali durumunuz, risk ve getiri beklentileriniz ile
uyumlu olmayan yatirim kararlari vermeniz beklentilerinize uygun olmayan sonuglar dogurabilir. Burada yapilan analizlere dayanarak yapilan yatirimlar zararla da
sonuglanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatirnmin sonucu Musteri’ye aittir. Bu sonuglardan dolayi Burgan Yatirim ve galisanlari higbir sorumluluk
Ustlenmemektedir. Bu raporda yer alan bilgiler, glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklar garanti
edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dolayi dogabilecek zararlar konusunda
Burgan Yatirim ve galisanlari herhangi bir sorumluluk kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Burgan Yatirim’in yazili izni olmadan gogaltilamaz, yayinlanamaz veya
Uglncu kisilere ile paylagilamaz.
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