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Piyasa Giindemi

Kiresel gapta énemli merkez bankalarinin toplantilari geride kalirken, jeopolitik
gelismeler ve petrol fiyatlarinin seyri glindemdeki yerini koruyor. Petrol fiyatlari
mevcut durumda Suudi Arabistan’in ek arz hamlesi ile Birlesmis Milletler
toplantilari kapsaminda bu hafta iran savasinda diplomasiye sans verilebilecegi
yonlndeki umutlarla 100$ seviyesinin altinda islem goruyor. Yurt icinde gegen
hafta fon kaynakli gelismeler 6ne gikarken, SPK son acgiklamasiyla 3 aylik
slrenin, tasfiye konusu fonlarin portfdy yapilari ve piyasa gelismeleri dikkate
alinarak 6 ay olarak degistiriimesine karar verildigini duyurdu.

Agiklanacak Onemli Ekonomik Veriler
+ 10:00 Turkiye — Reel Kesim Giiven Endeksi Onem: Orta
+ 15:30 ABD — Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi Onem: Orta

Dolar/TL

Gegen hafta kurda duslk volatilitede sinirli ve kademeli ylkselis egilimi devam
etti. Aciklanan verilerin ve haber akislarinin fiyatlamalar tzerindeki etkisi sinirli
kaldi. Gegen hafta yurt icinde yasanan gelismeler nedeniyle hafta ortasinda kisa
ve uzun vadeli tahvil faizleri bir miktar yikselis egilimleri gosterse de Finansal
istikrar Komitesi sonrasinda TCMB ve SPK'nin agikladigi bir dizi kararlar ile
haftanin son iki islem glnilnde tahvil faizleri tekrardan disis egilimi gosterdi.
ABD tarafinda FED'in faiz artirnm ve sahin tondaki gérinimi dolar endeksinde
deger kazanglarini beraberinde getirdi. ABD'de uzun vadeli tahvil faizleri FED
karari ile disse de jeopolitik gerilimler dususleri sinirlandirmakta. Bugtn ikincil
dilizey veriler agiklanacak olup, jeopolitik gelismeleri takip edecegiz. Dolar/TL, bu
sabah saat 08:00 itibariyle 48,80 civarinda haftaya hafif yikselis egiliminde
bashyor.
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Euro/Dolar

Euro/Dolar paritesi 1,1455 — 1,1494 araliginda hareket ederek cuma ginini
yataya yakin sinirli bir ylkselisle 1,1486 seviyesinden tamamladi. Birlesmis
Milletler toplantilari kapsaminda bu hafta iran savasinda diplomasiye sans
verilebilecegi yoniindeki umutlarla petrol geri gekiime kaydederken, ABD — iran
arasindaki mevcut gerilim ve belirsizlik devam ediyor. Dolar Endeksi (DXY) bu
sabah 100,30’lu seviyelerden, parite ise yatay bir seyirle 1,1480’li seviyelerden
islem goruyor. Paritede 1,1500 seviyesi ilk gii¢ll direng noktasi olup, 1,15 lizerine
yerlesmelerde 1,1520 — 1,1535 ve 1,1550 seviyeleri direng olarak izlenebilir. Geri
cekilmelerde ise 1,1470 — 1,1460 arahgi kisa vadeli destek bdlgesi olup,
devaminda 1,1450 — 1,1435 — 1,1425 ve 500 ginlik Ussel ortalama (1,1415)
destek olarak takip edilebilir. 500 ginlik ortalama altindaki kapaniglarda satis
baskisi hiz kazanabilir.
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Piyasa Verileri

Pariteler UL D(%Ej
USDTRY 48.80 0.07
EURTRY 56.04 0.06
EURUSD 1.15 -0.08
GBPUSD 1.34 -0.13
USDJPY 157.03 0.10
Sepetler Gunliik Deg.
DVZSEPET 52.26 0.00 bp
DXY 100.32 9.70 bp
REK 0.00 -
Emtialar K D(?)/%
Ons Altin 4,355.34 -0.52
Gram Altin 6,833.39 -0.46
Ham Petrol 93.97 -1.35
Brent Petrol 98.53 -1.16
Bakir 6.66 0.28
Tahviller Glnlik Deg.
Turkiye 2 Yillhk 40.11 -50.00 bp
Turkiye 10 Yilhk 35.13 -15.00 bp
Amerika 2 Yillik 4.75 0.00 bp
Amerika 10 Yillik 5.00 0.00 bp
Almanya 10 Yillik 3.52 0.00 bp
Almanya 2 Yillik 3.27 1.00 bp
Gelismekte Olan Kapanis Gunluk Deng.
Ulke Kurlari (%)
USDZAR 16.24 -0.11
USDKRW 1,383.96 -0.15
USDTRY 48.80 0.07
USDRUB 84.20 0.00
USDBRL 5.14 0.02
Makroekonomik Veriler* Dénem
Bilyiime 2C26
Enflasyon (TUFE) Agustos

Biitce Dengesi Mir TL Temmuz

Cari Denge Mir $ Haziran

21 Eyliil 2026

Haftalik Ded.  Yilbasi Deg.
(%) (%)

0.38 13.61

-0.19 10.86

-0.63 -2.35

-0.91 -0.51

1.74 0.10

Haftallk Deg.  Yilbasi Deg.
-2.75 547.25 bp

88.70 193.80 bp

- 0.00 bp

Haftalik Deg.  Yilbasi Deg.
(%) (%)

1.31 0.97

1.38 14.49

-4.16 63.93

-4.52 61.84

5.31 17.96

Haftalik Deg.  Yilbasi Deg.
22.00 289.00 bp

78.00 613.00 bp

12.00 128.50 bp

4.00 85.90 bp

1.00 66.00 bp

2.00 113.70 bp

Haftalik Deg. Yilbasi Deg.
(%) (%)

-0.10 -2.00

2.67 -4.20

0.38 13.61

-0.35 6.45

0.00 -6.75

Cari (%) 2026T
2,3% 2,7%
31,51% 29,8%
-2,120 -2.600
-38,9 -52,5

Kredi Derecelendirme Kuruluslar Derecelendirme Tarihleri 2026

Fitch 23 OCAK 17 TEMMUZ
Moody's 23 OCAK 24 TEMMUZ
S&P 17 NISAN 16 EKIM
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XAU/USD

Gegen haftanin son iki islem glinlinde ons altinda ylkselis egilimlerini takip ettik.
FED'in faiz artirnm karari ve sahin tonda sdylemleri dolar endeksini ylkseltirken,
uzun vadeli tahvil faizleri ve petrol fiyatlarindaki dists ons altin fiyatlarini yikselis
yonlu destekledi. Yeni haftada jeopolitik gelismeler 6n planda olacak. Husi'lerin
Suudi Aramco alt yapisina ve Ukrayna'nin Rus petrol rafinerilerine yonelik
saldirilar sonrasi ABD ve Rusya'dan gelecek agiklamalar piyasalarca yakindan
izlenecek. BM Toplantilari kapsamindaki haber akislari da 6nemli olacak. Kuresel
enflasyon endiseleri ve FED'in sahin tonda seyretmesi sonrasi yeni haftada ons
altinda baskilanma gorilebilir. Ons altin, bu sabah saat 08:00 itibariyle 4.355$
civarinda hareket etmekte olup, teknik gériinimde 4.311$ - 4.282$ - 4.235$ ve
4.202% seviyeleri destek; 4.412$ - 4.450$ ve 4.510$ seviyeleri direng olarak
izlenebilir.
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Faizler

10 yillik uzun vadeli hazine tahvil faizi 15 baz puan dusisle ytizde 35,13, 2 yilhik
kisa vadeli tahvil faizi ise 50 baz puan dislsle yizde 40,11 seviyesinde haftayi
tamamladilar. ABD hazine tahvillerinde 2 yillikta faiz %4,74, 5 yillikta faiz %4,86,
10 yillikta %5 seviyelerinde seyrediyor. Turkiye'nin uluslararasi yukimlGlikleri
Temmuz ayinda, bir 6nceki aya goérre %1,0 artisla 818,3 milyar dolar oldu.
2026'nin ilk 8 ayinda, 2025'in ilk 8 ayina gore; kurulan sirket sayisi %6,4 artti,
kurulan kooperatif sayisi %22,5 azaldi, kurulan gergek kisi ticari isletme sayisi
%2,1 artti. Kapanan sirket sayisi ise %1,1 azaldi, kapanan kooperatif sayisi %9,3
azaldi, kapanan gergek kisi ticari isletme sayisi %9,6 artti. FTSE Russell, 6
Ekim'de gerceklestirecegi yilik Ulke siniflandirmasi gdzden gegirmesi
kapsaminda tiim hisse senedi piyasalarinin durumuna iligskin bir giincelleme
yayimlayacak.
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Brent Petrol

Husi'lerin Suudi Arabistan'in petrol alt yapisina yonelik saldirilari ile Ukrayna'nin,
Rusya'nin petrol alt yapisina yonelik saldirilar sonrasi jeopolitik tansiyon yiliksek
seyrediyor. Bu artan gerilim tarafi petrol fiyatlari Gzerinde bu asamada baski
olusturmamakta. Petrol fiyatlari yeni haftaya disus egilimi icerisinde basliyor.
Suudi Arabistan petrol sevkiyatindaki kismi toparlanma ve Birlesmis Milletler
toplantilari kapsaminda iran savasi ile ilgili diplomasiye déniilebilecegi beklentileri
petrol fiyatlarini disls yonlu desteklemekte. Yeni haftada gozler ABD ve
Rusya'dan gelecek agiklamalarda olacak. Haber bazli volatil bir piyasa gorebiliriz.
Bu slrecte yatinmcilarin temkinli olmalarinda ve aktif bir kar al/zarar durdur
stratejisine bagdl kalmalarinda yarar goriiyoruz. Brent petrol, bu sabah saat 08:00
itibariyle 98,22$ civarinda hareket etmekte.
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Basin Kosesi

"Fon tasfiyelerinde slre uzatildi" haberin devamina ulagsmak igin
TIKLAYINIZ....

"ABD ile Cin ekonomi heyetleri New York'ta bir araya geldi"
haberin devamina ulagmak igin TIKLAYINIZ....

"Iran'da savasa déniis teyakkuzu" haberin devamina ulasmak igin
TIKLAYINIZ....

"Iran'dan yeni Hirmiiz Gltimatomu" haberin devamina ulasmak
icin TIKLAYINIZ....

"MSCl'dan Tirkiye agiklamasi" haberin devamina ulagsmak igin
TIKLAYINIZ....

“Hirmiz Bogazi'nda bir petrol tankeri vuruldu” haberin devamina
ulagsmak icin TIKLAYINIZ....

"ABD'de imalat sanayi Uretiminde sirpriz disis" haberin
devamina ulasmak igin TIKLAYINIZ....
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https://www.bloomberght.com/fon-tasfiyelerinde-sure-uzatildi-3788891
https://www.bloomberght.com/abd-ile-cin-ekonomi-heyetleri-new-york-ta-bir-araya-geldi-3788893
https://www.bloomberght.com/iran-da-savasa-donus-teyakkuzu-3788884
https://www.bloomberght.com/iran-dan-yeni-hurmuz-ultimatomu-3788878
https://www.bloomberght.com/msci-dan-turkiye-aciklamasi-3788833
https://www.bloomberght.com/hurmuz-bogazi-nda-bir-petrol-tankeri-vuruldu-3788798
https://www.bloomberght.com/abd-de-imalat-sanayi-uretiminde-surpriz-dusus-3788829
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Haftanin One Cikan Verileri

Haftalik Piyasa Takvimi 21 - 25 Eyliil

“Fan | sew [ Ok | Ver  [Gnem[Dbnem]| Gekeni | Gnoski

10:00 Turkiye Reel Kesim Guwven Endeksi il Eylul 102.80
21 Evlil 10:00 Turkiye Kapasite Kullanim Orani ' Eylul 73.50%
Paza:rt:si 15:30 ABD Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi il Agustos -0.08
18:00 Euro B. ECB Baskani C. Lagarde'nin Konusmasi F Eylul
Tum Gun Japonya Tatil Nedeniyle Piyasalar Kapali Olacak il Eylul
10:00 Turkiye Tuketici Guven Endeksi ] Eylul 90.80
22 Eylil 14:00 Euro B. ECB Bfa§kan| C. Lagarde'nin Knnu;mam F EyIEJI
sals 17:00 ABD Rlchﬁmn;l ,FE‘,:,l Imalat Endgkﬂ il Eylgl 5.00 4.00
17:00 Euro B. Tuketici Guven Endeksi dl Eylul -16.00 -15.50
Tam Gon Japonya Tatil Nedeniyle Piyasalar Kapali Olacak P Eylul
10:30 Almanya imalat/Hizmetler PMI (Oncii) F Eylul 54.00/49.90 54.30/49.70
23 Eylil 11:00 [EuroB. imalat/Hizmetler PMI (Onca) d Eylul 52.60/51.40 52.70/51.60
Carsamba 11:30 Ingiltere !malat!H?zmetler PMI (anl:.:l) F Equl 51.40/52.00 51.70/52.50
16:45 ABD Imalat/Hizmetler PMI (Onci) F Eylul 53.40/56.00 53.90/56.50
Tum Gun Japonya Tatil Nedeniyle Piyasalar Kapali Olacak | Eylul
03:30 Japonya imalat/Hizmetler PMI {Oncii) F Eylul 54.90/52.50
24 Eylal 11:00 Almanya IFO s O[taml Guven Endeksi ' Eylal 89.00 88.80
Persembe 15:30 ABD Cari Islemler Dengesi dl 2.Ceyrek -259.0mlr $ -226.8 mir $
15:30 ABD Haftalik issizlik Maasi Basvurulari | Eylul 201 Bin 196 Bin
17:00 ABD Yeni Konut Satislari (Aylk) al Agustos 619 Bin 607 Bin
02:01 ingiltere GFK Tuketici Guven Endeksi ' Eylal -16.00 -14.00
09:00 Almanya GFK Tuketici Guven Endeksi il Ekim -27.10 -26.60
25 Eylal 11:00 Turkiye Yabana Ziyaretci Sayisi | Agustos -0.30%
Cuma 15:30 ABD Dayanikh Mal Siparisleri (Aylik) dl Agustos -0.30% 1.10%
17:00 ABD Michigan Tuketici Guven Endeksi dl Eylul 47.80 47.80
Tum Gun Cin Tatil Nedeniyle Piyasalar Kapal Olacak F ] Eylul
Takvim agklanacak tim verileri kepsomamaktadir. Tohminler Gedik Yatinm Aragtirma, Bloomberg, ing ics.com, Investing.com, Econoday.com kaynokionndan alinmigtir.
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Cosan Yegenoglu
Bulent Nuri Galak
Sefa Horuz

Pelin Gildah

Burak Akkaya

Basak Eksi

Biisra Dilara Ozen
Atahan Sinasi Sengul
Can Yazici

Mehmethan Yagiz Tokmak

Genel Mudir Yardimcisi
Hazine Pazarlama Direktori
Mudur Yardimcisi

Yonetici

Kidemli Uzman
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Uzman Yardimcisi

Uzman Yardimcisi

Uzman Yardimcisi
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cosan.yegenoglu@gedik.com
bulent.calak@gedik.com
shoruz@gedik.com
pelin.guldali@gedik.com
burak.akkaya@gedik.com
basak.eksi@gedik.com
busra.ozen@gedik.com
atahan.sengul@gedik.com
can.yazici@gedik.com

yagiz.tokmak@gedik.com

Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S. - Gedik Yatirim Hazine Pazarlama Birimi / TMU

Unvan : Gedik Yatirrm Menkul Degerler A.S§ — Gedik Yatinm Hazine Pazarlama Birimi / TMU

Adres : Altaygesme Mah. Camli Sok. Pasco Plaza, No:21, i¢ Kapi No:45, K:10-11-12 Maltepe/istanbul
Tel :(0216) 453 00 70

E-Posta : gedikkurumsal@gedik.com

* Gedik Yatinm Hazine Biilteni, Genel Yatirnm Tavsiyesi Kapsaminda Yatinm Danigmanhigi Birimi Tarafindan Hazirlanmaktadir.

YASAL UYARI

"Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirrm tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatinm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danigmanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhigi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar
ile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi s6zlesmesi ¢cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler,
herhangi bir yatirnm aracinin alim satim dénerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber
verilmeksizin degistirilebilir. Tim sinyal ve veriler, Gedik Yatirim tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve
kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan ve zararlardan Gedik Yatirrm sorumlu degildir."
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