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TLREF’e Endeksli Devlet Tahvil (TRT110930T36)

TRT110930T36 kodlu TLREF’e endeksli devlet tahvilini 6ne cikariyoruz.. 24 Eyliil 2026

ISIN Kodu Vade Tarihi Basit Getiri Bilesik Getiri Stopaj Orani ilk Kupon Orani ilk Kupon Tarihi
TLREF'e Endeksli Devlet Tahvili TRT110930T36 11.09.2030 37,32% 40,81% 0% 18,25% 17.03.2027

23 Agustos 2026 Carsamba kapanis verileridir.

Tiirk Lirasi Gecelik Referans Faiz Oranr’na (TLREF) Endeksli Devlet Tahvillerini 6ne ¢cikarmaya devam ediyoruz. TLREF’e
Endeksli Devlet Tahvilleri, degisken faizli yapilari sayesinde kisa vadeli faiz seviyelerindeki degisimleri kupon getirisine
yansitirken, dizenli nakit akisi ve stopaj avantaji ile TL cinsinden sabit getirili yatirim araglar igerisinde 6ne ¢ikmaktadir.
Ozellikle faizlerin yiiksek ve para politikasi gériiniimiiniin belirsiz oldugu dénemlerde, yatirimci agisindan hem yiiksek tasima
getirisi sunmalari hem de faizlerdeki olasi yukari yonli hareketlere karsi daha sinirli fiyat duyarliigi tasimalari, bu kiymetleri
portfoylerin savunmaci bolimiinde 6nemli bir alternatif haline getirmektedir.

Bu kapsamda, 11 Eyliil 2030 vadeli TLREF’e Endeksli Devlet Tahvili (TRT110930T36), 14 Eyliil 2026 tarihinde
gerceklestirilen ilk ihracinin ardindan Ekim ayinda planlanan yeniden ihraci ile birlikte ikincil piyasada likit kalmaya
devam edecek bir kiymet olarak one cikmaktadir. Alti ayda bir kupon 6demeli olan tahvilin ilk kupon orani %18,25 olarak
belirlenirken, sonraki kupon dénemlerinde uygulanacak getiri TLREF endeksinin ilgili donem icerisindeki bilesik performansi
Gzerinden hesaplanmaktadir. Bu yapi, kiymetin yalnizca tek bir tarihteki TLREF seviyesine degil, kupon dénemi boyunca
gerceklesen gecelik faizlerin bilesik etkisine duyarli olmasini saglamaktadir.

Kupon hesaplama metodolojisi acisindan en ©Onemli avantaj, TLREF’in donem icerisinde giinliik olarak
bilesiklenmesinden kaynaklanmaktadir. Kupon déneminin baslangic ve bitis tarihlerinden iki giin 6nceki BIST TLREF
Endeksi seviyeleri kullanilarak hesaplanan endeks degisimi, ilgili ddnemde gecelik faizlerin Ust Uste bilesiklenmis getirisini
yansitmaktadir. Dolayisiyla burada kullanilan oran, tek bir gline ait TLREF faizinin basit sekilde kupona aktarilmasindan ziyade,
yaklasik alti aylik donem boyunca olusan gecelik faizlerin bilesik getirisini temsil etmektedir. Bu nedenle, 6zellikle TLREF
seviyelerinin yliksek kaldigi bir faiz ortaminda, endeksin bilesiklenme etkisi tahvilin donemsel kupon getirisinin tek basina spot
TLREF orani Gzerinden yapilacak basit bir hesaplamadan daha yiiksek olugsmasina katki saglamaktadir.

Bunun yaninda TLREF’e endeksli yapi, yatirrmciya faiz gérinimiindeki degisimlere karsi dnemli bir esneklik sunmaktadir.
Politika faizinin ve piyasa faizlerinin yiiksek kaldigi donemlerde artan TLREF, takip eden kupon donemlerinde tahvilin getirisine
yansirken; faizlerin asag yonli hareket ettigi bir senaryoda ise kupon getirisi de zaman icerisinde bu degisimi takip etmektedir.
Bu 6zellik, sabit kuponlu tahvillere kiyasla yeniden fiyatlama riskini azaltirken, yatinmcinin yiksek faiz ortamindaki tagsima
getirisinden yararlanmasini mimkiin kilmaktadir.

Ekim ayinda planlanan yeniden ihraciyla birlikte likiditesinin desteklenmesini bekledigimiz TRT110930T36’nin, yiiksek
TLREF seviyelerinin devam ettigi mevcut konjonktiirde degisken faiz yapisi, bilesik endeksleme mekanizmasi ve diizenli
kupon 6demeleriyle TL sabit getirili portféylerde degerlendirilebilecek alternatiflerden biri oldugunu diisiiniiyoruz.
Ozellikle faizlerin kisa vadede yiiksek seyretmeye devam ettigi bir gériiniimde, TLREF’in bilesik getiri mekanizmasinin
kuponlara yansimasi kiymetin tasima getirisini destekleyen temel unsurlardan biri olacaktir.
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirim
Danismanligl hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak Yatirim Danismanligl sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum
ve tavsiyede bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim énerisi ya da getiri
vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber
verilmeksizin degistirilebilir. TUm veriler, Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan glivenilir olduguna inanilan

kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya cikabilecek hatalardan Gedik Yatirim Menkul
Degerler A.S. sorumlu degildir.
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