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Gegen hafta ABD - iran arasinda diplomasi umutlari petrolde geri gekilmeleri
glindeme getirse de sliregelen belirsizlikler enerji fiyatlarinda dalgali seyrin
devam etmesine neden oluyor. ABD — iran miizakereleri ile jeopolitik gelismeler,
petrol basta olmak Uzere enerji fiyatlari belirleyici olacagindan yakindan takip
edilmeye devam edilecektir. ABD’de gugli gelen ekonomik veriler ve Fed
Uyelerinin sahin agiklamalarina bagli olarak tahvil faizlerindeki yuikseligler dikkat
cekerken, bu hafta igerisinde ABD’de agiklanacak istihdam verileri ve 6zellikle
cuma gunku tarim digi istihdam verisi dnemli olacaktir.

Agiklanacak Onemli Ekonomik Veriler
+ 16:30 Euro Bélgesi — ECB Baskani Lagarde Konusmasi Onem: Orta
+ 17:30 ABD - Dallas Fed imalat Endeksi Onem: Orta

Dolar/TL

Gegen hafta kurda duslk volatilitede sinirli ve kademeli ylkselis egilimi devam
etti. Aciklanan verilerin ve haber akislarinin fiyatlamalar tzerindeki etkisi sinirli
kaldi. Genel gérinimde ABD'den beklentilerin Gzerinde gelen éncti PMI verileri
blyumeyi desteklerken, dolar endeksi ve ABD uzun vadeli tahvil faizleri haftalik
bazda yulkselis egiliminde tamamladi. Yiksek petrol fiyatlari ve 6ncli blyime
verileri enflasyon endiselerini yukseltirken, FED'in yilin geri kalaninda ek faiz
artirrmina gidecegine yonelik beklentiler dolara yonelimi desteklemekte. Bu hafta
genelinde ABD'de ISM PMI verileri ve istihdam rakamlari piyasalarin odaginda
olacak. Yurt ici tarafta ise daha gok ikincil dlizey veriler takip edilecek. Bugin ise
Kabine Toplantisi izlenecek. Dolar/TL, bu sabah saat 08:00 itibariyle 48,97
civarinda haftaya yatay goriinimde basliyor. Dolar endeksi ise 101,09 civarinda
bulunuyor.

57.0 50.0

45.0 40.0
2025-09 2026-01 2026-05 2026-09
=@- Dolar/TL (sag eksen) =&- EUR/TRY-Kapanis (sol eksen)

Euro/Dolar

Euro/Dolar paritesi 1,1368 — 1,1411 araliginda hareket ederek cuma ginini
sinirh bir ylUkseligle 1,1391 seviyesinden tamamladi. Fed’e yonelik faiz artirnm
beklentilerinin artis kaydetmesi, ABD tahvil faizlerinde ve dolarda ylkseliglerin
yasanmasina neden olurken, paritede gegen haftanin ikinci yarisinda zayif bir
seyir izlendi. Dolar Endeksi (DXY) bu sabah 101,10’lu seviyelerden, parite ise
yatay bir seyirle 1,1385'li seviyelerden islem goériyor. 500 gunlik Ussel ortalama
(1,1415) altinda kalindig siirece zayif seyrin devam edebilecegi paritede, 1,1375
— 1,1365 aralidi kisa vadeli ilk destek bolgesidir. Bu bolge altinda 1,1350 - 1,1335
— 1,1324 ve 1,1315 seviyeleri destek olarak takip edilebilir. Tepki alimlarinda ise
1,1400 bdlgesi ile 500 gunlik ortalama (1,1415) kisa vadeli direng noktalari olup,
500 gunlik Gzerinde yeniden kalicilik saglanabilirse 1,1435 — 1,1455 ve 1,1465
seviyeleri diren¢g konumunda bulunmaktadir.
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Pariteler

USDTRY
EURTRY
EURUSD
GBPUSD
USDJPY
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Haftalik Deg.
(%)

0.38
-0.24
-0.69
-0.93

0.23

Yilbasi Deg.
(%)

14.03
10.39
-3.12
-1.52

0.56

Sepetler

DVZSEPET
DXY
REK

Emtialar

Ons Altin
Gram Altin
Ham Petrol
Brent Petrol

Bakir

Tahviller

Turkiye 2 Yillhk
Turkiye 10 Yilhk
Amerika 2 Yillik
Amerika 10 Yillik
Almanya 10 Yillik
Almanya 2 Yillik

Gelismekte Olan

Ulke Kurlari
USDZAR
USDKRW
USDTRY
USDRUB
USDBRL

Makroekonomik Veriler*

Biyiime
Enflasyon (TUFE)

Biitce Dengesi Mir TL

Cari Denge Mir $

Gunlik Deg.
(%)
48.98 0.05
55.81 0.12
1.14 -0.05
1.32 -0.03
157.75 0.30
Gunlik Deg.
52.25 8.50 bp
101.12 14.60 bp
0.00 -
Giinlik Deg.
(%)
4,187.38 -2.29
6,594.10 -2.24
92.90 1.68
99.12 1.72
6.60 -1.66
Giinlik Deg.
40.24 18.00 bp
35.41 14.00 bp
4.91 4.00 bp
5.21 4.00 bp
3.62 0.00 bp
3.28 0.00 bp
KepanE Gunlik D(en/v::":j
16.37 0.36
1,360.62 0.34
48.98 0.05
84.15 -0.01
5.18 0.06
Dénem
2C26
Agustos
Temmuz
Haziran

Haftalik Deg.
-1.75
67.30

Haftalik Deg.

(%)
-3.60
-3.26

1.35
2.48
-1.73

Haftalk Deg.
13.00

28.00

15.00

24.00

16.00

9.00

Haftalik Deg.
(%)

0.74
-1.04
0.38
0.48
1.48

Cari (%)
2,3%
31,51%
-2,120
-38,9

Kredi Derecelendirme Kuruluslar Derecelendirme Tarihleri 2026

Yilbasi Deg.
545.50 bp
273.60 bp

0.00 bp
Yilbagi Deg.
(%)

-2.92

10.48

62.07

62.81

16.92

Yilbasi Deg.
302.00 bp
641.00 bp
144.50 bp
106.90 bp

76.00 bp
114.70 bp

Yilbasi Deg.
(%)

-1.21
-5.82
14.03

6.38
-6.00

2026T
2,7%
29,8%
-2.600
-52,5

Fitch
Moody's
S&P

23 OCAK 17 TEMMUZ
23 OCAK 24 TEMMUZ
17 NISAN 16 EKIM
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XAU/USD

Ons altin gegen haftay! haftalik bazda disus egiliminde tamamladi. ABD uzun
vadeli tahvil faizleri ve dolar endeksinin deger kazandigi haftada degerli
madenlerde satis baskisi etkili oldu. Kuresel tarafta yilksek petrol fiyatlari
enflasyon endiselerini artiriyor. FED'in eylill ayi toplantisinda 25 baz puanlik faiz
artisi sonrasinda yilin geri kalaninda ek faiz artisi beklentileri degerli madenlerde
satis baskisini artirirken, dolar endeksinde yiikselis egilimleri izleniyor. ABD
Baskani D. Trump'in iran'in sundugu baris planini reddetmesi ile petrol fiyatlari
haftaya ylkselisle, dederli madenler ise disusle basliyor. Ons altin, bu sabah
saat 08:00 itibariyle 4.196$ civarinda hareket etmekte olup, teknik gérinimde
4.166% - 4.120% ve 3.996$ seviyeleri destek; 4.235$ - 4.285$ - 4.320$ ve 4.400$
seviyeleri direng olarak izlenebilir.
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Faizler

10 yillik uzun vadeli hazine tahvil faizi 14 baz puan artigla yiizde 35,41, 2 yillik
kisa vadeli tahvil faizi ise 18 baz puan artisla ylizde 40,24 seviyesinde haftayi
tamamladilar. ABD hazine tahvillerinde 2 yillikta faiz %4,85, 5 yillikta faiz %4,99,
10 yillikta %5,16 seviyelerinde seyrediyor. Fitch: "Turkiye’nin doviz rezervlerinin
nisandan bu yana kismen toparlanmasi, deger kaybi baskilarinin hafiflemesi ve
siki politika bilesiminin strdirilmesi yuksek enerji fiyatlarindan kaynaklanan
riskleri azaltti. Ancak hala yiksek seyreden enflasyon nedeniyle ortaya ¢ikan
politika 6dinlesimleri, bir sonraki segim 6ncesinde artan politika riski ve soklarin
sermaye cikiglarini tetikleme egilimi doviz rezervleri Uzerinde baski olusturabilir.
Bu riskler Turkiye'nin kredi notunu baskiliyor".
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Brent Petrol

Petrol fiyatlari ABD ile iran arasinda barig saglanabilecegine yénelik beklentilerle
gegen haftanin son islem giininde diisiis kaydetti. iran Cumhurbaskani
Pezeskiyan, iran'in ABD ile savas istemedigini ve miizakere yoluyla anlasmaya
varmaya hazir oldugunu bildirdi. ABD Bagkani D. Trump, Iran'in gatismayi
sonlandirmak ve Hirmiz Bogazi'nin kademeli agilisini saglamak amaciyla
sundugu baris planini reddetmesinin ardindan petrol fiyatlari haftaya yikselis
egiliminde basliyor. Fiyatlamalari veri akiglari yerine haber akiglari belirlemeye
devam ediyor. Bu baglamda bu hafta da gozler jeopolitik riskleri belirleyecek
gelismelerde olacak. Brent petrol, bu sabah saat 08:00 itibariyle 98,98$ civarinda
haftaya yikselis egiliminde bashyor.
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Basin Kosesi

"Petrol, Trump'in Iran teklifini reddetmesiyle yiizde 1'in {izerinde
yukseldi" haberin devamina ulasmak igin TIKLAYINIZ...

"lran: Hirmiiz Bogazi'nin yeniden acilmasi igin sartlarimiz
karsilanmali" haberin devamina ulasmak igin TIKLAYINIZ...

"SPK'dan tasfiyeye konu fonlardaki talimatlara iliskin aciklama"
haberin devamina ulagsmak igin TIKLAYINIZ...

"lran'dan Hirmiiz Bogazi (izerinden ticaret uyarisi" haberin
devamina ulasmak igin TIKLAYINIZ...

"Trump: Bu hafta Iran ile daha fazla gériisme bekliyorum" haberin
devamina ulagmak igin TIKLAYINIZ...

“Iran: Plan makul, reddederlerse onlarin hatasi olur” haberin
devamina ulagmak igin TIKLAYINIZ...

"Trump: Iran'in teklifi kabul edilemez" haberin devamina ulasmak
icin TIKLAYINIZ...

"iran ABD'ye savagl bitirmek igin 7 ginlik plan sundu' iddiasi"
haberin devamina ulagsmak icin TIKLAYINIZ...
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https://www.bloomberght.com/petrol-trumpin-iran-teklifini-reddetmesiyle-yuzde-1in-uzerinde-yukseldi-3789561
https://www.bloomberght.com/iran-hurmuz-bogazinin-yeniden-acilmasi-icin-sartlarimiz-karsilanmali-3789563
https://www.bloomberght.com/spkden-tasfiyeye-konu-fonlardaki-talimatlara-iliskin-aciklama-3789560
https://www.bloomberght.com/iran-dan-hurmuz-bogazi-uzerinden-ticaret-uyarisi-3789548
https://www.bloomberght.com/trump-bu-hafta-iran-ile-daha-fazla-gorusme-bekliyorum-3789552
https://www.bloomberght.com/iran-plan-makul-reddederlerse-onlarin-hatasi-olur-3789554
https://www.bloomberght.com/trump-iran-in-teklifi-kabul-edilemez-3789534
https://www.bloomberght.com/iran-abd-ye-savasi-bitirmek-icin-7-gunluk-plan-sundu-iddiasi-3789492
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Haftanin One Cikan Verileri

Haftalik Piyasa Takvimi 28 Eylul - 02 Ekim

[ Tah | Semt [ Uke [ Ve [Bnem|Donem| bekenu | Onceki |

28 Eyliil 04:30 Gin Sanayi Karlan dl Agustos 17.60%
Pazartesi 16:30 Euro B. ECB Baskani C. Lagarde'nin Konusmasi F Eylul
17:30 ABD Dallas Fed Imalat Endeksi il Eylul 11.60
10:00 Turkiye Ekonomik Guven Endeksi ] Eylul 100.60
12:00 Euro B. Tuketici Guven Endeksi il Eylul -16.50 -16.50
29 Eyliil 14:00 Euro B. ECB Baskani C. Lagarde'nin Konusmasi F Eylul
Sall 16:00 ABD Konut Fiyat Endeksi (Aylik/Yillik) ' Temmuz 0.00%/2.30%
17:00 ABD CB Tuketici Guven Endeksi F Eylul 90.10 89.40
17:00 AB JOLTS Acik Is Sayisi F AZustos 7.230M 7.271M
23:30 ABD APl Ham Petrol Stoklari 'l Haftalik 1.786M
02:50 Japonya Sanayi Uretim Endeksi (Aylik) il Agustos 1.20% -0.20%
04:45 Cin Caixin imalat/Hizmetler PMI Fl Eylul 51.50/51.40
09:00 ingiltere GSYIH (Ceyreklik/Yillik) al  2Ceyrek  0.40%/1.20% 0.40%/1.20%
09:00 Almanya Perakende Satislar (Aylik/Yillik) | Agustos -3.40%/-2.50%
10:00 Turkiye issizlik Orani dl Agustos 8.10%
10:00 Turkiye Dis Ticaret Dengesi F Agustos -7.34mir %
30 Eylil 10:55 Almanya __igsizlik Orani al Eylul 6.40% 6.40%
Carsamba 15:00 Almanya ~ TUFE (Aylik/Yillik) l Eylal 0.20%/2.90%
15:30 ABD GSYIH - Ceyreksel (Yilliklandiriimis) | 2.Ceyrek 1.50% 1.50%
15:30 ABD Kisisel Gelirler dl Agustos 0.50% 0.40%
15:30 ABD Kisisel Harcamalar Fl Agustos 1.00% 0.20%
15:30 ABD Kisisel Tuketim Harcamalari (Ayhk/Yillik) dl Agustos 0.20%/3.70%
15:30 ABD Cekirdek Kisisel Tuketim Harcamalar (Aylik/Yillik) F Agustos 0.30%/3.40% 0.20%/3.30%
15:30 ABD ADP Ozel Sektor istihdam Degisimi F Eylal 70 Bin 38 Bin
15:30 ABD Toptan Stoklar (Aylik) il Agustos 1.10% 1.30%
10:00 Turkiye iSO Turkiye imalat PMI Fi Eylul 48.10
10:30 Almanya imalat PMI | Eylul 53.80 53.80
11:00 Euro B. Imalat PMI ' Eylal 52.70 52.70
11:20 ingiltere imalat PMI P Eylal 52.00 52.00
01 Ekim 12:00 Euro B. issizlik Orani dl Agustos 6.40% 6.40%
Persembe 15:30 ABD Haftalik issizlik Maasi Basvurulari F | Eylul 199 Bin 197 Bin
16:30 Euro B. ECB Baskani C. Lagarde'nin Konusmasi F Ekim
16:45 ABD imalat PMI ' Eylal 57.00 57.00
17:00 ABD ISM imalat PMI F Eylul 55.00 54.60
Tam Gin Cin Tatil Nedeniyle Piyasalar Kapali Olacak F Ekim
12:00 Euro B. Tahmini TUFE (Yillik) F Eylul 3.20%
15:30 ABD Ortalama Saatlik Kazanclar (Aylik) F Eylal 0.30% 0.30%
02 Ekim 15:30 ABD issizlik Orani F Eylul 4.10% 4.10%
Cuma 15:30 ABD Tarim Digi Istihdam F Eylul 98 Bin 162 Bin
17:00 ABD Fabrika Siparisleri (Aylik) il Agustos 0.10% 0.90%
Tam Gin Cin Tatil Nedeniyle Piyasalar Kapali Olacak al Ekim
Takvim agiklanacak tum verileri kapsomamaktadir. Tohminier Gedik Yatinm Aragtirma, g g com, investing.com, Econoday.com kaynakionndan olinmigtir.
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* Gedik Yatirnm Hazine Biilteni, Genel Yatirnm Tavsiyesi Kapsaminda Yatinm Danigmanligi Birimi Tarafindan Hazirlanmaktadir.

YASAL UYARI

"Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirrm tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmigtir. Yatinm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar
ile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler,
herhangi bir yatinm aracinin alim satim énerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber
verilmeksizin degistirilebilir. TUm sinyal ve veriler, Gedik Yatinm tarafindan guivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmigtir. Bu sinyal ve
kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan ve zararlardan Gedik Yatirnm sorumlu degildir."
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