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ABD piyasalari, guglu gelen istihdam verisi sonrasi Fed’in Eylul ayinda faiz artirabilecegi beklentisinin yeniden gug¢lenmesiyle saticili seyretti. S&P 500 vadeli kontratlari %0,2, Dow Jones vadeli

kontratlar %0,3 gerilerken, Nasdaq 100 vadeli kontratlari yatay kaldi. Guglu veri, haftalik yukselisin bir kisminin geri verilmesine neden oldu.

Makro tarafta tarim disi istihdam verisi beklentilerin oldukca Uzerinde geldi. Austos ayinda istihdam 162 bin artarken, Temmuz’'daki istihdam kaybi yukari revize edilerek ortadan kalkti. issizlik orani ise

%4,1 seviyesinde sabit kaldi. Veri, ABD ekonomisinin ve ig gucu piyasasinin tahmin edilenden daha direngli olduguna igaret etti.

Tahvil piyasasinda Ozellikle kisa vadeli faizlerde yukselis one c¢ikti. ABD 2 yillik tahvil faizi 6 baz puan artigla %4,40 seviyesine yukselirken, 10 yillik tahvil faizi 1 baz puan artigla %4,78 oldu. Para

piyasalari, Eylul toplantisinda Fed faiz artirimi olasiligini yeniden %50’nin Uzerine tagirken, yil sonuna kadar toplamda yaklasik 38 baz puanlik faiz artirimi fiyathyor.

Piyasalar agisindan asil belirleyici veri gelecek haftaki enflasyon rakamlari olacak. Guglu istihdam verisi kisa vadede sahin Fed fiyatlamasini artirsa da, CPI'in beklentilerin altinda gelmesi halinde Fed'in

i$ gucu piyasasindan gelen enflasyonist sinyalleri daha sinirli degerlendirebilecegi belirtiliyor. Bu nedenle piyasa odagi istihdamdan yeniden enflasyon gorunimune kaymis durumda.

Sirket haberlerinde Al ve tiiketim tarafi 6ne ¢ikti. Anthropic’in halka arz siireci dncesinde kredi imkanini 15bn USD’ye ¢ikarmaya hazirlandigi, DeepSeek’in i¢ Mogolistan’daki veri merkezinde en az 160
bin Huawei hizlandirici kullanmayi planladigi ve Moonshot Al'iln Hong Kong halka arzinda 5bn USD’ye kadar kaynak arayabilecegi bildirildi. Adobe’da CEO degisimi Al rekabeti agisindan izlenirken,
Lululemon’un yil sonu beklentisini ikinci kez dugurmesi tuketim tarafinda zayifliga isaret etti. Genel goriunumde piyasa temasi “guglu istihdam + artan Fed faiz artinmi beklentisi + gelecek hafta CPI

bekleyisi + Al yatirrmlarinda hizlanma” ekseninde sekilleniyor.
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« S&P 500 gunluk grafikte ana trend pozitif gorunimunu koruyor; endeks halen Ichimoku bulutunun ve orta vadeli hareketli ortalamanin Uzerinde iglem gortyor. Ancak son donemde 7.800 zirve bdlgesinden

gelen geri ¢cekilme sonrasi fiyatin 7.666 civarinda yataylastigi goruluyor. Bu gorunum, ana yukselis trendi bozulmadan kisa vadeli bir soluklanma surecine igaret ediyor.

* Momentum tarafinda zayiflama devam ediyor. MACD pozitif bolgede kalmasina ragmen histogramdaki ivme kaybi belirgin. RSI'in 51,5 seviyesinde bulunmasi da endeksin gucli momentum bdlgesinden

uzaklastigini ve kisa vadede yon tayini icin yeni katalist ihtiyacinin arttigini gosteriyor.

» Teknik seviyelerde yukarida 7.700 ilk direng, ardindan 7.780-7.800 bandi ana diren¢ bolgesi olarak izlenebilir. Bu bolgenin Uzerinde kapanislar yukselis egilimini yeniden guglendirebilir. Agagida ise 7.625-

7.555 bandi ilk onemli destek konumunda. Bu bolgenin altinda 7.500 seviyesi kritik destek olarak takip edilmeli.

« Ozetle, SPX'te ana goriinim pozitif olmakla birlikte kisa vadede yatay ve temkinli bir seyir éne ¢ikiyor. 7.555 (izerinde kalindigi strece geri ¢ekilmeler trend igi diizeltme olarak degerlendirilebilir; 7.700

uzerindeki kapaniglar toparlanmayi guglendirirken, 7.500 alti kapaniglar satis baskisini artirabilir.
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EN COK YUK SELENLER

Kod Hisse Adi Sektor Kapamsg %a Hacim
HOOD Robinhood Markets Inc Warlik Yénetimi 312472 1857 21214031

COIN Coinbaze Glokal Inc Kurumszal Finansal Hizmetler 38270 1014 $3.6680 925
PLTR Palantir Technologies Inc azilim §18253 7,11 20.278.428
MO ServiceMNow Inc Yaziim 3145589 649 33.275.107
PFG Principal Financial Group Inc Sigorta 118,51 G 47 31.224 740
AXON Axon Enterprise Inc Havacik & Savunma §538,15% 6,15 5296.590
ORCL Oracle Corp azilim 215404 565 55.058.580
CRWD Crowedstrike Holdings Inc aziim $21457 568 33471748
EN COK DUSENLER

Kod Hisse Adi Sektir Kapanig Ya Hacim
TSH Ty=on Foods Inc Gida 551,78 728 £1.457.300
CPB Campbells CompanyiThe Gida 22213 556 56.588.513
CHTR Charter Communications Inc Kablo & Uydu 215138 477 S728.841

ALB Albemarle Corp Kirmya=sal 313216 408 $975.103
LWy Lamb Weston Holdings Inc Gida 250,44 -3 76 £401.355
CAG Conagra Brands Inc Gida 215682 -346 52781874
GIS General Mills Inc Gida $3926 -325 $2.522.830
KHC Kraft Heinz CoiThe Gida 22542 -320 26.527.808
EN YOKSEK HACIM

Kod Hizse Adi Sektor Kapamsg %a Hacim
MW DA, MDA, Corp W ariletkenler 222845 1,80 232420571

WHNT Walmart Inc Perakende - Tiketici Orinleri 08,42 220 325.541.209
INTC Intel Corp ariletkenler 59167 1,80 £19.006.103
TSLA Tesla Inc Otomotiv 337637 542 $17.072.369
PCG PG&E Corp Elektrik Hizmetleri 313,96 473 314 575544
ANGO Broadcom Inc ariletkenler 235718 -274 514 269785
AAPL Apple Inc Teknolaji Conanimi 232821 1,00 212187 .8359
HOOD Robinhood Markets Inc Warlik “énetimi 212472 1857 212140311



1990 ctan gu.?u:rw

Teknik Oneri: Micron Technology Inc (MU) (RGLOBA

MENKUL DEGERLER

» Micron Technology, bellek ve veri depolama ¢oztumleri Ureten ABD merkezli yari iletken sirketidir. Sirket; DRAM, NAND, NOR flash, SSD, bellek modulleri ve yluksek performansli veri merkezi bellek
cozumleri gelistirir. Urlinleri dzellikle yapay zeka, bulut veri merkezleri, mobil cihazlar, otomotiv, endustriyel uygulamalar, grafik islemciler, 5G ve otonom araclar gibi yiiksek veri isleme ve depolama ihtiyaci

olan alanlarda kullanilir.

» Micron icin yatirrm temasi, Al veri merkezi yatirimlarinin DRAM ve yuksek bant genislikli bellek talebini arzin belirgin sekilde Uzerine tagsimasi ve bunun fiyatlama glcunu desteklemesi Uzerine kuruluyor.
TechlInsights’a gore mevcut bellek piyasasinda sikisiklik daha da artabilir; DRAM fiyatlarinda yillik bazda %200’Un Uzerinde artis beklenirken, anlamli yeni arzin ancak 2027 sonu veya 2028 basinda
devreye girebilecegdi belirtiliyor. HBM urunlerinin Al hizlandiricilarla birlikte fillen tUkenmis olmasi ve sikigikligin diger bellek Urunlerine de yayllmasi, Micron gibi ana Ureticilerin gelir ve marj gériunumu
acisindan olumlu. Samsung, SK Hynix ve Micron’un ana akim DRAM pazarindaki yuksek konsantrasyonlu yapisi, uretim olgegi, teknoloji karmasikhgr ve EUV gibi ileri Gretim gereklilikleri nedeniyle giris
bariyerlerini yuksek tutuyor. Cinli YMTC ve CXMT gibi oyuncular orta vadede rekabet riski yaratsa da, Micron’un ldaho kapasite yatirimi, Al kaynakli yapisal talep ve siki arz kosullari sirketi bellek

dongusunun gugclu fazindan faydalanabilecek baglica yari iletken hisselerinden biri haline getiriyor.

MU Micron Technology Inc
Sektor Yariletkenler
P. Deger {USD mn) 1.082.139
FIK (x) 21 5x
FONFAVOK (x) 15 5%
Sektor FIK (x) §,3x
Sektor FOIFAVOK (x) 4,.3x
12 Ay Fiyat Arahin (USD) 118 52 - 1255
Beta 1,96
12 Ay rolatif Perf 196,62%
Degigim 1G hi5 1A JA YBbB
0,22%  243% 7,34% -3,80% 235, 71%

Alim Fiyati ($) §71,50

Hedef Fiyati ($) 1005,50

Zarar Kes (3): 437,50
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CIRICL LM Equity Cirascdies Cowp 126,41 253,34 100,41% a2 a 1 51 H2%
MU WY Ecuity Misron Tectradogy ko £48.95 158,38 52 .39% 53 5 a 58 1%
CHTR LW Equity Cherter Commoricabons b 131,37 228,00 73,56% A 12 7 25 24%
ALE UM Equity Miernarle Sorp 120,78 204 55 B0 AR 15 g9 a 24 B1%
BEM LM Ecquity Borsion Soieridc Corp 4403 7246 B 5H%, 28 4 a a2 B
CTSH LW Equity T carn Tescroiogy Sousores 2477 7296 B2 ST, 15 14 0 29 S2%
SMCTUAW Equity Super Micro Corngutes s 24,18 38,72 60, 14% 7 12 4 3 0%
T LA Bty Fri b 291,09 SB0.7T 58,20% 25 & 2 a3 TEH
MG LN Equity MIRUE Erergy Inc 129,11 20365 57.TA% 17 2 a 13 I
L0 LW Equity L0 Corp 25,38 39,78 56, TI% 7 a 0 10 T
TRME LW Equity Trirnkfe ki 5272 H2 54 56 56% 14 a a 14 100°%
EPAM LN Ecuity EPAM Systerns b 58,56 138,76 58,51% 11 & a 19 5t
AP LW Equity Agilerdin Corp £24 54 EE0 A 55E1% a3 e i 38 a2
MIEN LN Equity Misarnarn Corp &9, 13547 51.47% 2 a a 25 B
HIFE LM Equity Hisad et Pascivard Droerprise Co 45 2 5AE0 £9.72% 14 9 0 23 A%
MWD LW Equity HVIDHA Cerp 202 A1 30361 £3.70% 78 e i 1 SE%
SNPS LW Equity Eyriprsys o 384,28 SET A 7% 2 4 i 7 #1%
WET UM Equity istra Corp 155,44 228,53 A7 25%, 2 a a 2 1003%
CSGEP LW Equity CoStr Group e 29,78 £375 S6.91% 15 5 1 21 1%
ADSK LW Equity Sariodesi 218,35 a0 A2 46 5% a0 a a a3 1%
JBL UM Ecuity I 301,01 241,08 4557% g a3 a 12 75
ISR LW Equity brifwe Surgicsl ke 345 42 503,53 A577% 3 11 i a5 B
UBER LI Ecuity ke Tscriocg ess v 72,56 105,60 45 74%, 50 7 1 58 B
LS I Ecquity Lers Wiesgpers Siancks Corp 4536 55 A1 45 8%, 15 & 0 21 1%
CPRT LW Equity Tt o 27 0,00 24 55, 7 5 i 13 58%,
CRM UM Equity Baeslorcn b 17077 247,37 24 BEY, e 14 2 @2 Ta%
ENE LW Ecquity Esgrerndd Erwesrggy Corp 58,13 126,81 £389% 25 5 a 30 HI%
MIFILY LN Ecquity Mestfin b &85 G54 £3,50%, 50 14 0 i T
FLTR LW Ecuity Putlarrir Tecmiogies b 13238 18861 £3.23% 23 q 2 a4 B
CEG UW Equity Corstedlaion Cresgy Corp 252,35 350,95 £301% 21 & a 7 T
M CHIP LI Equity Micrackin Tecragy ko 60,96 115,58 £277%, 18 & a 24 75
FTC AW Equity TS I 124,37 177,05 £2 36, 12 7 1 20 B
PODND LW Equity Froue Corp 164 06 233,43 £2 2%, 2 a 0 25 B
O LW Equity Coirirme Eot b 157.12 223,15 22 19%, 28 q 5 £2 a7
MEFT LW Ecuity Microsoft Sorp 353,82 557,80 41 55% 70 a3 i 74 a5%




Bu yayinda yer alan yatirnrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danigsmanlgi kapsaminda

degildir. Yatinm danismanhigi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danigmanligi sozlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kigisel goruslerine dayanmaktadir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirnm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonug¢lar dogurmayabilir.

Bu yayinda yer alan bilgiler, guvenilir olduguna inanilan halka acik kaynaklardan elde edilmis
olup bu kaynaklardaki bilgilerin hata ve eksikliginden ve ticari amacgh islemlerde
kullanilmasindan dogabilecek zararlardan Global Menkul Degerler A.S. higbir sekilde
sorumluluk kabul etmemektedir. Bu yayinda yer alan gorus ve dusuncelerin Global Menkul
Degerler A.S. yonetimi i¢cin higbir baglayiciligi yoktur. Global Menkul Degerler A.S. yayinda adi
gecen sirketlerin menkul kiymetini portfoyinde bulundurabilir ve/veya bu sirketlere
danismanlik hizmeti verebilir.

© 2026 Global Menkul Degerler A.S.
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