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➢ ABD piyasaları, güçlü gelen istihdam verisi sonrası Fed’in Eylül ayında faiz artırabileceği beklentisinin yeniden güçlenmesiyle satıcılı seyretti. S&P 500 vadeli kontratları %0,2, Dow Jones vadeli

kontratları %0,3 gerilerken, Nasdaq 100 vadeli kontratları yatay kaldı. Güçlü veri, haftalık yükselişin bir kısmının geri verilmesine neden oldu.

➢ Makro tarafta tarım dışı istihdam verisi beklentilerin oldukça üzerinde geldi. Ağustos ayında istihdam 162 bin artarken, Temmuz’daki istihdam kaybı yukarı revize edilerek ortadan kalktı. İşsizlik oranı ise

%4,1 seviyesinde sabit kaldı. Veri, ABD ekonomisinin ve iş gücü piyasasının tahmin edilenden daha dirençli olduğuna işaret etti.

➢ Tahvil piyasasında özellikle kısa vadeli faizlerde yükseliş öne çıktı. ABD 2 yıllık tahvil faizi 6 baz puan artışla %4,40 seviyesine yükselirken, 10 yıllık tahvil faizi 1 baz puan artışla %4,78 oldu. Para

piyasaları, Eylül toplantısında Fed faiz artırımı olasılığını yeniden %50’nin üzerine taşırken, yıl sonuna kadar toplamda yaklaşık 38 baz puanlık faiz artırımı fiyatlıyor.

➢ Piyasalar açısından asıl belirleyici veri gelecek haftaki enflasyon rakamları olacak. Güçlü istihdam verisi kısa vadede şahin Fed fiyatlamasını artırsa da, CPI’ın beklentilerin altında gelmesi halinde Fed’in

iş gücü piyasasından gelen enflasyonist sinyalleri daha sınırlı değerlendirebileceği belirtiliyor. Bu nedenle piyasa odağı istihdamdan yeniden enflasyon görünümüne kaymış durumda.

➢ Şirket haberlerinde AI ve tüketim tarafı öne çıktı. Anthropic’in halka arz süreci öncesinde kredi imkanını 15bn USD’ye çıkarmaya hazırlandığı, DeepSeek’in İç Moğolistan’daki veri merkezinde en az 160

bin Huawei hızlandırıcı kullanmayı planladığı ve Moonshot AI’ın Hong Kong halka arzında 5bn USD’ye kadar kaynak arayabileceği bildirildi. Adobe’da CEO değişimi AI rekabeti açısından izlenirken,

Lululemon’un yıl sonu beklentisini ikinci kez düşürmesi tüketim tarafında zayıflığa işaret etti. Genel görünümde piyasa teması “güçlü istihdam + artan Fed faiz artırımı beklentisi + gelecek hafta CPI

bekleyişi + AI yatırımlarında hızlanma” ekseninde şekilleniyor.

Piyasalarda Öne Çıkanlar



• S&P 500 günlük grafikte ana trend pozitif görünümünü koruyor; endeks halen Ichimoku bulutunun ve orta vadeli hareketli ortalamanın üzerinde işlem görüyor. Ancak son dönemde 7.800 zirve bölgesinden

gelen geri çekilme sonrası fiyatın 7.666 civarında yataylaştığı görülüyor. Bu görünüm, ana yükseliş trendi bozulmadan kısa vadeli bir soluklanma sürecine işaret ediyor.

• Momentum tarafında zayıflama devam ediyor. MACD pozitif bölgede kalmasına rağmen histogramdaki ivme kaybı belirgin. RSI’ın 51,5 seviyesinde bulunması da endeksin güçlü momentum bölgesinden

uzaklaştığını ve kısa vadede yön tayini için yeni katalist ihtiyacının arttığını gösteriyor.

• Teknik seviyelerde yukarıda 7.700 ilk direnç, ardından 7.780-7.800 bandı ana direnç bölgesi olarak izlenebilir. Bu bölgenin üzerinde kapanışlar yükseliş eğilimini yeniden güçlendirebilir. Aşağıda ise 7.625-

7.555 bandı ilk önemli destek konumunda. Bu bölgenin altında 7.500 seviyesi kritik destek olarak takip edilmeli.

• Özetle, SPX’te ana görünüm pozitif olmakla birlikte kısa vadede yatay ve temkinli bir seyir öne çıkıyor. 7.555 üzerinde kalındığı sürece geri çekilmeler trend içi düzeltme olarak değerlendirilebilir; 7.700

üzerindeki kapanışlar toparlanmayı güçlendirirken, 7.500 altı kapanışlar satış baskısını artırabilir.

S&P Teknik Görünüm



• Micron Technology, bellek ve veri depolama çözümleri üreten ABD merkezli yarı iletken şirketidir. Şirket; DRAM, NAND, NOR flash, SSD, bellek modülleri ve yüksek performanslı veri merkezi bellek

çözümleri geliştirir. Ürünleri özellikle yapay zekâ, bulut veri merkezleri, mobil cihazlar, otomotiv, endüstriyel uygulamalar, grafik işlemciler, 5G ve otonom araçlar gibi yüksek veri işleme ve depolama ihtiyacı

olan alanlarda kullanılır.

• Micron için yatırım teması, AI veri merkezi yatırımlarının DRAM ve yüksek bant genişlikli bellek talebini arzın belirgin şekilde üzerine taşıması ve bunun fiyatlama gücünü desteklemesi üzerine kuruluyor.

TechInsights’a göre mevcut bellek piyasasında sıkışıklık daha da artabilir; DRAM fiyatlarında yıllık bazda %200’ün üzerinde artış beklenirken, anlamlı yeni arzın ancak 2027 sonu veya 2028 başında

devreye girebileceği belirtiliyor. HBM ürünlerinin AI hızlandırıcılarla birlikte fiilen tükenmiş olması ve sıkışıklığın diğer bellek ürünlerine de yayılması, Micron gibi ana üreticilerin gelir ve marj görünümü

açısından olumlu. Samsung, SK Hynix ve Micron’un ana akım DRAM pazarındaki yüksek konsantrasyonlu yapısı, üretim ölçeği, teknoloji karmaşıklığı ve EUV gibi ileri üretim gereklilikleri nedeniyle giriş

bariyerlerini yüksek tutuyor. Çinli YMTC ve CXMT gibi oyuncular orta vadede rekabet riski yaratsa da, Micron’un Idaho kapasite yatırımı, AI kaynaklı yapısal talep ve sıkı arz koşulları şirketi bellek

döngüsünün güçlü fazından faydalanabilecek başlıca yarı iletken hisselerinden biri haline getiriyor.

Teknik Öneri: Micron Technology Inc (MU)



Analist Tavsiyeleri



Bu yayında yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında

değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul

etmeyen bankalar ile müşteri arasında imzalanacak yatırım danışmanlığı sözleşmesi

çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede

bulunanların kişisel görüşlerine dayanmaktadır. Bu görüşler mali durumunuz ile risk ve getiri

tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak

yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Bu yayında yer alan bilgiler, güvenilir olduğuna inanılan halka açık kaynaklardan elde edilmiş

olup bu kaynaklardaki bilgilerin hata ve eksikliğinden ve ticari amaçlı işlemlerde

kullanılmasından doğabilecek zararlardan Global Menkul Değerler A.Ş. hiçbir şekilde

sorumluluk kabul etmemektedir. Bu yayında yer alan görüş ve düşüncelerin Global Menkul

Değerler A.Ş. yönetimi için hiçbir bağlayıcılığı yoktur. Global Menkul Değerler A.Ş. yayında adı

geçen şirketlerin menkul kıymetini portföyünde bulundurabilir ve/veya bu şirketlere

danışmanlık hizmeti verebilir.
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