NET GLOBAL ENDUSTRIYEL YATIRIMLAR A.S.

FiYAT TESPIT RAPORUNA iLiSKiN HAZIRLANAN ANALIST RAPORU

08.09.2026

I HALKYATIRIM



Icindekiler

01

02

03

04

05

06

Halka Arz iliskin Genel Bilgiler

Sirkete iliskin Genel Bilgiler

Ozet Finansal Tablolar

Faaliyetler Hakkinda Bilgiler

Degerleme Hakkinda Ozet Bilgiler

Nihai Goérus

isbu Rapor, Net Global Endiistriyel Yatirimlar A.S. nin halka arzinin, Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanan
Fiyat Tespit Raporu’nu degerlendirmek amaciyla hazirlanmis olup, yatirimcilarin pay alim satimina iliskin herhangi bir tavsiye
veya teklif icermemektedir. Yatirim kararlarinin ilgili izahnamenin incelenmesi sonucu verilmesi gerekmektedir. Rapor igerisinde
bulunabilecek hata ve noksanliklardan dolayi Halk Yatirim higbir sekilde sorumlu tutulamaz.
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Net Global Endistriyel Yatirnmlar A.S. — Eylul 2026

1-) Halka Arza iligkin Genel Bilgiler

Sirket'in gikariimis sermayesi’'nin 250.000.000 TL’den 312.500.000 TL'ye ¢ikariimasi nedeniyle artirilacak 62.500.000 TL
nominal deg@erli B grubu paylar ve mevcut ortaklardan Sami Aydin’a ait 12.500.000 TL nominal degerli B Grubu pay,
Haydar Aydin’a ait 8.335.000 TL nominal degerli B Grubu pay ve Unal Aydin’a ait 4.165.000 TL nominal degerli paylar
olmak Uzere toplamda 87.500.000 TL nominal deg@erli 87.500.000 adet B Grubu paylardan olusmaktadir.

Tablo 1 — Halka Arza iligkin Bilgiler

ihraggi Hakkinda:

Halka Arz Fiyati:

Halka Arz Sekli

Halka Arz Ydntemi:
Halka Arz Oncesi Odenmis
Sermaye:

Halka Arz Sonrasi Odenmis
Sermaye:

Halka Arz Edilecek Pay
Adedi

Sermaye Artirimi
(Pay Adedi)

Ortak Satisi (Pay
adedi)

Ek Satis:
Halka Arz Blyuklugu:

Halka Acliklik Orani:

Tahsisat Gruplari:

Konsorsiyum Lideri

Talep Toplama Tarihleri:

Borsa Kodu / Pazar:

Halka Arza lligkin
Taahhutler:

Halka Arz Gelirlerinin
Kullanimi:

Fiyat istikrari Islemleri

Net Global Endustriyel Yatinmlar A.S. (“Net Global”)

Sirketin ana faaliyet konusu, gesitli kullanim alanlarina yénelik plastik boru ve boru urinlerinin Gretimi,
pazarlanmasi ve yurtigi/yurtdisi satisidir. Sirket; icme suyu, tarimsal sulama, dogalgaz, drenaj ve altyapi
projelerine yonelik Urlinler Uretmekte, kamu ve 6zel sektdr projelerine tedarik saglamaktadir. Bunun yani
sira sera tarimi ve glines enerjisi alanlarinda faaliyet gostermekte olup, yatinmlarin tamamlanmasini
takiben vagon Uretimi alaninda da faaliyet géstermesi planlanmaktadir. Sirket, 07.05.2004 tarihinde “Net
Bor Plastik Boru Nakliye Otomotiv Petrol Uriinleri Tekstil Madencilik imalat Ithalat Ihracat Ticaret ve
Sanayi Anonim Sirketi” unvaniyla kurulmus olup, 05.06.2024 tarihinde gergeklestirilen unvan degisikligi
ile “Net Global Endistriyel Yatinnmlar Anonim Sirketi” unvanini almistir.

25,52 TL

Sermaye Artinmi ve Ortak Satisi

Sabit Fiyat ile Talep Toplama ve En lyi Gayret Araciligi

250.000.000 TL

312.500.000 TL

87.500.000 Lot

62.500.000 Lot

25.000.000 Lot

Ek pay satigi bulunmamaktadir.

2.233.000.000 TL

%28,00

Halka arz edilecek toplam 87.500.000 TL nominal degerli paylarin 35.000.000 TL nominal degerli kismi
(%40) Yurt Ici Bireysel Yatinmcilara, 30.625.000 TL nominal degerli kismi (%35) Yurt Igi Kurumsal
Yatinmcilara ve 21.875.000 TL nominal degerli kismi (%25) Yurt Digi Kurumsal Yatinmcilara tahsis
edilmistir.

Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. (“Konsorsiyum Lideri” veya “Tacirler Yatirnm”)

09 — 11 Eylil 2026

NETGL / Yildiz Pazar

Sirket, paylarin Borsa Istanbul’da islem gérmeye baslamasindan itibaren 1 yil boyunca sermaye artirimi
yapmayacagini ve dolasimdaki pay miktarini artiracak herhangi bir satis veya halka arz
gerceklestirmeyecegini taahhit etmistir. Paylarini Halka Arz Eden ortaklar tarafindan, sahip oldugu paylari
1 yil boyunca satmayacagini veya devretmeyecegini; Borsa istanbul’da 6zel emir ile ve / veya toptan satis
islemlerine konu etmeyeceklerini taahhit etmiglerdir.

%15 — 25 Mevcut Yatinmlara iliskin Kapasite Artislari ve Koruge Boru Makine Alimi
%20 — 30 Vagon Fabrikasi Insaatinin Tamamlanmasi ve Makine Ekipman Alimi
%20 — 30 Kisa Vadeli Banka Kredilerinin Azaltiimasi

%25 — 35 igletme Sermayesi ihtiyaci

15 Gun / Halka Arz Eden Pay Sahiplerine ait 17.500.000 TL nominal deg@erli payin pay fiyati ile garpiimasi
sonucu olugan tutara esdeger bir fon kullanilacaktir.

Kaynak: Net Global — izahname, Fiyat Tespit Raporu

| e

M

halkyatirim.com.tr

444 42 55



https://blog.halkyatirim.com.tr/
https://www.facebook.com/HalkYatirimMenkulDegerlerA.S
http://www.halkyatirim.com.tr/
https://twitter.com/halkyatirim

Net Global Endistriyel Yatirnmlar A.S. — Eylul 2026

2-) Sirkete iligkin Genel Bilgiler
Tablo 2 — Ortaklik Yapisi

o
m

Halka Arz Oncesi

Halka Arz Sonrasi

Ortak Adi Grup Nominal Deger (TL) Pay Orani (%) Nominal Deger (TL) Pay Orani (%)

A 37.500.000 %15,00 37.500.000 %12,00
Sami Aydin

B 87.500.000 %35,00 75.000.000 %24,00

A 25.000.000 %10,00 25.000.000 %8,00
Haydar Aydin

B 58.334.500 %23,33 49.999.500 %16,00
. A 12.499.500 %5,00 12.499.500 %4,00
Unal Aydin

B 29.165.500 %11,67 25.000.500 %38,00
Halka Acik Kisim B - 87.500.000 %28,00
Toplam 250.000.000 %100,00 312.500.000 %100,00

Kaynak: Net Global —izahname

Tablo 3 - Bilanco

(TL) 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2025 30.06.2026
Dénen Varliklar 881.442.430 1.277.632.131 1.802.843.326 1.979.478.216

Duran Varliklar

3.442.058.962

3.335.245.828

3.335.832.132

3.326.575.401

Toplam Varliklar

4.323.501.392

4.612.877.959

5.138.675.458

5.306.053.617

Kisa Vadeli Yukamlalukler

714.095.760

829.456.168

1.336.284.348

1.488.723.442

Uzun Vadeli Yukumlilikler

359.628.622

261.284.921

212.519.219

205.264.570

Toplam Ozkaynaklar

3.249.777.010

3.522.136.870

3.589.871.891

3.612.065.605

Toplam Kaynaklar

4.323.501.392

4.612.877.959

5.138.675.458

5.306.053.617

Kaynak: Net Global- izahname
Tablo 4 — Gelir Tablosu

Gelir Tablosu

(TL) 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2025 30.06.2025 30.06.2026
Hasilat 3.242.554.682 2.051.162.266 2.155.144.290 890.499.644 1.029.909.949
Satislarin

Maliyeti (- (2.627.558.157) (1.409.883.192) (1.536.396.854) (630.552.478) (795.849.965)
Brit Kar 614.996.525 641.279.074 618.747.436 259.947.166 234.059.984

Genel Yonetim
Giderleri (-)

(62.128.690)

(63.873.043)

(60.976.733)

(39.819.256)

(30.528.995)

Esas
Faaliyetlerden
Diger Gelirler

55.929.655

27.412.544

34.114.922

9.643.385

25.904.369

Esas
Faaliyetlerden
Diger Giderler
)

(21.993.521)

(8.173.671)

(21.220.613)

(9.186.433)

(29.032.878)

Esas Faaliyet
Kari/Zarari

563.584.809

577.974.166

504.159.794

213.952.221

187.776.949

Donem Kar
Zarari

482.988.295

276.434.352

130.078.185

123.731.785

19.031.355

Kaynak: Net Global — izahname
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4-) Faaliyetler Hakkinda Bilgiler

Sirket'in temel faaliyeti plastik, Polivinil Klortr (“PVC”), Polietilen (“PE”), Polipropilen (“PP”), Polistren (“PS”), 1 reftalat
(“PE1”) mamul temiz ve pis su borulari, fittings (“Tesisat, baglanti ekipmanlari”) malzemelerinin imalati ve ticareti
olmak Uizere; ana faaliyet alani olan boru uretiminin yani sira, serada topraksiz domates tarimi faaliyeti ve lisanssiz
glines enerjisi santrali isletimi, yapmaktadir.

5-) Degerleme Hakkinda Ozet Bilgiler

Tacirler Yatinm tarafindan hazirlanan, Net Global halka arz fiyatinin tespitinde Carpan Analizi ve indirgenmis Nakit
Akimlari ydntemleri kullanilarak elde edilen sonuglar agirliklandirilarak nihai deger hesaplanmigtir.

1. Pazar Yaklagimi: Piyasa Carpanlari Analizi (“Carpan Analizi”)
2. Gelir Yaklagimi: Indirgenmis Nakit Akimlari Analizi (INA Analizi”)

5.1- Carpan Analizi

Halka agik benzer sirket carpan analizi kapsaminda hem Yurt Ici hem de Yurt Disinda benzer faaliyetlerde bulunan
halka agik sirketler incelenmis olup, benzer sirketlerin FD / FAVOK ve PD/DD garpanlari esit agirliklandurularak
kullaniimigtir. Yurt ici benzer sirket carpanlarina %50, yurt disi benzer sirket garpanlarina da %50 oraninda esit
agirliklandirilarak degerleme galismasinda dikkate alinmistir.

Tablo 5 — Net Global — Piyasa Garpanlar (Yurt i¢i FD / FAVOK)

FD / FAVOK Garpani (x) 12,39
FAVOK 579.379.115
Firma Degeri 7.177.649.248
Net Borg (-) 1.017.945.017
Ortaklara Borglar 1.929.392
Mevcut Faaliyetlerin Ozermaye Degeri 6.157.774.839
Satig Amagli Duran Varliklar (+) 146.720.000
Vagon Fabrikasi Yatirnm Maliyeti (-) 977.688.415
Net Global Ozsermaye Degeri 7.282.183.254

Kaynak: Net Global - Fiyat Tespit Raporu

Tablo 6 — Net Global — Piyasa Garpanlari (Yurt i¢i PD / DD)

PD / DD Garpani (x) 1,55
Ozkaynaklar 3.612.065.605
Net Global Ozsermaye Degeri 5.580.993.530

Kaynak: Net Global - Fiyat Tespit Raporu

Tablo 7 — Net Global — Yurt igi Carpan Analizi Ozsermaye Degeri

(TL) Agirhik (%) Ozermaye Degeri
FD / FAVOK %50 7.282.183.254
PD /DD %50 5.580.993.530
Ozsermaye Degeri %100 6.431.588.392

Kaynak: Net Global - Fiyat Tespit Raporu
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Tablo 8 — Net Global — Piyasa Garpanlari (Yurt Disi FD / FAVOK)

Yurt Digi FD / FAVOK Garpanina Gore

(TL)
FD / FAVOK Garpani (x) 12,36
FAVOK 579.379.115
Firma Degeri 7.161.404.534
Net Borg (-) 1.017.945.017
Ortaklara Borclar 1.929.392
Mevcut Faaliyetlerin Ozermaye Degeri 6.141.530.125
Satis Amagl Duran Varliklar (+) 146.720.000
Vagon Fabrikasi Yatirim Maliyeti (-) 977.688.415
Net Global Ozsermaye Degeri 7.265.938.540
Kaynak: Net Global - Fiyat Tespit Raporu
Tablo 9 — Net Global — Piyasa Garpanlari (Yurt Digi PD / DD)
PD / DD Carpani (x) 1,75

Ozkaynaklar

3.612.065.605

Net Global Ozsermaye Degeri

6.323.234.061

Kaynak: Net Global - Fiyat Tespit Raporu

Tablo 10 — Net Global — Yurt Disi Carpan Analizi Ozsermaye Degeri

FD / FAVOK %50 7.265.938.540
PD /DD %50 6.323.234.061
Ozsermaye Degeri %100 6.794.586.300

Kaynak: Net Global - Fiyat Tespit Raporu

Tablo 11 — Net Global — Carpan Analizi Ozsermaye Degeri

(TL) Agirhk (%) Ozermaye Degeri
Yurt Igi Carpan Analizine Gére %50 6.431.588.392
Yurt Digi Carpan Analizine Goére %50 6.794.586.300
Net Global Nihai Ozsermaye Degeri %100 6.613.087.346

Kaynak: Net Global - Fiyat Tespit Raporu
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5.2 — INA Analizi

Tacirler Yatinm tarafindan hazirlanan Fiyat Tespit Raporu’nun indirgenmis Nakit Akimi Modeli'ne asagidaki
varsayimlar uygulanmistir:

v' 2026 2H Projeksiyon donemi baslangici AOSM hesaplamasinda; risksiz faiz orani %38,67, sermaye risk primi
%5,50, Beta 1,0, vergi sonrasi bor¢lanma maliyeti %32,48, vergi orani %23,00 olarak kabul edilmistir.

Tablo 12 — Net Global — INA

iNA (Bin TL)

Serbest Nakit Akimlarinin Bugiinkii Degeri 2.610.958
Devam Eden Donem Degeri 6.910.736
Devam Eden Buyume Orani (%) %5,0
Firma Degeri (30.06.2026) 9.521.694
Net Borg (1.017.945)
Ortaklara Borglar (1.929)
Ozsermaye Degeri 8.501.819

Kaynak: Net Global - Fiyat Tespit Raporu

5.3- Sonug

Tacirler Yatinm tarafindan hazirlanan degerleme calismasinda, Carpan ve INA Analizi yéntemleri kullanilarak elde
edilen sonuclar agirhklandirilarak nihai deger tespit edilmistir. Halka arz fiyati belirlenirken tespit edilen degere %20

oraninda halka arz iskontosu uygulanmistir. Sirket icin pay basina iskontolu pay degeri 25,52 TL olarak tespit
edilmistir.

Tablo 13 — Net Global — Degerleme Sonucu Tablosu

Degerleme Sonucu (TL) Ozse[ma}ye Agirhik Ag|r||kland|rlln_1|§ S
Degeri Degeri

INA 10.009.697.700 %40,00 4.003.879.080

Piyasa Carpanlari Analizi 6.613.087.346 %60,00 3.967.852.408

Agirhiklandiriimig Ozsermaye Degeri %2100,00 7.971.731.488

Halka Arz iskontosu (%) %20

iskonto Sonrasi Piyasa Degeri 6.377.385.190

iskontolu Birim Pay Degeri 25,52

Kaynak: Net Global - Fiyat Tespit Raporu
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6-) Nihai Goriis
v Fiyat Tespit Raporu'nda, Sirket ve sektor hakkinda verilen bilgilerin kapsamli, yeterli ve anlasilir oldugu
gérisindeyiz.

v Degerleme yontemleri icerisinde Carpan Analizine ek olarak INA Analizine yer verilmis olmasini uygun
buluyoruz.

v Sirket'in is modeli ve faaliyet gosterdigi sektoriin 6zellikleri dikkate alinarak piyasa ¢arpanlari analizinde; FD /
FAVOK ve PD / DD carpanlarinin tercih edilmesinin uygun oldugunu degerlendiriyoruz. Garpan analizi
kapsaminda hem yurt ici hem de yurt disinda faaliyetleri Sirket faaliyetlerine benzer sirketlerin FD / FAVOK ve
PD / DD c¢arpanlarinin kullanilmasini makul olarak degerlendiriyoruz.

v Indirgenmis Nakit Akimlari kapsaminda kullanilan varsayim ve tahminler ile bunlara yonelik yapilan
aciklamalarin anlasilir ve makul oldugu goérusundeyiz.

v Kullanilan degerleme yontemlerinin net ve anlasilir bir sekilde agiklandigi goriisiindeyiz.
v" %20,00 seviyesindeki halka arz iskontosunun makul oldugunu degerlendiriyoruz.

v' Sonug olarak, yapilan incelemeler sonucunda ve izahnamede yer alan riskler de sakh kalmak kaydiyla,
Sirket icin ulagilan iskontolu halka arz fiyatinin makul oldugu kanaatini tagiyoruz.

CEKINCE

Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirm
bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel, imzalanacak yatirim danismanhgl sozlesmesi ¢ercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonugclar dogurmayabilir.

Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve degismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanlishigindan hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. Raporda yer alan ifadeler, hicbir sekilde alis veya satis teklifi olarak degerlendirilemez. Halk Yatirim’in
rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya cikabilecek dogrudan ve dolayli kazang ve zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur.

Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015 tarihinde yurtrligu giren “Elektronik
Ticaretin Dlzenlenmesi Hakkinda” ¢ikan kanunun 2.Maddesi c bendinde belirtilen Ticari Elektronik ileti kapsaminda degildir.
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