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ABD piyasalari, iran’la devam eden gériis ayriliklarinin petroldeki yansimalari, giiglii PMI verileri ve

Fed’den gelen sahin sdylemlerin tahvil faizlerinde zirveleri tetiklemesiyle saticili seyir izledi

Diin piyasalarda neler oldu?

Diin ABD piyasalari, iran ile devam eden gériis ayriliklarinin
petrol cephesindeki yansimalarina ek olarak, gigli PMI verileri
ve Fed cephesinden gelen sahin séylemlerin tahvil faizlerinde
son yillarin zirvelerinin goérilmesini tetiklemesiyle saticili seyir
izledi. Jeopolitik cephede, énceki giin ABD ve iranh yetkililer
arasinda gergeklestirilen gorismenin yarattigi  diplomasi
iyimserliginin ardindan sdylemlerin yeniden sertlesmesi petrol
fiyatlarini yukari tasidi. iran Cumhurbagkani Pezeskiyan, BM
Genel Kurulu’'nda Tahran’in ABD’ye teslim olmayacagini ancak
diplomasinin  mUmkin oldujuna inanmaya devam ettigini
belirtti. Yaptirmlar ve ABD ablukasi surdigu surece Hirmiz
Bogazi'nda serbest gegise izin verilmeyecegini sdyleyen
Pezeskiyan ayrica, Iran'in ekonomik kalkinma amaciyla,
nikleer teknoloji gelistirme hakkindan vazgegmeyecegini ifade
etti. Bu aciklamalarin, taraflar arasindaki gortus ayrihiklarinin
belirginligini surdirdigine isaret etmesi sonucunda, Brent
petrol bes gunlik dusls serisinin ardindan %4,38 yukselerek
103,60 dolar/varil seviyesine ylikseldi. Makro veriler cephesinde
din PMI verileri takibimizdeydi. ABD’de ekonomik aktivitenin
Eylil ayinda glglu talebin destegiyle belirgin hizlanmasi
sonucunda bilesik PMI verisi aylik bazda 2,4 puan artigla 58,4’'e
ylkselerek Temmuz 2021'den bu yana en ylksek seviyesine
ulasti. Hizmet verisi, 2,2 puan artis kaydederek 58,7 ile
2021’den bu yana zirve seviyesine ylkselirken, imalat verisi de
3,1 puan artisla 57 ile 2022’den bu yana en yliksek seviyesine
ulasti. Yeni siparigler Nisan 2022°den, imalat sektorl istihdami
ise Subat 2021'den bu yana en hizli artigini gosterdi. Toplam
istihdam artisi dort yili agkin slirenin zirve seviyesine gikarken,
girdi fiyatlari 2022'den bu yana en hizli yikselisini kaydetti.
Sirketler Ozellikle yakit ve tasimacilik maliyetlerinin yani sira
licret baskilarina da isaret etti. Ote yandan, tedarikci teslimat
sureleri 2022 ortasindan bu yana en belirgin olglide uzarken,
ham madde maliyetleri de yilksek seviyelerini korudu. Gigli
tuketici harcamalari, yapay zeka kaynakh yatirmlar ve
savunma harcamalarinin sirket faaliyetlerini destekledigini
ortaya koyan verideki gérinim, pandemi sonrasi yeniden
acllma dénemi hari¢ tutuldugunda Eylul ayindaki is aktivitesi
artisinin 2015 bagindan bu yana goérulen en glglu iyilesme
olduguna isaret ediyor. Ancak glcli ekonomik aktivite ile
yuksek maliyet baskilarinin birlikte devam etmesinin, arz
kaynakli enflasyon hafiflese dahi talep kaynakli fiyat
baskilarinin kalici olabilecedi yonlindeki endiseleri artirdigini
atlamamak gerekir. Din ayrica, Fed Yénetim Kurulu Uyesi
Michael Barr’in aciklamalari da takibimizdeydi. Barr, blyimenin
glclu  ve isgucu piyasasinin saglam olmasina Kkarsin,
enflasyonun hedefe yeterince hizli ydnelmediginden ilave faiz
artinmlarina muhtemelen ihtiya¢c duyulacagini soéyledi. Barr
ayrica enflasyon hedefine ulagsmaya iligskin risklerin arttigini,
isgicu piyasasina yonelik risklerin ise azaldigini vurguladi.
Petrol fiyatlarindaki yukselis, son yillarin zirve seviyelerine
yukselen PMI verileri ve Fed cephesinden slregelen sahin
soylemler i1s1§inda, para politikasi beklentileriyle yakindan ilintili
olan 2 yilhklar %4,90 ile Haziran 2024’ten bu yana zirve
seviyesine ylkseldi. 10 yilliklar %5,10, 30 yilliklar da %5,39 ile
Temmuz 2007°den bu yana goérdugu en yuksek seviyeye ulasti.
Bu arada 5 yillik tahvil faizi de zayif gecen 70 milyar dolarlik
ihale sonrasinda 2007’den bu yana ilk kez %5’i asti. Piyasa
fiyatlamalari, Fed’in yilin ikinci 25 baz puanlik faiz artirrmini
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Aralik ayinda gergeklestirecedi yonindeki beklenti gegerliligini
surdurlyor. Ancak 2027 yilina iliskin zamanlama 6ngoérdlerinin
Mart ve Haziran aylarindan Ocak ve Nisan aylari olarak 6ne
cekildigini takip ediyoruz. S&P 500 endeksi %0,71 dususle
7.709,62 seviyesine gerilerken, Nasdag Composite %1,13
dislsle 26.936,04 seviyesinden kapandi. Dow Jones endeksi
%0,68 deger kaybiyla 51.512,42 seviyesinden gini
tamamladi.

Bugiin ne bekliyoruz?

Bu sabah Asya piyasalarinda da saticili seyir gorultyor.
Ozellikle ABD cephesinde yilksek enerji maliyetlerinin
halihazirda gugli seyreden ABD ekonomisiyle birleserek
enflasyon baskilarini  kalici hale getirebilecegi yonuindeki
endiseler ve Fed’den ilave sikilastirma beklentilerinin tahvil
faizlerinde tetikledigi sert ylkselisin bdlge piyasalarina sirayet
etmesi risk algisindaki zayiflamada etkili oluyor. ABD 10 yilhk
tahvil faizi %5,11 civarinda dengelenirken, kiresel tahvil
satiglari Japonya, Avustralya ve Yeni Zelanda’ya da yayildi. Ug
gunluk tatilin ardindan isleme acgilan Japonya’da 10 yillik tahvil
faizi 8 baz puan artigla %3,06’ya yiikselerek Agustos 1996’'dan
bu yana en ylksek seviyesine, 30 yillik tahvil faizi ise 5,5 baz
puan artigla %4,12’ye cikti. Yikselen tahvil faizlerinin hisse
senedi piyasalarini baskilamasi nedeniyle MSCI Asya Japonya
hari¢ endeksi %0,64, Avustralya S&P/ASX 200 %1,2 geriledi.
Petrol tarafinda ise Garsamba glinkii ylkselisin ardindan Brent
petrol %1 dususle 102,05 dolar/varil, WTI ham petroll ise
%0,74 gerileyerek 91,48 dolar/varil seviyesinde islem goruyor.
ABD ile Iran arasinda BM Genel Kurulu kapsaminda
temaslarin sirmesine karsin, taraflarin ¢atismanin sona
erdiriimesi  konusunda sinirli ilerleme kaydettigine iligkin
sinyaller eneriji fiyatlarinin yiksek seviyelerde kalmasina neden
oluyor. Diger yandan, bdlge piyasalarinin diger 6nemli giindem
maddesi olan Trump-Xi gérismesine iliskin olarak ziyaretinde
kapsaml bir uzlasi beklentisi sinirli kalirken, Hazine Bakani
Bessent Washington ile Pekin’in 11 aylik ticaret ateskesinin
uzatilmasi konusunda anlagsmaya vardigini acikladi.

Buglin haftalik issizlik maasi basvurulari, yeni konut satislari,
Kansas Fed imalat endeksi verileri takip edilecek. Haftalik
issizlik maasi bagvurulan cephesinde 19 Eylul haftasina iligkin
verinin  200.000 seviyesinde gerceklesmesi bekleniyor. 12
Eylil haftasina iliskin devam eden basvurular verisinin 1,74
mn’'a hafif ylkselmesi o©ngoriluyor. Yeni konut satiglari
cephesinde de AgJustos ayi verisinin aylik bazda %1,3 artigla
616.000 seviyesinde gerceklesmesi bekleniyor. Kansas City
Fed imalat aktivitesi Eylul ayi verisinin de aylik bazda 2 puan
dislsle 8'e gerilemesi 6ngoruliiyor. Bu arada, bugin Trump —
Xi goriismesi Washington’'da gergeklesecek.

Gelecek giindemde neler var?

Yarin ABD’de dayanikli mal siparigleri verisi izlenecek.
Agustos ayl 6ncli manset verisinin aylik bazda %0,3 disus
kaydetmesi bekleniyor. Cekirdek verinin ise %0,6 artis
kaydetmesi 6ngoriliyor. Asya cephesinde de Japonya'da
ulusal ve Tokyo sipermarket satiglari verileri izlenecek.
Hatirlanacagi Uzere Temmuz ayi verisi yillik bazda sirasiyla
%5,1 ve %9 artiglar kaydetmisti.
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ABD Piyasalari
Degisimler Kapanig Ginliik deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yilik deg
Dow Jones 51.511,6 ¥ 068% W -051% W -457% A& 2108%
Nasdaq 26.936,0 v -113% A 19%6% & 124% A 3949%
S&P 500 Vadeli* 7.754,3 v 024% A 145% ¥ -030% & 30,58%

Avrupa Piyasalari

Degisimler Kapanig Ginliik deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillk deg
Dax 25.410,6 ¥ 066% W -119% W -347% A 27,63%
FTSE 100 10.705,3 ¥ 003% W -103% W¥ -145% A 30,98%
MSCI Europe 2.777,0 v -076% W -112% W -434% A 38,65%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

Degisimler Kapanig Ginliik deg. Haftallk deg.  Aylik deg. Yillk deg
Shanghai Bilesik* 3.899,9 v 093% W -031% W -168% A 16,35%
Kospi 7.080,9 A 090% A 271% A 1240% A 19510%
Hong Kong* 24.704,2 v 052% W -019% W -475% & 2315%
S&P BSE Sensex - Hindistan 74.182,1 v -086% W -015% W -555% W -506%
IDX Composite - Endonezya 6.307,1 v -106% W -208% W -092% W -10,92%
TAIEX - Tayvan 48.038,3 v 025% A& 182% & 692% A 10854%
MSCI GOU Asya 995,9 & 043% A 458% A& 579% A 66,82%

Diger Gelismekte Olan Ulke Piyasalari

Degisimler Kapanig Ginliik deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillk deg
BIST 100 - Tiirkiye 13.251,9 & 040% W -191% W -405% A 3480%
WIG - Polonya 157.468,3 ¥ 07%% A& 097% A& 312% A 9788%
Prag SE - Prag 2.729,6 v 046% W¥ -180% W -167% A 5508%
S&P/BMVIPC - Meksika 64.276,7 ¥ 028% A 063% W -325% A 2982%
Merval - Arjantin 2.969.545 ¥ 09%% W¥ -300% W -489% A 1720%
Tel Aviv 35 - israil 4.296,4 ¥ -026% A 015% A 336% A 7939%
Tedavul All - Suudi Arabistan 10.680,6 ¥ 001% W -090% W -152% W -1126%
FTSE/JSE All - Endonezya 111.564,6 ¥ -151% W -221% W -507% A 32,66%
DFM General - Birlesik Arap Emirlikleri 6.008,0 & 018% & 036% & 181% & 1646%

*Haftalik degisim, dnceki haftanin son islem giinii; aylik degisim, 6nceki ayin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem giiniine gére
degisimi ifade eder.
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Kiiresel tahvil faizlerindeki yiikselig egiliminin etkisiyle endeksin saticili baglangi¢ yapacagini tahmin ediyoruz

Diin piyasalarda neler oldu?

BIST 100 endeksi gune %0,35 dusutsle 13.152,37 puandan
baslangi¢ yapti. Acgilisin ardindan 13.325,19 seviyesine kadar
yukselen endeks, bu seviyeden tetiklenen realizasyonlarla
13.245,60 seviyesine geriledikten sonra ilerleyen saatlerde
13.310,29 — 13.243,86 bandinda dalgalandi. Kapanisa dogru
13.357,33 seviyesini test eden endeks, yeniden yogunlasan
realizasyonlarla 13.221,07 seviyesine kadar geriledikten sonra
%0,40 artisla 13.251,85 seviyesinden kapandi. Bankacilik
endeksi %0,10 artarken, sanayi endeksi %0,57 deger kazandi.
BIST 100 endeksinde islem hacmi 133,20 mir TL ile 26
Haziran’dan bu yana en duslk seviyede gergeklesti.

Bugiin ne bekliyoruz?

Kiresel tahvil faizlerinde 6ne ¢ikan yiikselis egiliminin etkisiyle
endeksin gline saticili baglangi¢ yapacagini tahmin ediyoruz.

Bugtin yurt icinde veri akisi sakin seyredecek.
Gelecek giindemde neler var?
Yarin yurt icinde yabanci turist girisleri verisi takibimizde

olacak. Hatirlanacagi tUzere, Temmuz ayi verisi 7,10 milyon ile
gecen yilin ayni ayina goére %0,27 gerilemisti.
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BIST Verileri

Endeksler BIST 100  BIST Banka BIST Sinai
Kapanig 13.251,9 16.778,4 17.7134
Giinliik Deg. & 0,40% & 010% & 057%
Haftalik Deg. ¥ -0,25% A 227% W -2,32%
Yillik Deg. & 34,80% £&1528% & 3569%
Hacim (milyar TL) 133,2 23,6 68,6
Giinliik Deg. v -9,71% Ww-2568% & 1,07%

3 Aylik Ortalama Hacim (milyar TL) 191,0 375 94,3
Giinliik Deg. - 3 Aylik Ort. v -3027%  W-37,02% W -27,28%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem
giiniine gére degisimi ifade eder.

Turkiye - Katilim Endeksleri

Degisimler 11/06/26 Giinliik deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg

Bist Katim 100 1573431 @ -004% @ -246% @ -106% @ 711%

Bist Katilim 30 1559941 @ 039% @ -162% @ -100% @ 650%

Tirkiye Kapaniginin Ardindan Piyasalar

Tiirkiye Kapanigi Tiirkiye Agilisi Oncesi Degisim
$ITL 48,8344 48,8428 o 0,02%
€% 1,1396 1,1384 v -0,11%
$P¥ 158,27 157,95 v -0,20%
Altin 4.294,2 4.290,72 v -0,08%

*Tiirkiye Agiligi Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir 6nceki giiniin kapanis verileridir.

Tirkiye - Ulke Risk Primleri (CDS)

Degisimler 23/09/26 Giinliik deg. Haftallk deg. Aylik deg. Yilhk deg
Tiirkiye 2 Yilhk 136,6 ® 079% @ 933% @ 164% @ -48,0%
Tiirkiye 5 Yilhk 2418 @ 127% @ 377% @ 101% @ -280%

Tiirkiye 10 Yillik 346,9 ® 003% @ 072% @ -29% @ 31,9%
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Tahvil ve Doviz Piyasalari

Kiiresel piyasalarda, Euro Bolgesinde Eyliil ayinda hizmetler PMI verisi

53 agiklanirken, imalat PMI verisi 52,7 agiklandi. ABD’de ise ayni aya ait Net Dedisim
hizmetler PMI verisi 58,7 acgiklanirken, imalat PMI verisi 57 oldu. Veriler Ulkeler Son Getiri .. ..
sonrasi giin iginde tahvil piyasalarinda saticili seyir izlendi. ABD 10 yillik () ~ Cuntdk Haftalik  Ybb
go_s_terge tahvil faizi 9 bp art@la_u %5,Q6, Almény? 10 yilhk gosterge tahvil Tiirkiye a 75 000 000 088
faizi 8 bp artigla %3,53 seviyesinden islem gorda. ABD A 506 000 006 087
ingiltere A 533 0,08 0,03 0,79
Turkiye'nin 5 yillik Dolar cinsi CDS risk primi 240 bp seviyesinden islem Almanya A& 353 0,08 001 063
gorirken, Kasim 2036 vadeli 10 yillik Eurobond faizi 9 bp artigla %7,54 Fransa A 462 011 005 101
seviyesinden islem goérdii. Hazine dis finansman programi kapsaminda :SF:"‘"Y"‘ A 397 004 002 06
ABD dolari cinsinden 10 yil vadeli eurobond ihraci gergeklestirirken, ilk talya A A 011 003 090
getiri orani %7,65 oldu.
Degisim (%)
Déviz tarafinda, majoér para birimleri ABD Dolar karsisinda deger I Son Fiyat _Gunlik _Haftak _Ybb
. . . . .. . Tiirk Lirasi & 4883 0,13 0,15 13,70
kaybet'q. Dolar End¢k3|.101,04.7 seviyesine yukselirken, Euro / Dolar G. Afrika Randi A 1639 131 076 1,07
paritesi 1,1393 seviyesine geriledi. Dolar / TL spot kuru ise 48,83 Rus Rublesi A 8454 0,35 041 736
Se\”yeSlnden |$|em gordu Meksika Pesosu & 17,48 1,21 1,51 -2,91
Kore Wonu 4 1.366 0,92 -1,39 -5,15
o o L i . Hindistan Rupee & 9574 0,16 -0,20 6,55
Yurt igi tarafta, tahvil piyasalarinda yatay seyir izlendi. 2 yillik gosterge Endonezya Rupiah v 17795  -031 037 675
tahvilin bilesik faizi 5 bp artisla %39,68 seviyesine yukselirken, 10 yillik Macar Forinti A 32034 138 111 -204
gbsterge tahvilin faizi %35,08 seviyesinde sabit kaldi. BIST Kesin Aim Brezilya Reali A 515 107 027 -588
Satim Pazarinda iglem hacmi 14,3 milyar TL’ye geriledi.
(%)
Politika Faizi (Haftalik Bor¢ verme) 37,00
Gecelik Borg Al. /Borg Ver. Faizi 35,50/ 40
TCMB Agir. Ort. Fon. 37,00
TLREF 36,66
TCMB Toplant: Tarihi 22 Ekim 2026
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Yurt i¢i Haberler

Cumhurbagkanimiz Sayin Erdogan, New York’ta 29 ABD’li
sirketin Ust duzey yoOneticileriyle bir araya gelirken, Turkiye’nin
dezenflasyon programi ile para ve maliye politikasindaki siki
durustan 6dun verilmeyecegi mesajini verdi. Sayin Erdogan
kiresel ekonomide tedarik zincirlerinin guivenilirlik ekseninde
yeniden sekillenmesi, enerji yollari ve ticaret koridorlarinin
degismesi, bolgede yeni altyapi ve imar ihtiyaci ile savunma
ve ileri teknolojilerdeki donisumu bes temel yatinm temasi
olarak 6ne cikardi. Toplantida Boeing-THY ugak anlagsmasi,
Netflix'in Turkiye’de 10 mir TL’lik yeni yatirrm plani, kuguk
moduler nukleer reaktorler, dijital hizmetler vergisinin
dusuridlmesi, 6deme sistemleri, savunma sanayi ve Kkritik
mineraller alanindaki isbirligi imkanlari da gindeme geldi.

TCMB'nin Sektorel Enflasyon Beklentileri anketi aciklandi.
2026 yii Eylil ayinda 12 ay sonrasi yillik enflasyon
beklentileri bir dnceki aya goére, piyasa katilimcilari icin 0,01
puan artarak yuzde 23,70 seviyesine, hanehalki icin 0,02
puan artarak yuzde 45,60 seviyesine ylkselirken, reel sektér
icin 0,30 puan azalarak yuzde 32,50 seviyesine geriledi.
Hanehalkinin, son bir yil icinde fiyatlarinin en c¢ok arttigini
degerlendirdigi ve gelecek 12 ay igin fiyatlarinin en cok
artmasini bekledigi Urin/hizmet gruplarn ‘gida’ ile ‘yakit ve
enerji’ oldu. Gidayi, fiyati en ¢ok artan Grlin gruplari arasinda
degerlendiren katilimcilarin payi bir 6nceki aya gére 1,5 puan
azalarak yluzde 37,8 oldu.

Mali Eylem Goérev Giicii'nin Turkiye'ye iliskin 5’'inci Tur
Karsilikli Degerlendirme Raporu’nda, son degerlendirmeden
bu yana kara para aklama, terérizmin finansmani ve ilgili mali
suglarla mucadele mekanizmalarinin guglendirildigi belirtildi.
Hazine ve Maliye Bakanligi, raporun Turkiye'nin stratejik bir
eksikligi bulunmadigini ve gri liste riski tagsimadigini teyit
ettigini acikladi.

Hazine ve Maliye Bakanhgrnin, 2026 yih dis finansman
programi gergevesinde, ABD dolari cinsinden 10 yil vadeli bir
ESG tahvili (surdurdlebilir) ihraci gergeklestirmek tizere BNP
Paribas, Citibank, ING Bank ve JP Morgan'a yetki verdigi
bildirildi.

SPK, tasfiye edilen 131 fonda 455.758 tekil yatirimci
bulundugunu agikladi.

Cumhurbagkanimiz Sayin Erdogan, Turkiye ile ABD
arasindaki siyasi iligkilerde yakalanan uyumun ekonomik ve
ticari iligkilere de yansitimasini hedeflediklerini, iki Glke
arasinda stratejik bir ekonomik isbirligi modeline ihtiyag
bulundugunu belirtti. ABD’nin Turkiye'nin en blyidk LNG
tedarikgisi konumuna geldigini ifade eden Sayin Erdogan,
enerji isbirliginin  ndkleer enerji dahil tim alanlara
genigletilmesinin hedeflendigini soyledi. Ekonomi
programinda fiyat istikrari, mali disiplin, surdarilebilir dis
denge ve yapisal donisimin temel 6ncelikler oldugunu
vurgulayan Sayin Erdogan, 2026 yil sonu enflasyonunun
yaklasik %28, biltce agiginin ise milli gelire oranla %3,1
seviyesinde  gergeklesmesinin  beklendigini,  2027’nin
dezenflasyon agisindan daha gugli bir yil olacagini belirtti.

TCMB’nin Eylil ayr Hanehalki Beklenti Anketi’'ne gore,
hanehalkinin 12 ay sonrasi yillik enflasyon beklentisi bir
Oonceki aya goére 0,02 puan artarak %45,60 seviyesinde
gerceklesti. Hanehalkinin, son bir yil icinde fiyatlarinin en ¢ok
arttigini degerlendirdigi ve gelecek 12 ay igin fiyatlarinin en
¢cok artmasini bekledigi Urin ve hizmet gruplan "gida" ile
"yakit ve enerji" oldu. Diger yandan, gidayi, fiyati en ¢cok artan
arin gruplari arasinda degerlendiren katilimcilarin payi bir
Onceki aya gore 1,5 puan azalarak % 37,8’e geriledi. Gelecek
12 ay sonunda konut fiyatlarindaki artis beklentisi de bir
Onceki aya gore 1,44 puan azalarak %30,69’a gerilerken, 12
ay sonrasi ABD Dolar kuru beklentisi bir dnceki aya gore 1,43
TL artarak 55,90 TL olarak gerceklesti. Katihmcilarin yatirim
tercihlerinde altin ilk siradaki yerini korurken, altini tercih
edenlerin orani bir 6nceki aya gore 1,7 puan artarak %43,0’a
yiikseldi. ikinci sirada yer alan gayrimenkul yatirimlarini tercih
edenlerin orani ise 3,5 puan gerileyerek %33,6’ya indi.

OECD, Tiurkiye ekonomisine iliskin 2026 blylime tahminini
haziran ayina gére 0,4 puan asagi cekerek %2,7’ye, 2027
tahminini ise 0,2 puan dislrerek %3,6’ya revize etti. Kurum,
enerji ve glbre fiyatlarindaki  ylkselise ragmen
dezenflasyonun strmesini beklerken, enflasyonun 2026’da
%31,5, 2027'de %24,7 seviyesinde gergeklesecegini
ongoérdu. Dezenflasyonun devam etmesiyle birlikte para
politikasindaki gevsemenin buyimeyi destekleyebilecegdi
degerlendirilirken, kuresel gériinim agisindan Orta Dogu’daki
jeopolitik gelismeler ve eneriji fiyatlarinin seyri temel belirsizlik
unsurlari arasinda gdsterildi.

Yurt Dig1 Haberler

Kuresel borglar, 2026'nin ilk yarisinda 10 trilyon dolardan
fazla artarak 365,5 trilyon dolara ulasirken, bor¢ artisinin
biyuk bolimu gelismekte olan piyasalardan kaynaklandi.
Klresel borcun GSYH'ye orani yaklasik yuzde 310
seviyesinde bulunurken, IIF goérunurdeki iyilesmenin borg
yukindeki azalmadan ziyade nominal blylimeyi destekleyen
yuksek enflasyondan kaynaklandigini belirtti.

f HalkYatirimMen kulDegerler

in halkyatirim

iran Ulusal Giivenlik Yiiksek Konseyi Genel Sekreteri
Rezai, Hirmiiz Bogazi'nin yeniden agilmasindan énce Iran'in
sundugu 7 sartin ABD tarafindan 3 veya 4 gun i¢inde yerine
getirilmesi gerektigini sdyledi.

Birlesik Arap Emirlikleri (BAE) Merkez Bankasi, Ulkede
faaliyet gosteren iranli Bank Mellinin iran'a veya iran'dan
gerceklestirecegi tum finansal islemleri yasaklarken, kararin
ticaret finansmani ve para transferlerini de kapsadigini
acikladi.
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Sirket Haberleri

Aselsan (ASELS, Pozitif): Aselsan ile Roketsan arasinda Hava Savunma Sistemlerine yoénelik alt bilesenlerin tedariki
kapsaminda toplam tutari 1,23 mir euro (1,41 mir dolar) olan s6zlesme imzalandi. Son doért geyreklik cironun %26,2’sine tekabdil
eden biiytklige sahip olan s6z konusu s6zlesme ile 3C26 dénemine iliskin yeni siparis beklentimizin %97’sinin realize oldugunu
hesapliyoruz. Bakiye siparislerdeki ylikselis ivmesini desteklemekle beraber, operasyonel karlilktaki giicli seyrin devamliliginda
belirleyici rol oynayacagini distindigimuz s6z konusu gelismenin hisse performasina etkisini “pozitif’ olarak degerlendiriyoruz.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu ASELS F/K 48,4
Cari Fiyat (TL) 381,50 FD/FAVOK 33,6
52H En Yiksek (TL) 450,00 FD/Satiglar 9,0
52H En Distik (TL) 171,28 PD/DD 5,7
Piyasa Degeri (mn TL) 1.739.640,0
Piyasa Degeri (mn USD) 35.697,9 S1H 5,0%
Halka Aciklik Orani (%) 26% S1A 3,3%
Endeks Payi (BIST100) 11,2% S3A 6,2%
Temettl Verimi 0,1% S1Y 63,9%
3A Hacim (mn TL) 13.512,7 YB 47,0%

Tiirk Telekom (TTKOM, Pozitif): Sirket, pay geri alim programi kapsaminda 23 Eyliil 2026 tarihinde 375 bin adet TTKOM
pay! geri aldigini agikladi. Son iglemle birlikte sirketin sahip oldugu TTKOM paylari 875 bin adede ulasirken, geri alinan
paylarin sermayeye orani %0,025 oldu.

Piyasa Carpanlari

Hisse Verileri

Hisse Kodu TIKOM  F/K 7,2
Cari Fiyat (TL) 54,50 FD/FAVOK 3,0
52H En Yuksek (TL) 75,65 FD/Satiglar 1,2
52H En Dusik (TL) 47,48 PD/DD 0,7
Piyasa Degeri (mn TL) 190.750,0
Piyasa Degeri (mn USD) 3.914,2 S1H 8,4%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 13% S1A 8,1%
Endeks Payi (BIST100) 0,6% S3A -2,2%
Temettl Verimi 0,0% S1Y -15,1%
3A Hacim (mn TL) 2.167,0 YB -22,9%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.

halkyatirim X halkyatirim

in halkyatirim
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Sirket Haberleri

Tiirk Hava Yollan (THYAO, Pozitif): Ortaklk, Stratejik Plan kapsamindaki buyime hedefleri dogrultusunda 2033-2037 yillari
arasinda teslim alinmak lzere Boeing'den 100'U kesin, 50'si opsiyon olmak Uzere toplam 150 adet B737 MAX tipi ugak satin
alinmasina karar verdigini agikladi.

Hisse Kodu THYAO F/K 3,7
Cari Fiyat (TL) 298,50 FD/FAVOK 7,1
52H En Yiksek (TL) 355,50 FD/Satiglar 0,9
52H En Disuk (TL) 258,25 PD/DD 0,4
Piyasa Degeri (mn TL) 411.930,0
Piyasa Degeri (mn USD) 8.452,9 Si1H 8,4%
Halka Agiklik Orani (%) 50% S1A 7,9%
Endeks Payi (BIST100) 51% S3A 0,7%
Temettl Verimi 0,0% S1Y -25,0%
3A Hacim (mn TL) 15.513,3 YB -6,5%

Emlak Konut (EKGYO, Pozitif): Sirket, pay geri alim programi kapsaminda 23 Eylil 2026 tarihinde ortalama 19,93 TL
fiyattan 450 bin adet pay geri aldigini acikladi. Son islemle birlikte geri alinan toplam pay sayisi 5,0 milyon adede, bu
paylarin sermayeye orani ise %0,13'e ulasti.

Hisse Kodu EKGYO F/K
Cari Fiyat (TL) 19,90 FD/FAVOK 9,9
52H En Yuksek (TL) 26,36 FD/Satislar 2,2
52H En Disuk (TL) 17,13 PD/DD 0,5
Piyasa Degeri (mn TL) 75.620,0
Piyasa Degeri (mn USD) 1.551,7 S1H 8,4%
Halka Aciklik Orani (%) 51% S1A 11,0%
Endeks Payi (BIST100) 1,0% S3A 3,9%
Temettl Verimi 3,0% S1Y -13,3%
3A Hacim (mn TL) 2.853,7 YB -17,5%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Carpanlar Bazinda BIST

14,5 Son 3 Ay Son 1 Yl
Kapanig 10,43x
Minimum 10,25x 9,82x
Maksimum 12,94x 13,72x
Ortalama 11,71x 11,70x
\'4 W Minimuma Uzaklik 0,18x 0,61x
10,0
95 Maksimuma Uzaklik -2,51x -3,29x
9,0 Performans -16,0% -7,3%
85
8,0
7,5
7,0 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
Q Q Q Q & 8 & & 8 & & 8 & P ;
5 5 3§ S F 5 $ 5 5 =2 5 f5 carpan seviyesine %12; son bir yillik ortalama
=] - — — o o =} =} =} o =} S} =} . .
F/K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev carpan seviyesine %12'2 yakm'z'
XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari) e
2 235 Son 3 Ay Son1Yil
1,8 Kapanig 1,10x
16 19,1 Minimum 0,96x 0,96x
’ Maksimum 1,20x 1,74x
14 s Ortalama 1,07x 1,22x
1,2 ’ Minimuma Uzakhk 0,14x 0,14x
L Maksimuma Uzakhk -0,10x -0,65x
104 Performans -14,1% -22,7%
0,8
0,6 6,0 .
W m owm w8 9 9 v 89 8 9 9 © Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
g ¢ 3 8 3 8 § g 84 & 5 g g carpan seviyesine %3; son bir yillik ortalama
= XBANK PD/DD e XUSIN F/K (sag eksen) garpan seviyesine %11,5 yakiniz.
XUSIN F/K (Cal’l) XUSIN F/K Carpani (Cari)
23,5
2,5 Son 3 Ay Son1Yil
21,5 'JN,\ Kapanis 14,84x
205 | -~ Minimum 14,48x 14,48x
185 Maksimum 21,86x 21,86x
17,5 /' Ortalama 17,75x 18,17x
16,5 Minimuma Uzakhk 0,36x 0,36x
155 WM .
145 Maksimuma Uzaklik -7,01x -7,01x
13:5 Performans -20,1% -11,1%
12,5
11,5
10,5 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
Q Q Q Q & & & & & & & & & L. . .
S 5 3 3 5 5T 5§ S 5 5 =3I s ¢arpan seviyesine %20; son bir yillik ortalama
o — — — o o o o o o o o o . . o
e [ [K Ortalama +1stdev +2stdev -1stdev -2stdev carpan seviyesine AZZ,4 yak”"z'
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BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri

IHALKYATIRIM
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B 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
(Normalize Edilmis)

Son 3 Ay

Kapanis -45,00
Minimum -45,0
Maksimum -25,1
Ortalama -32,1
Minimuma Uzakhk 0,0
Maksimuma Uzakhk -19,9
Performans 2,3%

Son1Yil

-45,0
0,0
-28,6
0,0
-45,0
29,9%

Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
seviyeye 12,9 puan; son bir yillik ortalama

seviyeye 16,4 puan yakiniz.

BANK - MSCI GOU Bankacilik Endeksi Farki
(Normalize Edilmis)

Son 3 Ay

Kapanig -9,3
Minimum -43,1
Maksimum -9,3
Ortalama -334
Minimuma Uzakhk 33,8
Maksimuma Uzakhk 0,0
Performans -1,0%

Son1Yil

-43,1
0,0
-26,4
33,8
-9,3
25,2%

Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
seviyeye 24,2 puan; son bir yillik ortalama

seviyeye 17,2 puan yakiniz.

100 - MSCI GOU Endeksi Farki

(Normalize Edilmis)

Son 3 Ay Son1Yil
Kapanig -45,00
Minimum -45,0 -45,0
Maksimum -25,1 0,0
Ortalama -32,1 -28,6
Minimuma Uzaklik 0,0 0,0
Maksimuma Uzaklik -19,9 -45,0
Performans 2,3% 29,9%

Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
seviyeye 12,9 puan; son bir yillik ortalama

halkyatirim

seviyeye 16,4 puan yakiniz.
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Haftalik Veri Takvimi

Agiklanacak Veri Déonemi Beklenti
21 Eyliil - Japonya Yaglilara Saygi Glin{i Nedeniyle Piyasalar Kapali - - -
21 Eylul 04:00 Gin 1Yillik Kredi Ana Faiz Orani 21 Eylal 3,00% 3,00%
21 Eylul 04:00 Gin 5Yillik Kredi Ana Faiz Orani 21 Eylal 3,50% 3,50%
21 Eylal 10:00 Tiirkiye imalat Giiven Endeksi Eylal - 102,8
21 Eylul 10:00 Trkiye Kapasite Kullanim Orani Eylil - 73,5%
21 Eyliil 13:30 ABD Fed Uyesi Goolsbee'nin Konusmasi - - -
21 Eyliil 15:30 ABD Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi Agustos -0,06 -0,08
22 Eylul - Japonya Vatandaslik Tatili Nedeniyle Piyasalar Kapali - - -
22 Eylil 10:00 Tiirkiye Tiiketici Giiven Endeksi Eylul - 90,8
22 Eylul 11:30 Euro Bolgesi AMB Uyesi Nagel'in Konusmas - - -
22 Eylul 15:15 ABD ADP Haftalik istihdam Degisimi 5Eylul - 16,250
22 Eyliil 15:30 ABD Philadelphia Fed Hizmet Faliyet Endeksi Eylil - -10,6
22 Eylul 15:30 Euro Bolgesi AMB Uyesi Sleijpen'in Konusmasi - - -
22 Eylul 17:00 ABD Richmond Fed Imalat Endeksi Eylul - 4
22 Eyll 17:00 ABD Richmond Fed is Kogullari Endeksi Eylul - -12
22 Eylul 17:00 Euro Bolgesi Tiiketici Giiveni (Oncil) Eylul -16,5 -15,5
22 Eylul 17:05 ABD Fed Uyesi Williams'in Konusmasi - - -
22 Eylal 17:20 ABD Fed Uyesi Jefferson'un Konusmasi - - -
22 Eylul 20:00 ABD Fed Uyesi Barkin'in Konusmas! - - -
22 Eyliil 22:30 Euro Bolgesi AMB Uyesi Nagel'in Konugmasi - - -
23 Eylal - Japonya Sonbahar Ekinoks Giinii Nedeniyle Piyasalar Kapali - - -
23 Eylul 10:00 Euro Bolgesi AMB Uyesi Vujcic'in Konugmasi - - -
23 Eyliil 11:00 Euro Bolgesi S&P Global imalat PMI (Oncii) Eylil 52,6 52,7
23 Eylul 11:00 Euro Bolgesi S&P Global Hizmet PMI (Oncii) Eylal 51,4 51,6
23 Eylul 11:50 Euro Bolgesi AMB Uyesi Zigman'in Konusmasi - - -
23 Eyliil 14:00 ABD MBA Mortgage Basvurulari 18 Eylil - -4,1%
23 Eylil 16:45 ABD S&P Global imalat PMI (Oncii) Eylil 53,6 53,9
23 Eylul 16:45 ABD S&P Global Hizmet PMI (Oncil) Eyliil 56,0 56,5
23 Eyliil 17:05 ABD Fed Uyesi Barr'in Konugmasi - - -
23 Eylul 19:30 Euro Bolgesi AMB Uyesi Lane'in Konugmasi - - -
24 Eyliil 03:30 Japonya S&P Global imalat PMI (Oncii) Eylil - 54,9
24 Eylal 03:30 Japonya S&P Global Hizmet PMI (Oncii) Eylal - 52,5
24 Eylul 11:10 ABD Fed Uyesi Williams'in Konusmas! - - -
24 Eyliil 15:00 ABD Fed Uyesi Barkin'in Konusmas - - -
24 Eylul 15:30 ABD Cari Denge (Milyar Dolar) 2¢ - -226,8
24 Eylul 15:30 ABD Haftalik igsizlik Maagi Bagvurulari 19 Eylal - 196.000
24 Eyliil 15:30 ABD Devam Eden igsizlik Maas! Bagvurulari 12 Eylul - 1,73mn
24 Eylul 15:50 ABD Fed Uyesi Hammack'in Konugmasi - - -
24 Eylul 17:00 ABD Yeni Konut Satislari (Adet) Agustos 615.000 607.000
24 Eylil 17:00 ABD Yeni Konut Satiglari (Aylik) Agustos 1,3% -10,5%
24 Eylul 17:10 ABD Fed Uyesi Paulson'un Konusmas! - - -
24 Eylul 18:00 ABD Kansas City Fed imalat Aktivite Endeksi Eyliil - 10
25 Eyliil - Gin Sonbahar Ortasi Festivali Nedeniyle Piyasalar Kapali Olacak - - -
25 Eylul 11:00 Tirkiye Yabanci Turist Girigleri (Yillik) Agustos - -0,3%
25 Eyliil 12:15 ABD Fed Uyesi Williams'in Konusmas! - - -
25 Eylal 15:30 ABD Dayanikli Mal Siparigleri (Oncii) Agustos -0,5% 1,1%
25 Eylul 15:30 ABD Gekirdek Dayanikli Mal Siparisleri (Oncii) Agustos 0,5% 0,4%
25 Eyliil 17:00 ABD Michigan Universitesi Tiiketici Giiveni (Final) Eylil 478 47,8
25 Eylal 17:00 ABD Michigan Universitesi Mevcut Kosullar Endeksi (Final) Eylul - 50,9
25 Eylul 17:00 ABD Michigan Universitesi Beklentiler Endeksi (Final) Eylil - 45,8
25 Eyliil 17:00 ABD Michigan Universitesi 1 Yillik Enflasyon Beklentisi (Final) Eylil - 4,6%
25 Eylal 17:00 ABD Michigan Universitesi 5-10 Yillik Enflasyon Beklentisi (Final) Eylul - 3,4%
25 Eylal 18:00 ABD Kansas City Fed Hizmet Aktivite Endeksi Eylil - -3
25 Eyliil 21:00 ABD Fed Uyesi Hammack'in Konusmasi - - -
25 Eylul 21:00 Euro Bolgesi AMB Uyesi Vujcic'in Konugmasi - - -

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma, Matriks
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ilknur TURHAN Direktor ITurhan@halkyatirim.com.tr
Gida Perakendeciligi, Cam, Cimento, +90 216 547 81 85
GYO, Mobilya, Giyim, Gida
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Strateji, Telekom, Madencilik, Savunma, +90 216 547 87 30
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CEKINCE

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danigsmanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali
durumlarn, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhitte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngéri, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman icerisinde piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z
konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun olan yatinm araclarinin ve islemlerin kapsam ve igeridi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirnm
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen urin ya da hizmetin musteriye uygun olup olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu
urGin veya hizmetin tasidigi riskleri anlayabilecek bilgi ve tecriibeye sahip olup olmadiklarinin tespit ediimesidir. Bu raporda yer alan her turli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi
ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit ediimeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari veriimesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulagilabilen ilk kaynaklardan iyi
niyetle ve dogrulugu, gegerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil, suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti
olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Bu nedenie, is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya glincellenme gibi konularda ortaya gikabilecek
zararlardan Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari sorumlu degildir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirim tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor
ve yorumlar, kapsamli bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Halk Yatirnm Menkul Degerler A.$.’nin herhangi bir taahhidinu icermediginden, bu bilgilere istinaden her tirli 6zel
velveya tizel kigiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuclar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her tirli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle,
isbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle
olusabilecek her turli maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecedi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar
ve ziyandan hicbir sekil ve surette Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. ve calisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar nedeniyle higbir sekil ve surette
her ne nam altinda olursa olsun Halk Yatinm Menkul Degerler A.$. ve calisanlarindan herhangi bir tazminat talep etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Halk Yatirim
Menkul Degerler A.S. tarafindan farkh bélimlerde istihdam edilen kisilerin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya gérislerle hem fikir olmamasi mimkindir. Bu rapor, sadece
gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun timi veya bir kismi Halk Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin yazili izni olmadan gogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uguncu kisilere
gbsterilemez, ticari amagla kullanilamaz.
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