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ABD piyasalarında, ana endeksler tahvil faizlerindeki sert yükselişe rağmen haftalık bazda değer kazandı

Cuma günü piyasalarda neler oldu?

ABD piyasaları haftanın son işlem gününü pozitif seyirle

tamamladı. Cuma günü Dow Jones endeksi 470 puanın

üzerinde değer kazanırken, ana endeksler tahvil faizlerindeki

sert yükselişe rağmen, haftalık bazda pozitif tamamladı. Gün

içinde risk iştahını destekleyen temel gelişmelerden biri petrol

fiyatlarındaki geri çekilme oldu. İran’ın ABD’den Haziran ayında

imzalanan mutabakat zaptına geri dönmesini istemesi, Hürmüz

Boğazı’nın yeniden açılabileceğine ilişkin beklentileri

güçlendirirken, seans içerisinde, WTI petrol %2,33 düşüşle

92,41 dolara, Brent petrol ise %2,14 gerileyerek 104,32 dolara

indi. Petrol fiyatlarındaki düşüş, son dönemde enerji fiyatları

üzerinden güçlenen enflasyon endişelerini bir miktar hafifleterek

tahvil faizlerindeki yükselişe rağmen hisse senetlerini

destekledi.

Jeopolitik tarafta, İran savaşının enerji arzı üzerindeki etkilerine

ilişkin endişeler Suudi Arabistan’ın ihracatındaki güçlü

toparlanmayla bir miktar hafifledi. Suudi Arabistan’ın ham petrol

ihracatı Eylül ayında günlük 6 milyon varile ulaşarak savaşın

yaklaşık yedi ay önce başlamasından bu yana en yüksek

seviyesine ve 2025 aylık ortalamasına çıktı. İhracat, Ağustos

ayındaki günlük 3,4 milyon varile kıyasla yaklaşık %80 artarken,

bu yükseliş kritik Doğu-Batı petrol boru hattının Irak’tan

gerçekleştirilen drone saldırısında hasar görmesinin ardından

kapatılmasına rağmen gerçekleşti. Suudi Arabistan, ABD

ordusunun Umman kıyısı boyunca oluşturduğu deniz yolunu

kullanarak ihracatını yeniden Hürmüz Boğazı üzerinden

yönlendirirken, boğazdan geçen petrol miktarının yedi günlük

ortalaması günlük 13,2 milyon varile yükseldi. Bu rakam savaş

öncesindeki yaklaşık 17 milyon varilin altında kalmaya devam

etse de artan trafik, Hürmüz üzerinden sevkiyata ilişkin güvenin

toparlandığına işaret etti. Ayrıca Doğu-Batı boru hattının hafta

içinde düşük kapasiteyle yeniden faaliyete geçtiği ve

kapasitenin kademeli olarak artırıldığına yönelik haberler de arz

endişelerinin azalmasına katkı sağladı.

Makro veri tarafında, Michigan Üniversitesi tüketici güven

endeksi Eylül ayı nihai verisinde 48,1 seviyesine gerileyerek

Ağustos ayına göre %7 düşerken, 47,8 seviyesindeki piyasa

beklentisinin hafif üzerinde gerçekleşti. Geleceğe ilişkin

beklentiler endeksi aylık bazda %10,1 gerilerken, bir yıllık

enflasyon beklentisi 60 baz puan artarak %4,6 ile Haziran

ayından bu yana en yüksek seviyesine çıktı. Veriler, tüketicilerin

ekonomik görünüme ilişkin değerlendirmelerinin belirgin şekilde

zayıfladığını ve kısa vadeli enflasyon endişelerinin yeniden

güçlendiğini gösterdi. Dayanıklı mal siparişleri ise Ağustos

ayında aylık bazda yatay kalarak %0,3 düşüş yönündeki piyasa

beklentisinden daha güçlü gerçekleşti. Temmuz ayı artışı

%0,9’a aşağı yönlü revize edilirken, ulaştırma hariç siparişler

%0,3 ve savunma hariç siparişler %0,1 arttı. Ulaştırma

ekipmanı siparişleri %0,6 gerilerken, toplam dayanıklı mal

siparişleri yıllık bazda %7,7 artış kaydetti. Böylece tüketici

güvenindeki belirgin zayıflamaya karşın dayanıklı mal talebinin

Ağustos ayında piyasa beklentilerine göre daha dirençli kaldığı

görüldü.

S&P 500 endeksi %0,51 artışla 7.743,41 seviyesinden

gerilerken, Nasdaq Composite endeksi de %0,5 artışla

27.068,72 seviyesinden kapandı. Dow Jones endeksi ise

%0,93 artışla 51.828,62 seviyesinde günü tamamladı.

Bugün ne bekliyoruz?

Bu sabah Asya piyasalarında genel olarak satıcılı bir görünüm

izlenirken, ABD ile İran arasında yakın vadede ateşkes

sağlanabileceğine ilişkin beklentilerin zayıflaması, petrol

fiyatlarındaki yükseliş ve teknoloji hisselerinde artan satış

baskısı risk iştahını sınırlıyor. ABD Başkanı Donald Trump’ın

İran’ın Hürmüz Boğazı’nı yeniden açmaya yönelik teklifini

reddetmesi ve görüşmelerin bu hafta devam edeceğini

belirtmesine rağmen taraflar arasındaki görüş ayrılıklarının

sürmesi, enerji arzına yönelik endişeleri canlı tutuyor. Petrol

fiyatlarındaki yükseliş enflasyon baskılarının kalıcı olabileceği

endişesini güçlendirirken, tahvil faizlerindeki yükseliş de hisse

piyasaları üzerinde ek baskı yaratıyor. Teknoloji tarafında ise

OpenAI’ın bir güvenlik olayının ardından en gelişmiş

modellerinde eğitim ve bazı işlemleri geçici olarak durdurması,

yapay zeka modellerinin gelişim hızının güvenlik gerekçeleriyle

yavaşlayabileceği endişelerini yeniden gündeme taşıdı. Bu

durum AI yatırımlarının temelini oluşturan çip, sunucu ve veri

merkezi harcamalarının büyüme hızına yönelik soru işaretlerini

artırarak Asyalı yarı iletken üreticilerinde satış baskısına neden

olurken, Çinli teknoloji şirketlerinin AI altyapı yatırımlarını

sürdürmesi ve Alibaba’nın daha büyük bir AI modeli ile kendi

geliştirdiği yeni bir çip üzerinde çalışması uzun vadeli yatırım

görünümünü destekleyen unsur olarak öne çıkıyor. Makro

tarafta yatırımcıların odağı ABD’de bu hafta açıklanacak

istihdam ve enflasyon göstergeleri ile merkez bankalarının

sıkılaşma adımlarında olacak. Yüksek enerji fiyatlarının

enflasyon görünümünü zorlaştırması son dönemde küresel

ölçekte faiz artışlarını beraberinde getirirken, Avustralya

Merkez Bankası’nın salı günkü toplantısında 25 baz puanlık

faiz artırımıyla politika faizini %4,60’a yükseltmesi bekleniyor.

Bugün ABD’de, Eylül ayı Dallas Fed imalat endeksi takip

edilecek. Endeksin 11,6’dan 7,3 seviyesine gerilemesi

bekleniyor. Ayrıca Fed Üyesi Barkin’in konuşması takip

edilecek.

Gelecek gündemde neler var?

Yarın ABD’de, Temmuz ayı FHFA konut fiyat endeksi, Eylül ayı

Conference Board tüketici güveni, Ağustos ayı JOLTS açık iş

pozisyonları ve Dallas Fed hizmet endeksi takip edilecek.

Conference Board tüketici güven endeksinin 89,4’ten 90,0’a

yükselmesi beklenirken, mevcut durum ve beklentiler

endeksleri önceki ay sırasıyla 121,2 ve 68,2 seviyesinde

gerçekleşmişti. JOLTS açık iş pozisyonlarının ise 7,27

milyondan 7,23 milyona gerilemesi bekleniyor. Ayrıca Fed

üyeleri Goolsbee ve Williams’ın konuşmaları takip edilecek.

Euro Bölgesi’nde ise Eylül ayı ekonomik güven ve final tüketici

güven endeksleri açıklanacak. Ekonomik güven endeksinin

98,4’ten 99,0’a yükselmesi, tüketici güven endeksinin ise final

okumada -16,3 seviyesinde gerçekleşmesi bekleniyor. Gün

içerisinde AMB üyeleri Kazimir, Nagel, Escriva ve Cipollone’nin

konuşmaları da takip edilecek.



Değişimler Kapanış Günlük değ. Haftalık değ. Aylık değ. Yıllık değ

Dow Jones 51.828,6 0,93% 0,10% -3,98% 21,82%

Nasdaq 27.068,7 0,48% 2,46% 1,74% 40,17%

S&P 500 Vadeli* 7.772,0 -0,43% 1,68% -0,07% 30,88%

Değişimler Kapanış Günlük değ. Haftalık değ. Aylık değ. Yıllık değ

Dax 25.408,6 0,56% -1,20% -3,48% 27,62%

FTSE 100 10.695,3 0,14% -1,12% -1,54% 30,86%

MSCI Europe 2.773,1 0,57% -1,26% -4,47% 38,45%

Değişimler Kapanış Günlük değ. Haftalık değ. Aylık değ. Yıllık değ

Shanghai Bileşik* 3.811,1 -1,99% -2,58% -3,92% 13,70%

Kospi 6.903,9 -2,50% 0,14% 9,59% 187,72%

Hong Kong* 24.665,7 0,63% -0,34% -4,90% 22,96%

S&P BSE Sensex - Hindistan 72.892,1 -1,36% -1,89% -7,19% -6,71%

IDX Composite - Endonezya 6.181,4 -0,97% -4,03% -2,89% -12,69%

TAIEX - Tayvan 48.024,6 -0,28% 1,79% 6,89% 108,48%

MSCI GOU Asya 986,7 0,01% 3,61% 4,81% 65,28%

Değişimler Kapanış Günlük değ. Haftalık değ. Aylık değ. Yıllık değ

BIST 100 - Türkiye 12.899,4 0,09% -4,52% -6,60% 31,22%

WIG - Polonya 157.173,6 -0,24% 0,78% 2,93% 97,51%

Prag SE - Prag 2.721,3 -0,09% -2,10% -1,97% 54,60%

S&P/BMV IPC - Meksika 64.992,2 1,13% 1,75% -2,18% 31,26%

Merval - Arjantin 2.893.751 -1,57% -5,48% -7,31% 14,21%

Tel Aviv 35 - İsrail 4.242,1 -1,26% -1,12% 2,06% 77,13%

Tedavul All - Suudi Arabistan 10.598,9 -0,77% -1,66% -2,27% -11,94%

FTSE/JSE All - Endonezya 110.826,0 -0,66% -2,92% -5,69% 31,79%

DFM General - Birleşik Arap Emirlikleri 5.980,3 -0,05% -0,11% 1,34% 15,93%

Diğer Gelişmekte Olan Ülke Piyasaları

ABD Piyasaları 

Avrupa Piyasaları

Asya Piyasaları ve Asya GOÜ Piyasaları

*Haftalık değişim, önceki haftanın son işlem günü; aylık değişim, önceki ayın son işlem günü; yıllık değişim ise yılın son işlem gününe göre 

değişimi ifade eder.



Küresel piyasalarında öne çıkan negatif görünüm ışığında, endeksin güne temkinli başlangıç yapacağını tahmin ediyoruz

Cuma günü piyasada neler oldu?

BIST 100 endeksi güne yatay seyirle 12.885,57 puandan

başlangıç yaptı. Endeks sabah saatlerinde 12.996,53

seviyesine kadar yükselse de bu seviyelerde kalıcılık

sağlayamadı. Öğle saatlerinde yoğunlaşan realizasyonlarla

birlikte endeks 12.840,20 seviyesine kadar düşüş gösterdi. Bu

seviyenin ardından günün kalanında yön arayışında olan

endeks, dar bir bantta hareketini sürdürdü. BIST100, günü

%0,09 artışla 12.899,35 seviyesinden kapadı. Bankacılık

endeksi %0,02, sanayi endeksi %0,03 arttı. BİST 100

endeksinde işlem hacmi 99,63 mlr TL ile seviyesinde

gerçekleşti.

Bugün ne bekliyoruz?

Küresel piyasalarında öne çıkan negatif görünüm ışığında,

endeksin güne temkinli başlangıç yapacağını tahmin ediyoruz.

Bugün yurt içinde öne çıkan makro veri akışı bulunmuyor.

Gelecek gündemde neler var?

Bu hafta yurt içinde ekonomik güven endeksi, işsizlik oranı, dıs

denge ve imalat PMI verileri takip edilecek. Hatırlanacağı

üzere, ekonomik güven endeksi Ağustos ayı verisi aylık bazda

0,8 puan artışla 100,6 seviyesine yükselmişti. İşşizlik oranı

Temmuz ayında aylık bazda 0,5 puan artışla %8,1 seviyesinde

gerçekleşmişti. Dış denge verisi de Temmuz ayında 7,34 mlr

dolar olarak şekillenmişti. İmalat PMI cephesinde de Ağustos

ayı verisi aylık bazda 0,4 puan artışla 48,1 seviyesinde

gerçekleşmişti.

Türkiye Kapanışı Türkiye Açılışı Öncesi Değişim

$/TL 48,9580 48,9704 0,03%

€/$ 1,1395 1,1384 -0,10%

$/¥ 157,37 157,71 0,22%

Altın 4.280,1 4.190,08 -2,10%

*Türkiye Açılışı Öncesi için belirtilen rakamlar, bir önceki günün kapanış verileridir.

Türkiye Kapanışının Ardından Piyasalar

Değişimler 25/09/26 Günlük değ. Haftalık değ. Aylık değ. Yıllık değ

Türkiye 2 Yıllık 144,8 1,45% 15,89% 11,9% -44,9%

Türkiye 5 Yıllık 250,1 0,90% 7,35% 15,1% -25,5%

Türkiye 10 Yıllık 346,9 -0,09% 0,24% -2,9% 31,9%

Türkiye - Ülke Risk Primleri (CDS)

Değişimler 25/09/26 Günlük değ. Haftalık değ. Aylık değ. Yıllık değ

Bist Katılım 100 15.198,83 -0,32% -5,78% -13,6% 65,3%

Bist Katılım 30 15.092,85 -0,25% -4,81% -13,0% 59,6%

Türkiye - Katılım Endeksleri

Endeksler BIST 100 BIST Banka BIST Sınai

Kapanış 12.899,4 16.267,7 17.318,6

Günlük Değ. 0,09% 0,02% 0,03%

Haftalık Değ. -2,90% -0,84% -4,50%

Yıllık Değ. 31,22% 11,77% 32,67%

Hacim (milyar TL) 99,6 18,3 55,5

Günlük Değ. -9,90% -12,84% -2,28%

3 Aylık Ortalama Hacim (milyar TL) 189,2 37,2 93,6

Günlük Değ. - 3 Aylık Ort. -47,35% -50,78% -40,72%

BIST Verileri

*Haftalık değişim, önceki haftanın son işlem günü; yıllık değişim ise yılın son işlem 

gününe göre değişimi ifade eder.



Tahvil ve Döviz Piyasaları

Küresel piyasalarda, ABD’de Ağustos ayında dayanıklı mal siparişlerinde

değişim olmazken, Eylül’de Michigan tüketici güven endeksi 48,1 ile

beklentilerin üzerinde geldi. Veriler sonrası gün içinde tahvil

piyasalarında satıcılı seyir izlendi. ABD 10 yıllık gösterge tahvil faizi 6 bp

artışla %5,22, Almanya 10 yıllık gösterge tahvil faizi 2 bp artışla %3,63

seviyesinden işlem gördü.

Türkiye’nin 5 yıllık Dolar cinsi CDS risk primi 249 bp seviyesinden işlem

görürken, Kasım 2036 vadeli 10 yıllık Eurobond faizi 7 bp artışla %7,77

seviyesinden işlem gördü.

Döviz tarafında, majör para birimleri ABD Doları karşısında karışık seyir

izledi. Dolar Endeksi 101,278 seviyesine gerilerken, Euro / Dolar paritesi

1,1400 seviyesine yükseldi. Dolar / TL spot kuru ise 48,96 seviyesinden

işlem gördü.

Yurt içi tarafta, tahvil piyasalarında satıcılı seyir izlendi. 2 yıllık gösterge

tahvilin bileşik faizi 18 bp artışla %40,24 seviyesine, 10 yıllık gösterge

tahvilin faizi 14 bp artışla %35,41 seviyesine yükseldi. BİST Kesin Alım

Satım Pazarında işlem hacmi 17,4 milyar TL’ye yükseldi.

BİST Repo Pazarı’nda gecelik ortalama faiz oranı %36,49 - %36,88

bandında oluşurken, ortalama haftalık işlem hacmi ise yaklaşık 1 trilyon

36 milyar TL’ye geriledi. Politika Faizi (Haftalık Borç verme)

Gecelik Borç Al. /Borç Ver. Faizi

TCMB Ağır. Ort. Fon. 

TLREF

TCMB Toplantı Tarihi

36,88

22 Ekim 2026

TL Piyasa Faiz Oranları

(%)

37,00

35,50 / 40

37,00

Son Fiyat Günlük Haftalık Ybb

Türk Lirası 48,96 0,49 0,41 13,99

G. Afrika Randı 16,35 -0,47 0,57 -1,25

Rus Rublesi 84,15 -1,00 -0,06 6,86

Meksika Pesosu 17,77 0,30 3,19 -1,30

Kore Wonu 1.357 -0,66 -2,05 -5,79

Hindistan Rupee 95,81 -0,15 -0,12 6,63

Endonezya Rupiah 17.880 -0,03 0,85 7,26

Macar Forinti 321,04 -0,17 1,33 -1,86

Brezilya Reali 5,21 0,39 1,39 -4,83

Gelişmekte Olan Ülke Para Birimleri

Değişim (%)

Son Getiri 

(%)
Günlük Haftalık Ybb

Türkiye 7,77 0,07 0,23 1,11

ABD 5,22 0,06 0,22 1,03

İngiltere 5,41 0,02 0,11 0,87

Almanya 3,63 0,02 0,11 0,73

Fransa 4,72 0,02 0,16 1,11

İspanya 4,10 0,02 0,10 0,76

İtalya 4,57 0,02 0,13 1,00

10 Yıllık Tahvil Faizleri ($ / € / £ / ¥ )

Ülkeler

Net Değişim



Ticaret Bakanlığı verilerine göre, Türkiye'de esnaf ve

sanatkarlar Ağustos ayında yaklaşık 42,1 milyon dolarlık

ihracat gerçekleştirirken, en fazla ihracat yapılan ülke 6,7

milyon dolarla Birleşik Arap Emirlikleri oldu. BAE'yi 4,1 milyon

dolarla ABD ve 3,2 milyon dolarla İran izlerken, Almanya'ya

2,7 milyon dolar ve Romanya'ya yaklaşık 2 milyon dolarlık

ihracat gerçekleştirildi. Esnaf ve sanatkarların ihracatı Mart-

Ağustos döneminde aylık ortalama 40 milyon dolar civarında

seyrederken, Hazine sübvansiyonlu faiz indirimli kredi

kullandırımı yılın ilk sekiz ayında 113,6 milyar TL'ye ulaştı ve

bunun 26,2 milyar TL'si Ağustos ayında sağlandı.

BTK verilerine göre, Türkiye'de posta sektöründe 2026 yılının

ilk yarısında gerçekleştirilen yatırımlar 3 milyar 524 milyon

TL'ye ulaşırken, posta kolisi ve kargo gönderilerinin sayısı

yıllık bazda %5,4 artarak 728,3 milyona yükseldi. E-ticaretteki

büyümenin desteklediği sektörde çalışan sayısı 122 bin 804

olarak gerçekleşirken, toplam istihdamın %32'sini PTT,

%14'ünü Yurtiçi Kargo ve %11'ini Aras Kargo oluşturdu.

Ulaştırma ve Altyapı Bakanı Sayın Abdulkadir Uraloğlu, e-

ticaret ve teknolojik gelişmelerin etkisiyle geleneksel mektup

hacminin gerilerken paket gönderilerinin arttığını ve bu

eğilimin önümüzdeki dönemde de devam etmesinin

beklendiğini belirtti.

Yurt İçi Haberler

Ulaştırma ve Altyapı Bakanı Sayın Abdulkadir Uraloğlu,

İstanbul'da yaklaşık 380 kilometre olan ve devam eden

projelerle 400 kilometreye yaklaşan raylı sistem ağının, kentin

ulaşım ihtiyacını karşılamak için toplam 1.000 kilometreye

çıkarılması gerektiğini belirterek yaklaşık 600 kilometrelik

ilave metro hattına ihtiyaç bulunduğunu açıkladı. Bakanlığın

Ümraniye-Beykoz ve Bosna Bulvarı-Çamlıca Camisi-

Ümraniye Spor Köyü metro hatları gibi projeleri üstlendiğini

belirten Sayın Uraloğlu, Sarıyer-Kilyos Tüneli'nin yıl sonunda

hizmete açılmasının planlandığını söyledi. Sayın Uraloğlu

ayrıca Halkalı-Kapıkule Hızlı Tren Hattı'nın Çerkezköy-

Kapıkule kesiminin gelecek ay, Halkalı-Çerkezköy kesiminin

ise 2027 yılında hizmete alınmasının hedeflendiğini açıkladı.

Aile ve Sosyal Hizmetler Bakanı Sayın Mahinur Özdemir

Göktaş, Düzenli Doğal Gaz Tüketim Destek Programı

kapsamında 2026 yılı Ocak-Eylül döneminde 620 bin 464 hak

sahibine toplam 1 milyar 82 milyon TL destek sağlandığını

açıkladı. 2023 yılında düzenli sosyal yardımlar kapsamına

alınan programdan Türk vatandaşı olan, doğal gaz arzı

sağlanan bölgelerde ikamet eden ve Sosyal Yardımlaşma ve

Dayanışma Vakfı tarafından hak sahipliği onaylanan haneler

yararlanabiliyor.

Yurt Dışı Haberler

Irak hükümeti, ABD ile ülkeye nakit dolar sevkiyatının

sürdürülmesi konusunda mutabakata varıldığını ve

önümüzdeki günlerde yeni bir sevkiyat gerçekleştirileceğini

açıkladı. Irak Hükümeti Sözcüsü Haydar el-Abbudi,

anlaşmanın Başbakan Ali ez-Zeydi'nin ABD ziyareti sırasında

sağlandığını belirtirken, mutabakatın Irak'ın dolar dağıtımına

yönelik denetim mekanizmalarını güçlendirmesi ve dolar

kullanımının düzenlenmesi konusunda ilerleme

kaydetmesinin ardından gerçekleştiğini ifade etti. ABD, Irak'ın

İran'a yönelik bazı politikaları nedeniyle ülkeye

gerçekleştirilen nakit dolar sevkiyatlarını zaman zaman

geciktiriyor.

Azerbaycan, Bakü'de düzenlenen Uluslararası Yatırım

Forumu kapsamında enerji başta olmak üzere çeşitli

sektörlerde 10 milyar doları aşan potansiyel yatırımı

kapsayan anlaşmalara imza attı. SOCAR, TotalEnergies ve

Abu Dabi merkezli XRG, Abşeron gaz ve kondensat

sahasının tam ölçekli geliştirilmesine yönelik nihai yatırım

kararı alırken, projenin ikinci aşamasının devreye girmesiyle

Azerbaycan'ın doğalgaz üretiminin 3-4 yıl içinde yaklaşık 5

milyar metreküp artması bekleniyor. Geçen yıl 25 milyar

metreküp doğalgaz ihraç eden ve bunun yaklaşık yarısını AB

ülkelerine gönderen Azerbaycan'ın üretim artışıyla Avrupa'ya

ihracatını daha da yükseltebilmesi için ilave boru hattı

kapasitesine ihtiyaç duyulacağı belirtiliyor. Öte yandan

SOCAR ile ExxonMobil, Orta Kura Havzası'ndaki

konvansiyonel olmayan hidrokarbon kaynaklarının aranması,

geliştirilmesi ve üretimi için %50'şer payla ortaklık anlaşması

imzalarken, projenin operatörlüğünü ExxonMobil üstlenecek.

İran Genelkurmay Başkanı Emir Hatemi, ülkeye uygulanan

hava ve deniz kısıtlamalarına tepki göstererek İran'ın

ticaretinin engellenmesi halinde bölgedeki diğer ülkelerin

ticaretinin de olumsuz etkileneceği uyarısında bulundu.

Hatemi, Hürmüz Boğazı'nın İran açısından stratejik önemini

vurgulayarak "düşman ülkelerin" bu su yolundan

yararlanmasına izin vermeyeceklerini ifade etti. İran Ordu

Sözcüsü Muhammed Ekreminiya ise İran Silahlı Kuvvetleri'nin

olası saldırılara karşı hazırlıklı olduğunu belirtirken, ABD ve

İsrail'in İran'a yönelik yeni saldırılarda daha fazla zarar

göreceğini öne sürdü.

ABD ve Çin, karşılıklı ticarette 30 milyar dolarlık hassas

olmayan ürüne daha avantajlı gümrük tarifeleri

uygulanmasına yönelik tavsiyeler üzerinde uzlaşırken, kritik

mineraller ve yapay zeka alanlarında iş birliğini geliştirme

kararı aldı. Çin Devlet Başkanı Şi Cinping'in ABD ziyareti

kapsamında ABD-Çin Ticaret ve Yatırım Kurulları faaliyete

geçirilirken, daha elverişli tarifeler kapsamında ABD'nin Çin'e

tarım ürünleri, deniz ürünleri, ahşap ürünleri, kozmetik ve tıbbi

cihaz ihracatı ile Çin'in ABD'ye küçük ev aletleri, oyuncak ve

çeşitli tüketim ürünleri ihracatı değerlendirilecek. Çin ayrıca

2027 ve 2028 yıllarında ABD'den yıllık en az 10 milyon ton

kömür ithal etmeyi taahhüt ederken, taraflar nadir toprak

elementleri ve diğer kritik minerallerin tedarik zincirindeki

sorunların giderilmesi için çalışmayı sürdürecek. İki ülke

ayrıca gelişmiş yapay zeka teknolojilerinin risk ve faydalarını

ele almak üzere ABD-Çin Süper Zeka Diyaloğu'nu kurarken,

bir sonraki görüşmenin Kasım ayına kadar gerçekleştirilmesi

planlanıyor.



Şirket Haberleri

Skor Kart: Şirketler ile ilgili Skor Kart’lara buradan ulaşabilirsiniz. Hisse senedine ilişkin güncel piyasa verilerinin yanı sıra, şirketin son 16 çeyreğine

ilişkin önemli rasyo ve finansal verilerinin sunulduğu bir data setidir. Skor Kart ile bilanço dönemlerini takip edebilir, şirket bilançoları dahil tüm finansal

verilere ulaşabilir ve güvenli yatırımın avantajlarından faydalanabilirsiniz.

Kardemir (KRDMD, Pozitif): Şirket, pay piyasasında sağlıklı fiyat oluşumunu ve fiyat istikrarını desteklemek amacıyla yeni bir

pay geri alım programı başlattığını açıkladı. Dört ay süreyle geçerli olacak program kapsamında sermayenin %1'ine karşılık

gelen azami 11,4 milyon TL nominal değerli payın geri alınması ve işlemler için azami 750 milyon TL kaynak ayrılması

kararlaştırıldı.

Türk Telekom (TTKOM, Nötr): Şirket, pay geri alım programı kapsamında 25 Eylül 2026 tarihinde 365 bin adet TTKOM

payı geri aldığını açıkladı. Son işlemle birlikte şirketin sahip olduğu TTKOM payları 1,24 milyon adede ulaşırken, geri alınan

payların sermayeye oranı %0,0354 oldu.

Piyasa Çarpanları

Hisse Kodu KRDMD F/K 11,6

Cari Fiyat (TL) 46,96 FD/FAVÖK 6,4

52H En Yüksek (TL) 48,44 FD/Satışlar 0,8

52H En Düşük (TL) 23,50 PD/DD 0,5

Piyasa Değeri (mn TL) 36.639,4 Relatif Performans

Piyasa Değeri (mn USD) 751,3 S1H 9,6%

Halka Açıklık Oranı (%) 89% S1A 15,5%

Endeks Payı (BIST100) 0,8% S3A 28,7%

Temettü Verimi 0,0% S1Y 42,1%

3A Hacim (mn TL) 2.480,3 YB 71,4%

Hisse Verileri

Piyasa Çarpanları

Hisse Kodu TTKOM F/K 7,2

Cari Fiyat (TL) 54,65 FD/FAVÖK 3,0

52H En Yüksek (TL) 75,65 FD/Satışlar 1,2

52H En Düşük (TL) 47,48 PD/DD 0,7

Piyasa Değeri (mn TL) 191.275,0 Relatif Performans

Piyasa Değeri (mn USD) 3.922,2 S1H 7,1%

Halka Açıklık Oranı (%) 13% S1A 13,4%

Endeks Payı (BIST100) 0,6% S3A -0,4%

Temettü Verimi 0,0% S1Y -9,5%

3A Hacim (mn TL) 2.155,9 YB -19,5%

Hisse Verileri

https://analizim.halkyatirim.com.tr/Financial/Stocks




Çarpanlar Bazında BIST

BIST 100 F/K (Cari)
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Son 3 Ay Son 1 Yıl

Kapanış

Minimum 10,14x 9,82x

Maksimum 12,94x 13,72x

Ortalama 11,64x 11,69x

Minimuma Uzaklık 0,00x 0,32x

Maksimuma Uzaklık -2,80x -3,58x

Performans -20,8% -8,9%

Mevcut durumda,  son üç aylık ortalama 

çarpan seviyesine %15; son bir yıllık ortalama 

çarpan seviyesine %15,3 yakınız.

BIST100 F/K Çarpanı (Cari)

10,14x
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XBANK PD/DD XUSIN F/K (sağ eksen)

Son 3 Ay Son 1 Yıl

Kapanış

Minimum 0,96x 0,96x

Maksimum 1,20x 1,74x

Ortalama 1,07x 1,22x

Minimuma Uzaklık 0,11x 0,11x

Maksimuma Uzaklık -0,14x -0,68x

Performans -10,9% -18,1%

XBANK PD/DD Çarpanı (Cari)

1,06x

Mevcut durumda, son üç aylık ortalama 

çarpan seviyesine %0; son bir yıllık ortalama 

çarpan seviyesine %14,8 yakınız.

XUSIN F/K (Cari)
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F/K Ortalama +1stdev +2stdev -1stdev -2stdev

Son 3 Ay Son 1 Yıl

Kapanış

Minimum 14,48x 14,48x

Maksimum 21,86x 21,86x

Ortalama 17,58x 18,14x

Minimuma Uzaklık 0,19x 0,19x

Maksimuma Uzaklık -7,18x -7,18x

Performans -20,1% -7,9%

14,67x

Mevcut durumda,  son üç aylık ortalama 

çarpan seviyesine %20; son bir yıllık ortalama 

çarpan seviyesine %23,7 yakınız.

XUSIN F/K Çarpanı (Cari)



Son 3 Ay Son 1 Yıl

Kapanış

Minimum -44,7 -44,7

Maksimum -21,5 0,0

Ortalama -28,9 -25,3

Minimuma Uzaklık 0,0 0,0

Maksimuma Uzaklık -23,2 -44,7

Performans 0,5% 29,3%

Mevcut durumda,  son üç aylık ortalama 

seviyeye 15,8 puan; son bir yıllık ortalama 

seviyeye 19,4 puan yakınız.

BIST 100 - MSCI GOÜ Endeksi Farkı 

(Normalize Edilmiş)

-44,72

BIST vs MSCI GOÜ Piyasa Göstergeleri

BIST100 - MSCI GOÜ 
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Fark Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev

Son 3 Ay Son 1 Yıl

Kapanış

Minimum -44,7 -44,7

Maksimum -21,5 0,0

Ortalama -28,9 -25,3

Minimuma Uzaklık 0,0 0,0

Maksimuma Uzaklık -23,2 -44,7

Performans 0,5% 29,3%

Mevcut durumda,  son üç aylık ortalama 

seviyeye 15,8 puan; son bir yıllık ortalama 

seviyeye 19,4 puan yakınız.

BIST 100 - MSCI GOÜ Endeksi Farkı 

(Normalize Edilmiş)

-44,72

XBANK - MSCI GOÜ / XUSIN - MSCI GOÜ
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XBANK - MSCI GOÜ XUSIN - MSCI GOÜ (sağ eksen)

Son 3 Ay Son 1 Yıl

Kapanış

Minimum -39,9 -39,9

Maksimum -9,3 0,0

Ortalama -30,3 -22,7

Minimuma Uzaklık 30,6 30,6

Maksimuma Uzaklık 0,0 -9,3

Performans -1,0% 25,2%

Mevcut durumda,  son üç aylık ortalama 

seviyeye 21,1 puan; son bir yıllık ortalama 

seviyeye 13,4 puan yakınız.

XBANK - MSCI GOÜ Bankacılık Endeksi Farkı 

(Normalize Edilmiş)

-9,3

XUSIN - MSCI GOÜ Sanayi Endeksi
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Haftalık Veri Takvimi
Tarih Ülke Açıklanacak Veri Dönemi Beklenti Önceki

28 Eylül 02:50 Japonya Hizmet ÜFE (Yıllık) Ağustos 3,6% 3,6%

28 Eylül 02:50 Japonya BoJ Toplantı Tutanakları - - -

28 Eylül 04:30 Çin Sanayi Karları (Yılbaşından Bugüne, Yıllık) Ağustos - 17,6%

28 Eylül 04:30 Çin Sanayi Karları (Yıllık) Ağustos - 11,2%

28 Eylül 17:30 ABD Dallas Fed İmalat Endeksi Eylül 7,3 11,6

28 Eylül 20:30 ABD Fed Üyesi Barkin'in Konuşması - - -

29 Eylül - Çin Cari Denge (Milyar Dolar, Final) 2Ç - 195,1

29 Eylül 08:00 Japonya Öncü Endeks (Final) Temmuz - 117,9

29 Eylül 10:00 Türkiye Ekonomik Güven Endeksi Eylül - 100,6

29 Eylül 11:00 Euro Bölgesi AMB Üyesi Kazimir'in Konuşması - - -

29 Eylül 12:00 Euro Bölgesi Ekonomik Güven Endeksi Eylül 99 98,4

29 Eylül 12:00 Euro Bölgesi Tüketici Güven Endeksi (Final) Eylül -16,3 -16,5

29 Eylül 13:00 Euro Bölgesi AMB Üyesi Nagel'in Konuşması - - -

29 Eylül 14:30 Euro Bölgesi AMB Üyesi Escriva'nın Konuşması - - -

29 Eylül 16:00 ABD FHFA Konut Fiyat Endeksi (Aylık) Temmuz - 0,0%

29 Eylül 16:15 Euro Bölgesi AMB Üyesi Cipollone'nin Konuşması - - -

29 Eylül 17:00 ABD Conference Board Tüketici Güveni Endeksi Eylül 90,0 89,4

29 Eylül 17:00 ABD Conference Board Mevcut Durum Endeksi Eylül - 121,2

29 Eylül 17:00 ABD Conference Board Beklentiler Endeksi Eylül - 68,2

29 Eylül 17:00 ABD JOLTS Açık İş Pozisyonları Ağustos 7,23 mn 7,27 mn

29 Eylül 17:30 ABD Dallas Fed Hizmet Endeksi Eylül - 4,2

29 Eylül 20:00 ABD Fed Üyesi Goolsbee'nin Konuşması - - -

29 Eylül 21:00 ABD Fed Üyesi Williams'ın Konuşması - - -

30 Eylül 02:50 Japonya Perakende Satışlar (Aylık) Ağustos -0,9% 2,1%

30 Eylül 02:50 Japonya Perakende Satışlar (Yıllık) Ağustos 3,2% 3,7%

30 Eylül 02:50 Japonya Sanayi Üretimi (Aylık, Öncü) Ağustos 1,3% -0,2%

30 Eylül 02:50 Japonya Sanayi Üretimi (Yıllık, Öncü) Ağustos 6,8% 3,9%

30 Eylül 04:30 Çin İmalat PMI Eylül 50,1 49,8

30 Eylül 04:30 Çin Hizmet PMI Eylül 49,3 49,0

30 Eylül 04:45 Çin RatingDog İmalat PMI Eylül 51,6 51,5

30 Eylül 04:45 Çin RatingDog Hizmet PMI Eylül 51,1 51,4

30 Eylül 09:00 Japonya Makine Araçları Siparişleri (Yıllık, Final) Ağustos - 64,7%

30 Eylül 10:00 Türkiye İşsizlik Oranı Ağustos - 8,1%

30 Eylül 10:00 Türkiye Dış Ticaret Dengesi (Milyar Dolar) Ağustos - -7,34

30 Eylül 14:00 ABD MBA Haftalık Mortgage Başvuruları 25 Eylül - -1,5%

30 Eylül 15:15 ABD ADP Özel Sektör İstihdamı Değişimi Eylül 70.000 38.000

30 Eylül 15:30 ABD Kişisel Gelirler Ağustos 0,5% 0,4%

30 Eylül 15:30 ABD Kişisel Harcamalar Ağustos 0,9% 0,2%

30 Eylül 15:30 ABD Reel Kişisel Harcamalar Ağustos 0,6% 0,0%

30 Eylül 15:30 ABD PCE Fiyat Endeksi (Aylık) Ağustos 0,4% 0,2%

30 Eylül 15:30 ABD PCE Fiyat Endeksi (Yıllık) Ağustos 3,7% 3,7%

30 Eylül 15:30 ABD Çekirdek PCE Fiyat Endeksi (Aylık) Ağustos 0,3% 0,2%

30 Eylül 15:30 ABD Çekirdek PCE Fiyat Endeksi (Yıllık) Ağustos 3,3% 3,3%

30 Eylül 15:30 ABD GSYH (Çeyreklik, 3. Okuma) 2Ç 1,6% 1,5%

30 Eylül 15:30 ABD Kişisel Tüketim (3. Okuma) 2Ç 3,4% 3,4%

30 Eylül 15:30 ABD GSYH Fiyat Endeksi (3. Okuma) 2Ç 6,4% 6,4%

30 Eylül 15:30 ABD Çekirdek PCE Fiyat Endeksi (Çeyreklik, 3. Okuma) 2Ç 3,6% 3,6%

30 Eylül 15:30 ABD Toptan Satış Envanterleri  (Aylık, Öncü) Ağustos - 1,3%

30 Eylül 16:45 ABD Chicago İmalat PMI Eylül 51,2 47,1

30 Eylül 18:45 Euro Bölgesi AMB Üyesi Schnabel'in Konuşması - - -

30 Eylül 20:30 ABD Fed Üyesi Barkin'in Konuşması - - -

30 Eylül 22:25 ABD Fed Üyesi Cook'un Konuşması - - -

1 Ekim 00:10 ABD Fed Üyesi Goolsbee'nin Konuşması - - -

1 Ekim 01:00 ABD Fed Üyesi Kashkari'nin Konuşması - - -

1 Ekim 02:50 Japonya BoJ Görüş Özeti - - -

1 Ekim 02:50 Japonya Tankan Büyük İmalatçılar Endeksi 3Ç 25 22

1 Ekim 02:50 Japonya Tankan Büyük İmalat Görünümü Endeksi 3Ç 22 17

1 Ekim 02:50 Japonya Tankan Büyük Hizmet Endeksi 3Ç 36 37

1 Ekim 02:50 Japonya Tankan Büyük Hizmet Görünümü Endeksi 3Ç 30 28

1 Ekim 02:50 Japonya Tankan Büyük Tüm Sektörler Sermaye Harcaması Tahmini 3Ç 12,2% 11,5%

1 Ekim 03:30 Japonya S&P Global İmalat PMI (Final) Eylül - 54,1

1 Ekim 10:00 Türkiye İmalat PMI Eylül - 48,1

1 Ekim 11:00 Euro Bölgesi S&P Global İmalat PMI (Final) Eylül 52,7 52,7

1 Ekim 11:20 Euro Bölgesi AMB Üyesi Cipollone'nin Konuşması - - -

1 Ekim 12:00 Euro Bölgesi İşsizlik Oranı Ağustos 6,4% 6,4%

1 Ekim 13:35 Euro Bölgesi Bundesbank Başkanı Nagel'in Konuşması - - -

1 Ekim 15:30 ABD Haftalık İşsizlik Maaşı Başvuruları 26 Eylül - 197.000

1 Ekim 15:30 ABD Devam Eden İşsizlik Başvuruları 19 Eylül - 1,72 mn

1 Ekim 16:05 ABD Fed Üyesi Barkin, Collins ve Schmid'in Konuşması - - -

1 Ekim 16:30 Euro Bölgesi AMB Başkanı Lagarde'ın Konuşması - - -

1 Ekim 16:45 ABD S&P Global İmalat PMI (Final) Eylül - 57,0

1 Ekim 17:00 Euro Bölgesi AMB Üyesi Sleijpen'in Konuşması - - -

1 Ekim 17:00 ABD ISM İmalat PMI Eylül 55,0 54,6

1 Ekim 17:00 ABD ISM Ödenen Fiyatlar Eylül 72,0 71,1

1 Ekim 17:00 ABD ISM Yeni Siparişler Eylül - 53,7

1 Ekim 17:00 ABD ISM İstihdam Eylül - 51,2

1 Ekim 17:00 ABD İnşaat Harcamaları (Aylık) Ağustos 0,1% -0,5%

1 Ekim 22:30 ABD Fed Üyesi Cook ve Williams'in Konuşması - - -

2 Ekim 01:45 ABD Fed Üyesi Logan'ın Konuşması - - -

2 Ekim 02:30 Japonya Tokyo TÜFE (Yıllık) Eylül 2,5% 1,9%

2 Ekim 02:30 Japonya Gıda Hariç Tokyo TÜFE (Yıllık) Eylül 2,4% 1,8%

2 Ekim 02:30 Japonya İşsizlik Oranı Ağustos 2,4% 2,4%

2 Ekim 02:30 Japonya İş - Başvuru Oranı Ağustos 1,18 1,18

2 Ekim 10:00 Euro Bölgesi AMB Üyesi Moulin'in Konuşması - - -

2 Ekim 12:00 Euro Bölgesi TÜFE (Aylık, Öncü) Eylül 0,4% 0,4%

2 Ekim 12:00 Euro Bölgesi TÜFE (Yıllık, Öncü) Eylül 3,5% 3,2%

2 Ekim 12:00 Euro Bölgesi Çekirdek TÜFE (Yıllık, Öncü) Eylül 2,5% 2,4%

2 Ekim 14:30 Euro Bölgesi AMB Üyesi Vujcic'in Konuşması - - -

2 Ekim 15:30 ABD Tarım Dışı İstihdam Değişimi Eylül 100.000 162.000

2 Ekim 15:30 ABD Ortalama Saatlik Kazançlar (Aylık) Eylül 0,3% 0,3%

2 Ekim 15:30 ABD Ortalama Saatlik Kazançlar (Yıllık) Eylül 3,2% 3,1%

2 Ekim 15:30 ABD İşsizlik Oranı Eylül 4,1% 4,1%

2 Ekim 15:30 ABD İş Gücüne Katılım Oranı Eylül - 61,6%

2 Ekim 15:30 ABD Fabrika Siparişleri Ağustos -0,1% 0,9%

2 Ekim 17:00 ABD Çekirdek Fabrika Siparişleri Ağustos - 0,6%

2 Ekim 17:00 ABD Dayanıklı Mal Siparişleri (Final) Ağustos - -

2 Ekim 17:00 ABD Çekirdek Dayanıklı Mal Siparişleri (Final) Ağustos - -

2 Ekim 22:35 Euro Bölgesi AMB Üyesi Nagel'in Konuşması - - -

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TÜİK, HLY Araştırma, Matriks
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ÇEKİNCE

Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti, yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri

dikkate alınarak kişiye özel sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.

Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Söz konusu rapor belli bir kişiye veya mali

durumları, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki bir gruba yönelik olarak hazırlanmamıştır. Belirli bir getirinin sağlanacağına dair herhangi bir vaat veya taahhütte

bulunulmamaktadır. Tüm yorum ve tavsiyeler öngörü, tahmin ve fiyat hedeflerinden oluşmaktadır. Zaman içerisinde piyasa koşullarında meydana gelen değişiklikler nedeniyle söz

konusu yorum ve tavsiyelerde değişikliğe gidilebilir. Size uygun olan yatırım araçlarının ve işlemlerin kapsam ve içeriği uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatırım

kuruluşu tarafından pazarlanan ya da müşteri tarafından talep edilen ürün ya da hizmetin müşteriye uygun olup olmadığının değerlendirilmesi amacıyla, müşterilerin söz konusu

ürün veya hizmetin taşıdığı riskleri anlayabilecek bilgi ve tecrübeye sahip olup olmadıklarının tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her türlü bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi

ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere

dayanılarak yatırım kararı verilmesi amaç, bilgi ve tecrübenize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Bu rapor ve yorumlardaki yazılar, bilgiler ve grafikler, ulaşılabilen ilk kaynaklardan iyi

niyetle ve doğruluğu, geçerliliği, etkinliği velhasıl her ne şekil, suret ve nam altında olursa olsun herhangi bir karara dayanak oluşturması hususunda herhangi bir teminat, garanti

oluşturmadan, yalnızca bilgi edinilmesi amacıyla derlenmiştir. Bu nedenie, iş bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya güncellenme gibi konularda ortaya çıkabilecek

zararlardan Halk Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ve çalışanları sorumlu değildir. Genel anlamda bilgi vermek amacıyla genel yatırım tavsiyesi niteliğinde hazırlanmış olan iş bu rapor

ve yorumlar, kapsamlı bilgiler, tavsiyeler hiçbir şekil ve surette Halk Yatırım Menkul Değerler A.Ş.’nin herhangi bir taahhüdünü içermediğinden, bu bilgilere istinaden her türlü özel

ve/veya tüzel kişiler tarafından alınacak kararlar, varılacak sonuçlar, gerçekleştirilecek işlemler ve oluşabilecek her türlü riskler bizatihi bu kişilere ait ve raci olacaktır. Bu nedenle,

işbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanılarak özel ve/veya tüzel kişiler tarafından alınacak kararlar, varılacak sonuçlar, gerçekleştirilecek işlemler nedeniyle

oluşabilecek her türlü maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, her ne nam altında olursa olsun ilgililer veya 3. kişilerin uğrayabileceği doğrudan ve/veya dolayısıyla oluşacak zarar

ve ziyandan hiçbir şekil ve surette Halk Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ve çalışanları sorumlu olmayacak olup, ilgililer, uğranılan/uğranılacak zararlar nedeniyle hiçbir şekil ve surette

her ne nam altında olursa olsun Halk Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ve çalışanlarından herhangi bir tazminat talep etme hakkı bulunmadıklarını bilir ve kabul ederler. Halk Yatırım

Menkul Değerler A.Ş. tarafından farklı bölümlerde istihdam edilen kişilerin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya görüşlerle hem fikir olmaması mümkündür. Bu rapor, sadece

gönderildiği kişilerin kullanımı içindir. Bu raporun tümü veya bir kısmı Halk Yatırım Menkul Değerler A.Ş.’nin yazılı izni olmadan çoğaltılamaz, yayınlanamaz veya üçüncü kişilere

gösterilemez, ticari amaçla kullanılamaz.
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