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B Giiniin Notu

Kiiresel piyasalar haftanin ilk islem giiniinii ABD piyasalarinin isci Bayrami
nedeniyle kapali oldugu, islem hacimlerinin dustk kaldigi ve Avrupa
borsalarinda karigik fiyatlamalarin 6ne giktigi bir gériinimle tamamladi. Stoxx
Europe 600 yatay kalirken Almanya’da DAX yiizde 0,15 ve ingiltere’de FTSE
100 yiizde 0,08 geriledi; Fransa’da CAC 40 yiizde 0,33, italya’da FTSE MIB ise
ylizde 0,25 ytukseldi. Veri tarafinda Euro Bolgesi ekonomisinin ikinci geyrekte
onceki ceyrege gore yiizde 0,6 buylmesi ve yatirnmci giveninin Subat
2022’den bu yana en yiksek seviyesine ¢ikmasi bolge piyasalarini destekledi.
Buna karsilik Almanya sanayi Uretiminin temmuzda yiizde 1,1 gerilemesi,
Avrupa’nin en buylk ekonomisindeki zayif goérlinimin devam ettigini
gosterdi. Dolayisiyla din kiresel piyasalarda gugli bir riskten kagis
yasanmadi; ancak yiksek petrol fiyatlari ve yaklasan merkez bankasi kararlari
nedeniyle temkinli durus korundu.

ABD piyasalar din kapali olmakla birlikte, cuma gunt agiklanan giigli
istihdam verisinin etkileri fiyatlamalarda belirleyici olmaya devam ediyor.
Agustos ayinda tarim disi istihdam 162 bin kisiyle yaklasik 65 bin seviyesindeki
beklentiyi belirgin sekilde asarken, issizlik orani ylizde 4,1’de sabit kaldi ve
énceki aylara iliskin veriler yukari revize edildi. isgiicii piyasasinin tahmin
edilenden giigli kalmasi, Fed’in 16 Eylil toplantisinda faiz artirma olasihigini
yeniden yuizde 60 civarina tasidi. ABD 10 yillik tahvil faizi yiizde 4,77-4,78, 2
yillik faiz ise ylizde 4,35 civarinda bulunurken, dolar endeksinin 99 seviyesinin
altinda kalmasi dikkat gekiyor. Piyasalar agisindan haftanin en 6nemli verisi
cuma giinii agiklanacak ABD enflasyonu olacak. istihdamin ardindan
enflasyonun da beklentilerin (zerinde gelmesi faiz artinmi beklentisini
glclendirebilir; daha ihml bir veri ise Fed’in beklemede kalabilecegi gorusuini
destekleyebilir.

Jeopolitik tarafta hafta sonunda ABD ile iran arasinda yasanan yeni saldirilar,
enerji arzina iligkin riskleri yeniden artirdi. iran’in ABD savas gemilerini hedef
almasinin ardindan ABD’nin (¢ iran petrol tankerini vurmasi ve iran’in
Korfez’deki ABD enerji altyapisina yonelik tehditlerini artirmasi, ¢atismanin
kapsaminin genisleyebilecegi endisesine neden oldu. iran’in Hiirmiiz Bogazi
gevresinde yeni bir yasak bolge ilan etmeye hazirlandigina iliskin haberler de
tanker trafiginin yeniden aksayabilecegi beklentisini glglendirdi. Bu
gelismelerle Brent petrol diin ylzde 1’in lzerinde yikselerek 97,5 dolar
civarina ¢ikti ve bu sabah da 97 dolar gevresindeki seyrini koruyor.
Hirmz'den petrol akisinin tamamen durmamis olmasi ve Kérfez tlkelerinin
alternatif ihracat hatlarini kullanmasi fiyatlarin simdilik 100 dolarin altinda
kalmasini saghyor. Bununla birlikte enerji altyapisina veya tanker trafigine
yonelik yeni bir saldiri, Brent petroli kisa stirede 100 dolarin tizerine taslyarak
kiresel enflasyon ve tahvil faizleri tizerindeki baskiyi artirabilir.

Bu sabah Asya piyasalarinda teknoloji ve yari iletken hisseleri dnciliigiinde
pozitif bir seyir izleniyor. Glney Kore’de Kospi yilizde 2’nin Uzerinde
yukselirken Samsung Electronics ve SK Hynix hisseleri bolge piyasalarini
destekliyor; Nasdag 100 vadeli kontratlarinda da yaklasik ylzde 0,6 artis
goriluyor. Japonya’da biylime verisinin yukari revize edilmesi ve lcretlerde
yaklasik 30 yilin en giiglii artisinin kaydedilmesi, Japonya Merkez Bankasi’nin
gelecek haftaki toplantisinda faiz artirabilecegi beklentisini giglendirirken
yen dolar karsisinda son alti ayin en yiksek seviyelerine yoneliyor. Bu
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gorinimin BIST 100°de gtine sinirh alicih bir baslangica isaret ettigini
distintyoruz. Bununla birlikte Brent petrolin yiiksek seyri ve persembe
guinkli TCMB karari 6ncesinde yiikselislerin kontrollii kalmasi beklenebilir.

¢ Kiymetli Maden & Enerji

® Ons Altin: Ons Altin, cuma giini agiklanan beklentilerin oldukga
izerindeki agustos ayi tarim disi istihdam verisinin (162 bin, beklenti
56 bin) yarattig sahin Fed algisiyla baski altinda kalmaya devam
ediyor ve giin iginde 4.381-4.435 bandinda hareket ediyor. 22 glinlik
hareketli ortalama seviyesi 4.460in altinda islem goériyor.

Detayl analiz igin_tiklayiniz.

® Ons Gumis: Ons GUmuls bu sabah pozitif yonde tutunmaya
calisiyor. Sabah saatlerinde 67,1 seviyesini deneyip tepki satislariyla
karsilasarak 66,1 seviyesine geri cekildi. 22 ginlik hareketli
ortalamasi olan 66,35 seviyesinin altinda kalmaya devam ediyor.

Detayli analiz igin tiklayiniz.

e Petrol: Petrol fiyatlarindaki ylkselis egiliminin sirdiglinG takip
ediyoruz. Brent Kasim vadeli kontrati bu saatlerde 98 dolarin
lizerinde ve %1,2 civarinda primle islem goriirken, alti haftanin en
ylksek seviyelerine ulasmis durumda. Kontrat gecen haftayr %9'un
lizerinde bir kazangla tamamlamis, din ise 97,16 dolardan
kapanmisti.

Detayli analiz igin_tiklayiniz.
EB Parite

e EURUSD: EURUSD paritesi 1,1600 seviyesinin zerinde tutunarak
1,1620 civarinda islem gorlyor. Parite diin yalnizca 28 puanlhk bir
bantta hareket etti; dolar endeksi iki haftanin en diisiik seviyelerine
gerilese de bu zayiflik euroya degil, bliylik 6l¢lide yene yansidi.

Detayli analiz igin tiklayiniz.
Ii] Endeksler

e Nasdaq: Nasdaq vadeli islemleri giine yukari yonli basladi, ancak
ginln ilerleyen saatlerinde ivme kaybederek sinirli pozitif bir bantta,
29.600 bandinda seyrini stirdurtyor.

Detaylh analiz igin tiklayiniz.
[1] Glinlin Takvimi
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2026 yili 2. Ceyrek donemi itibariyle kar eden miisteri orani %23 zarar eden miisteri orani %77’dir.

Yasal Uyari Notu: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhgl hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye oOzel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu bilgiler ve goriisler 6nceden haber vermeksizin degistirilebilir. integral Yatirim Menkul Degerler A.S. bilgilerin ve
ifade edilen gorislerin dogru, eksiksiz ve glincellestirilmis olduguna dair (agikca ifade edilmis veya ima edilmis) hicbir
beyan ve taahhiitte bulunmaz. igerik kesinlikle mali, hukuki, vergi veya diger konularda bir tavsiye niteligi tasimadig
gibi, tamamen icerige dayali olarak yatirim yapilmamali veya karar alinmamalidir. Herhangi bir yatirim konulu karar
almadan énce bir uzmandan gériis ainmalidir. Sorumlulugun Sinirlandiriimasi: integral Yatirim Menkul Degerler A.S.
herhangi bir sinirlandirma olmaksizin, dolayli, direkt veya bir fiilin sonucu olarak ortaya cikan zararlar da dahil olmak
Uzere her tirli kayip ve hasarla ilgili sorumluluk kabul etmez.

Cekince: Bu rapor tarafimizca dogrulugu ve glvenilirligi kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlanmis olup
yatinnmcilara kendi olusturacaklari yatirim kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini
alma veya satma yoninde yatirimcilarin kararlarini etkilemeyi amaglamamaktadir. Yatirimcilarin verecekleri yatirim
kararlari ile bu raporda bulunan goris, bilgi ve veriler arasinda bir baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin
neticesinde olusabilecek yanhslk veya zararlardan kurum calisanlari ile Ulukartal Holding A.S. ve integral Yatirim
Menkul Degerler A.S.'nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.

Bu rapordaki her tirll i¢ ve dis piyasa tablo ve grafikler, bu konularda resmi hizmet veren yetkili Gglnci kisi
kurumlardan elde edilmis olup, integral Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan herhangi bir maddi menfaat
beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler belli bir gelirin
saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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