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Piyasa Beklentimiz

Kiresel piyasalar diin ABD piyasalarinin tatil sonrasinda yeniden agilmasiyla
birlikte petrol fiyatlarindaki ylkselis ve enflasyon endiselerini fiyatladi. Dow
Jones ylzde 1,18, S&P 500 yuizde 0,58 ve Nasdaq ylizde 0,32 gerilerken, Brent
petroliin giin icinde 99,5 dolara yaklasmasi risk istahini baskiladi. Satislar ana
endekslerin tamaminda etkili olsa da bazi yari iletken hisselerindeki alimlar
Nasdaq’in kaybini sinirladi. Intel hisselerindeki ylzde 9’luk ylkselis teknoloji
tarafindaki ayrismada 6ne gikarken, Amgen’deki yizde 10’luk disiis Dow
Jones lizerinde ek baski olusturdu. ABD 10 yillik tahvil faizinin giin iginde
yeniden yiizde 4,80’in lzerine gikmasi, yaklasan enflasyon verileri ncesinde
para politikasi kaynakl belirsizligin stiirdigtini gosteriyor. Bu nedenle diinki
fiyatlamayi, teknoloji hisselerinde segici alimlarin korundugu ancak enerji ve
faiz goriniminin piyasa genelini baskiladigi bir seans olarak
degerlendiriyoruz.

Jeopolitik cephede enerji tagimaciliginin yani sira dogrudan enerji tesislerine
yonelik saldirilar da gindemin merkezine vyerlesti. Husilerin Suudi
Arabistan’daki eneriji tesislerini hedef almasi ve bazi tesislerde faaliyetlerin
durmasi, ABD—iran geriliminin bélgesel arz lzerindeki etkilerine iliskin
endiseleri artirdi. Hirmuz Bogazi’'ndaki sevkiyat risklerine rafineri ve tretim
altyapisina yonelik tehditlerin eklenmesi, petrol fiyatlarinin yiiksek
kalabilecegi gorisiini destekliyor. Brent petrolin 100 dolara yaklagmasi
ozellikle enerji ithalatgisi ekonomiler agisindan enflasyon, cari denge ve sirket
maliyetleri Uzerinde baski yaratabilir. Yarinki ECB karari ile cuma giini
aciklanacak ABD enflasyonu oOncesinde enerji fiyatlarinin seyri, merkez
bankalarinin siki durusunu ne kadar koruyacagina iliskin beklentilerde
belirleyici olmaya devam edecektir.

Borsa istanbul ise diin kiiresel piyasalardan pozitif ayrisarak bankacilik
hisseleri dnciiligiinde glglu bir yukselis kaydetti. BIST100 endeksi yizde 1,79
artigla 14.405,25 puandan kapanirken, bankacilik endeksi yuzde 4,32
yukselerek 17.423,43 puana ulasti. Endeksin giin icinde 14.075,91 seviyesine
geriledikten sonra glniin en yiksek seviyesinde kapanmasi, seansin
devaminda alimlarin giclendigini gosterdi. Is Bankasi, Sisecam ve SASA
hisselerindeki yaklasik ylizde 10’luk yukseligler dikkat g¢ekerken, bilisim
endeksinin ytizde 2,39 gerilemesi hisse ve sektor bazli ayrismanin strdigine
isaret etti. Direng olarak izledigimiz 14.250 ve 14.350 seviyelerinin agilmasi
teknik gorinuma destekliyor. Bununla birlikte bankacilik onciltgindeki
yukselisi tek basina yarinki faiz kararina iliskin kesin bir sinyal olarak
okumamak gerekiyor. Hareketin devami agisindan diger sektdrlerin katilimi
da 6nemli.

Yurt iginde gece agiklanan SPK kararlari da bugtinki fiyatlamalar agisindan
o6nemli bir bashk olusturuyor. Dizenlemeyle pay sahipligi bildirim sinirinin 11
Eylul glin sonundan itibaren ylzde 3 olarak uygulanmasi, dogrudan ve dolayli
sahiplik tablolarinin glincellenmesi ve fiili dolagim oranlarinin MKK tarafindan
glinlik hesaplanip duyurulmasi 6ngoriliuyor. Serbest fonlar Uzerinden
taginan dolayli sahipliklerin de belirli kosullarda fiili dolasim hesabina dahil
edilmesi, Ozellikle ortaklik yapisi ve fon pozisyonlari yogunlasmis sirketler
acisindan yakindan izlenecek. Bu adimlarin seffafligi artirmasini beklerken, fiili
dolasim orani degisebilecek hisselerde kisa vadeli oynakhgin yiikselmesi
mimkin. Diger ana giindem yarinki TCMB toplantisi olacak. Politika faizinin
yuzde 37’de sabit tutulacagi yonindeki agirlikli beklenti cergevesinde, kararin
kendisi kadar enflasyonun ana egilimi, enerji maliyetleri ve sonraki
toplantilara iliskin metinde verilecek mesajlar 6nem tasiyor.

Bu sabah Asya piyasalarinda karigik bir gériiniim izleniyor. Japonya’da Nikkei
yataya yakin seyrederken Giiney Kore’de Kospi yaklasik yizde 1,2 yiikseliyor;
Hong Kong ve Avustralya borsalarinda ise sinirli kayiplar goriliyor. Bolgedeki
bu ayrisma, petrol fiyatlari ve faiz endiselerine ragmen teknoloji hisselerine
yonelik ilginin tamamen kaybolmadigini gosteriyor. Buna karsihk ABD
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.. - Gunlik
Yiiksek Diisiik Fark (%)
BIST 100 14.405 14.405 14.076 1,79%
BIST 30 17.104 17.104 16.654 2,23%
BANKA ENDEKSI 17.423 17.423 16.653 4,32%
HOLDING ENDEKSI 14.842 14.842 14.464 1,95%
SANAYi ENDEKSI 19.945 19.945 19.569 1,88%
GRAM ALTIN 6857,845 6865,548 6766,297 0,50%
Dolar/TL 48,47403 48,48243 48,4313 0,18%
EUR/USD 1,163595 1,16405 1,16227 0,01%
YABANCI TAKAS % 32,79
Ekonomik Takvim
20:00 ECB Baskani Christine Lagarde Konusmasi

KAP Haberleri

ASTOR - Astor RO Energy S.R.L. Pay Devir islemlerinin Tamamlanmasi - Hisse Etkisi:
Olumlu

CWENE - ABD de Giines Paneli Uretim Tesisi Yatirim Siireci Hakkinda - Hisse Etkisi:
Olumlu

THYAO - Agustos 2026 Trafik Sonuglari - Hisse Etkisi: Notr

TURSG - 2026 Agustos Sonu Briit Prim Uretimi - Hisse Etkisi: Olumlu

KLRHO - Bedelsiz Sermaye Artirim islemi - Hisse Etkisi: Olumlu

OZKGY - Kemer Otel Projesi Kapsaminda - Marriott International ile Yénetimi
Sézlesmesi imzalanmasi. - Hisse Etkisi: Olumlu

PARSN - Rekabet Kurulu Sorusturma Karari - Hisse Etkisi: Notr

piyasalarinin diinkii negatif kapanisi, petroliin 100 dolara yakin seyri ve
yarinki merkez bankasi kararlari nedeniyle BIST 100’de gline yataya yakin,
temkinli bir baslangic bekliyoruz. Dinkl guglii yukselisin ardindan bankacihk
hisselerinde kar realizasyonu ihtimali ve SPK kararlarinin hisse bazli etkileri
takip edilecek.
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BiST 100 Endeksi Teknik Analizi
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Endekste giine yatay goriiniimle baslanabilir...

BIST 100: Endeks haftanin ikinci islem glnlinl yizde 1,79 yukselisle 14.405,25 puandan tamamladi. Giin iginde 14.075,91 - 14.405,25 bandinda hareket eden
endeks, acilis sonrasindaki geri ¢ekilmede destek olarak izledigimiz 14.100 - 14.050 bélgesinden karsilik buldu ve gelen giiglii alimlarla yonina yukari gevirdi.
Boylece 14.170 0 14.200, 14.230 - 14.250 ve 14.280 - 14.350 direng bolgeleri art arda asilirken, kapanisin giiniin en ylksek seviyesinde gergeklesmesi alicilarin
seans sonuna kadar glictini korudugunu gosterdi. Endeksin daha 6nce teknik gériinimiin yeniden pozitife donmesi agisindan kritik gordigiimuiz 14.350 seviyesini
hacimli bicimde asmasi, kisa vadeli yiikselis egilimini belirgin sekilde gl¢lendirdi. Toplam islem hacminin yaklasik 254,6 milyar TL'ye ylkselerek 6nceki gtinki
175,5 milyar TL'nin belirgin izerine gtkmasi da hareketin hacim tarafindan teyit edildigine isaret ediyor. Bankacilik endeksinin yiizde 4,32 ylkselmesi ve ginu
zirvesinden kapatmasi, endeksteki toparlanmanin en giicli tasiyicisinin bankacilik sektori oldugunu gosterirken, bilisim ve teknoloji endekslerinin negatif
ayrismasi piyasa genelindeki gortinimiin tamamen dengeli olmadigini ortaya koyuyor. Kisa vadede 14.350 - 14.300 bolgesi ilk destek konumuna gegmis durumda.
Endeks bu bolge lizerinde kaldigi stirece yukari yonli gériinim korunabilir ve 14.450 - 14.500 bandina yonelik denemeler devam edebilir. 14.500 {izerinde hacimli
ve kalici bir hareket gériilmesi halinde 14.600 ve ardindan 14.660 - 14.730 bélgesi hedef konumuna gelebilir. Ozellikle daha &nce satiglarin belirginlestigi 14.730
seviyesinin asiimasi, ylikseligsin 14.850 - 14.900 ve 15.000 bolgelerine dogru genislemesini saglayabilir. Asagida 14.350 - 14.300 bandinin kaybedilmesi durumunda
14.250 - 14.200 bolgesi ikinci destek olarak izlenecek. Bu bandin altinda 14.150 - 14.100 ve 14.000 seviyeleri yeniden glindeme gelebilir.

Destekler: 14.350-14.300 / 14.250-14.200 / 14.150-14.100 / 14.000

Direngler: 14.450-14.500 / 14.600 / 14.660-14.730 / 14.850-14.900
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Teknik Takip Listesi

Kapanis | % Degisim Destek 1 Destek2  Direng 1 Direng 2 HO Gore Durum
SASA 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 Olumlu
ASELS 390,00 -0,64 388,67 385,33 380,67 393,33 396,67 Olumsuz
EKGYO 420,50 0,60 417,58 414,67 408,83 423,42 426,33 Olumlu
TURSG 6,24 1,46 6,20 6,14 215,20 6,30 229,60 Olumsuz
TUPRS 394,50 0,06 395,17 384,83 375,17 404,83 415,17 Olumlu
AKBNK 14,35 9,96 13,90 13,46 12,56 14,80 15,24 Olumlu

ViOP STRATEJi — XU030 SPOT ENDEKS
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XU030 (Spot): Endekste haftanin ikinci islem giiniinde giglu alicili seyir 6ne ¢iktl. Endeks 16.781,10 puandan agilisinin ardindan gin iginde
16.653,78-17.103,71 bandinda hareket etti ve kapanisini giiniin en yiksek seviyesinde, 17.103,71 puandan (+373,05 / yaklasik %2,23)
gergeklestirdi. Seans boyunca dip bolgeden gelen alimlarin korunmasi ve kapanisin zirve seviyede yapilmasi, kisa vadeli alicilarin belirgin sekilde
glic kazandigina isaret ediyor. Onceki giin 16.730,66 seviyesinde bulunan endeksin diinkii yiikselisle birlikte teknik gériinimiinii belirgin bicimde
gliclendirdigi gériiliiyor. Ozellikle 16.650-16.730 bandinin Gizerinde kalinmasi, yiikselis egiliminin korunmasi acisindan énem tasiyor. Endeksin
17.103 seviyesindeki kapanisi, kisa vadeli ylkselis egiliminin gl¢ kazandigini gésterirken, 17.100-17.175 bélgesi ilk direng alani olarak 6ne
¢ikiyor. Bu bolgenin tzerinde kalicilik saglanmasi halinde 17.375 civarindaki zirve bélgesinin yeniden glindeme gelmesi beklenebilir. Asagida ise
16.780-16.730 bandi ilk destek konumunda. Bu bdlgenin tzerinde kalindi§i siirece yiikselis egiliminin korunmasi beklenebilir. 16.650 altina
sarkilmasi halinde kisa vadeli momentumda zayiflama goérulebilir. Dinkl gigli kapanis ve artan hacim, hareketin 6nceki giinlerdeki teknik
tepkinin Otesine gecerek daha gli¢li bir momentum hareketine donlisme ihtimalini artiriyor. Ancak 17.100 Uzerindeki hareketin kaliciligi,
yukselis egiliminin slirmesi agisindan kritik olacaktir.

X30YVADE: Vadeli tarafta da spot piyasaya paralel olarak gigli alicili seyir 6ne ¢ikti. BIST 30 kontrati 6nceki giin 17.400 seviyesindeki uzlasma
fiyatinin ardindan yikselisini stirdirlrken, spot endeksteki gligli kapanigla birlikte 17.500 seviyesindeki ilk 6nemli direng bdlgesinin lizerine
kendini atmayi basardi. Kontrat tarafinda 18.000 ve 18.200 seviyeleri direng, 17.270 ve 16.900 seviyeleri ise destek olarak 6ne gikiyor. Spot
piyasadaki gliclii kapanigin vadeli tarafta da yukari yonli beklentiyi destekledigi goriliyor. Kisa vadede 17.500 seviyesinin lizerinde kalinmasi
halinde 18.000 ve 18.200 bdlgeleri glindeme gelebilir. Asagida 17.360 ilk destek olarak izlenirken, bu seviyenin altinda 17.270 ve 16.900
bolgeleri takip edilmeli. Spot piyasada islem hacminin ylkselmesi, mevcut hareketin kisa vadeli alici ilgisiyle desteklendigine isaret ediyor.
Ozetle, BIST 30'da &nceki giinlerde baslayan toparlanma diinkii giiglii kapanisla birlikte belirgin bicimde gii¢ kazanmis durumda. Kisa vadede
17.500-18.000 bandindaki hareket, yiikselis egiliminin korunup korunmayacagi agisindan belirleyici olacaktir.
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Kiiresel Ekonomik Gelismeler

9 Eyliil 2026 Carsamba

Ulusal istatistik Biirosu'nun (NBS) carsamba giinii agikladigi verilere
gore Cin’de UFE agustosta yillik bazda yiizde 3,8 artti. Resmi verilere
gore TUFE agustosta yillik bazda yiizde 0,8 yiikseldi. Ekonomistlerin
beklentisi de yizde 0,8'lik artis yoniindeydi.

Petrol, Orta Dogu genelinde yeniden baslayan saldirilarin arz
kesintilerine iliskin endiseleri artirmasiyla ¢arsamba glni Ust Uste
dordlincu seansta yikseldi. Fiyatlar erken islemlerde 1 dolarin
lizerinde artis kaydetti.

Japonya'da ortalama nakit kazanglar temmuz ayinda yillik yizde 4,7
artarak beklentileri asti ve Ocak 1997'den bu yana en yiksek
seviyeye ciktl. Reel Ucretlerdeki yikselis ise lst lste yedinci aya
tasindi.

ABD'de tiiketici kredileri temmuzda 18,1 milyar dolar artarak piyasa
beklentilerini asarken, toplam tiketici kredisi hacmi 5,19 trilyon
dolara yiikseldi.

ABD Baskani Donald Trump, Kanada'nin Amerikan drinlerine yonelik
"ayrimci ticaret uygulamalarini” gerekge gostererek, bu iilke menseli
belirli motosiklet, stt Grtnleri ile alkolll iceceklerin ithalatinin 29
Eylul'den itibaren yasaklanmasini 6ngdren bildirilere imza atti.

8 Eyliil Seans Sonrasi

MSCI basta olmak Uzere uluslararasi endeks saglayicilarin elestirileri
sonrasi pes pese diizenlemelere giden SPK, bugiin aldigi ilke kararlari
ile sirketlerin fiili dolagim orani hesaplamasi ve pay sahipligi
konusunda onemli degisikliklere imza atarak sektdrdeki soru
isaretlerini ortadan kaldirdi.

Tirkiye'nin ingaat malzemesi ihracati, Agustos 2025-Temmuz 2026
doéneminde yillik bazda yiizde 10,5 artarak 33,38 milyar dolara ulasti.
Sektor yilin ilk 7 ayinda 10,67 milyar dolar dis ticaret fazlasi verdi.

ABD'de tiiketicilerin kisa vadeli enflasyon beklentisi Agustos ayinda
ylzde 3,6'da, uzun vadeli beklenti ise ylzde 3'te sabit kaldi. Orta
vadeli enflasyon beklentisi ise 0,1 puan distsle ylizde 3,2'ye geriledi.

Tirkiye kimya sektoriniin ihracati, 2026'nin ilk 8 ayinda gegen yilin
ayni dénemine gore ylzde 4,6 artarak 22,8 milyar dolara ulasti.
Sektor, kuresel ticaretteki belirsizlikler ve maliyet baskilarina ragmen
35 milyar dolarlik yil sonu ihracat hedefini koruyor.

8 Eyliil Giin igi

Almanya'nin 10 yillik tahvil faizi 1 baz puan yikselisle ylzde 3,40'a
ulasti ve 2011 yilindan bu yana en ylksek seviyesini gordd.

integral
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Fransa'nin, Avrupa Birligi'nin gelecek 7 yillik bitgesini finanse etmek
icin Birlik genelinde uygulanacak yeni vergilerden 60 milyar euronun
lizerinde gelir saglanmasini istedigi bildirildi.

Aselsan, Polonya'da diizenlenen MSPO 2026 Fuari kapsaminda
Polonyali AMZ Kutno ile ilave ARSUS Kesif ve Gozetleme Sistemleri
konusunda ortak proje sézlesmesine imza atti.
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Bu Hafta Takibimizdeki Hisseler

Pozisyon Satls_ St_op . Pviya.sa F/Kx PD/DDx
Alis Seviyesi Hedefi Seviyesi Degeri mn
Girisi TL TL TL TL

AEFES Kapanis Fiyati 18,45 19,11 17,80 109.243 10,88 0,87
AKBNK Kapanis Fiyati 71,85 74,36 69,34 373.620 5,60 1,15
ASELS Kapanis Fiyati 388,25 401,84 374,66 1.770.420 42,92 5,77
ASTOR Kapanis Fiyati 295,00 305,33 284,68 294.410 26,28 6,72
EKGYO Kapanis Fiyati 19,44 20,12 18,76 73.872 0,0 0,48
ISCTR Kapanis Fiyati 13,01 13,47 12,55 345.074 4,79 0,64
MAGEN Kapanis Fiyati 33,90 35,09 32,71 100.005 0,0 6,28
MPARK Kapanis Fiyati 426,75 441,69 411,81 81.514 12,25 1,86
TURSG Kapanis Fiyati 6,08 6,29 5,87 121.600 5,15 2,06
BIST 100 14.642

* Takibimizdeki hisseler tamamen teknik analize gére belirlenmektedir. islem hacmi ve likiditesi yiiksek 100 Endeks
hisselerinden olmasina éncelik verilmektedir. Pozisyona giris fiyatlarr Cuma giinii kapanis seansinda olusan fiyatlardan
yapilmaktadir. Kapanis fiyati ayni zamanda alis fiyatidir. Hedefine ulasmayan pozisyonlar stop loss seviyesinin altina
inmediyse, bir sonraki Cuma giinii kapanis fiyatindan kapatilmaktadir. Belirlenen stop loss seviyeleri referans stop noktasidir.
Bu stop loss seviyesinin altinda bir kapanis olmasi halinde referans deger giin sonu kapanis olarak alinacaktir.

AEFES, AKBNK, EKGYO, ISCTR hedef.

Pay Geri Alimi Bildirimleri

08.09.2026 itibariyla Borsa istanbul’da yapilan pay geri alimi islemlerine ait bildirimler asagidaki tabloda sunulmustur.

m ORTALAMA FiYAT (TL) GERI ALINAN PAY ADEDI

ORGE 22,94 236.537
ENERY 10,79 1.000.000
MAGEN 34,18 3.782.118
DAGI 9,96 1.190.000
EKIM 17,77 90.000
AHGAZ 38,71 415.000

Integral Yatirim Menkul Degerler A.S.
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Yasal Uyarn Notu: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhgl hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye oOzel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu bilgiler ve goriisler 6nceden haber vermeksizin degistirilebilir. integral Yatirim Menkul Degerler A.S. bilgilerin ve
ifade edilen gorislerin dogru, eksiksiz ve glincellestirilmis olduguna dair (agikca ifade edilmis veya ima edilmis) hicbir
beyan ve taahhiitte bulunmaz. icerik kesinlikle mali, hukuki, vergi veya diger konularda bir tavsiye niteligi tagimadig
gibi, tamamen icerige dayali olarak yatirim yapilmamali veya karar alinmamalidir. Herhangi bir yatirim konulu karar
almadan énce bir uzmandan gériis ainmalidir. Sorumlulugun Sinirlandiriimasi: integral Yatirim Menkul Degerler A.S.
herhangi bir sinirlandirma olmaksizin, dolayli, direkt veya bir fiilin sonucu olarak ortaya cikan zararlar da dahil olmak
Uzere her turli kayip ve hasarla ilgili sorumluluk kabul etmez.

Cekince: Bu rapor tarafimizca dogrulugu ve glvenilirligi kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlanmis olup
yatinnmcilara kendi olusturacaklari yatirim kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini
alma veya satma yoninde yatirimcilarin kararlarini etkilemeyi amaglamamaktadir. Yatirimcilarin verecekleri yatirim
kararlariile bu raporda bulunan goérus, bilgi ve veriler arasinda bir baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin
neticesinde olusabilecek yanhslk veya zararlardan kurum calisanlari ile Ulukartal Holding A.S. ve integral Yatirim
Menkul Degerler A.S.'nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.

Bu rapordaki her tirlli i¢c ve dis piyasa tablo ve grafikler, bu konularda resmi hizmet veren yetkili Gglnci kisi
kurumlardan elde edilmis olup, integral Yatirm Menkul Degerler A.S. tarafindan herhangi bir maddi menfaat
beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler belli bir gelirin
saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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