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8 Giiniin Notu

Kuresel piyasalar diin yiikselen petrol fiyatlari, tahvil faizlerindeki yukari yonli
hareket ve ABD—iran geriliminin enerji arzina iliskin endiseleri artirmasiyla
negatif bir seyir izledi. ABD’de Dow Jones ytizde 0,77, S&P 500 yiizde 0,48 ve
Nasdaq yuzde 0,64 deger kaybederken, ana endeksler Gglincl islem glniinu
2000
endeksindeki kaybin yizde 1,3’e ulasmasi, satiglarin yalnizca teknoloji

de dususle tamamladi. Kugik olgekli sirketleri iceren Russell
hisseleriyle sinirli kalmadigini gésterdi. S&P 500 sektorleri igerisinde eneriji
yuzde 1,1 yikselisle pozitif ayrisan tek sektor olurken, petrol fiyatlarindaki
artisin maliyetler ve enflasyon Uzerindeki olasi etkileri ulagtirma, sanayi ve
tiiketim hisselerini baskiladi. Dolayisiyla diin ABD piyasalarinda enerji
sirketlerine yonelim devam ederken, piyasanin genelinde riskten kagis egilimi
one giktl.

Jeopolitik gelismeler kiiresel fiyatlamanin temel belirleyicisi olmayi
stirdiriyor. ABD ile iran arasindaki karsilikli saldirilarin devam etmesi ve
Hirmiz Bogazi lzerinden gergeklesen enerji sevkiyatinin ciddi sekilde
azalmasi, arz guvenligine yonelik endiseleri giiglendirdi. Brent petrol diin
yuzde 3,4 yikselerek 101,21 dolardan kapanirken, WTI petrol yiizde 3,3
artigla 96,05 dolara ulasti. Brent petroliin temmuz ayindan bu yana ilk kez 100
dolarin tzerinde kapanmasi, enerji kaynakli enflasyon riskinin gegici
olmayabilecegi yoniindeki endiseleri artirtyor. ABD 10 yillik tahvil faizi yluzde
4,85’e yaklasirken, iki yillik tahvil faizi de ylizde 4,42 civarina yukseldi. ABD
Hazinesi’'nin uzun vadeli tahvillerde geri alim agiklamasina ragmen faizlerin
yuksek kalmasi, piyasanin yalnizca likidite kosullarini degil; enflasyon, borg
arzi ve vade primi kaynakli riskleri de fiyatladigini gésteriyor. Fed’in 16 Eylil
toplantisinda faiz artiracagina iliskin olasilik yaklasik yiizde 60 seviyesinde

bulunuyor.

Bugiin kiiresel veri ve merkez bankasi giindemi oldukg¢a yogun olacak. Avrupa
Merkez Bankasi’’'nin politika faizini 25 baz puan artirarak yitizde 2,50'ye
¢ikarmasi beklenirken, karar metninde enerji fiyatlarinin enflasyon gérinima
Uzerindeki etkisine iliskin degerlendirmeler yakindan izlenecek. Euro
Bolgesi'nde agustos enflasyonunun yiizde 3,3’e yiikselmesinin ardindan
ECB’nin ek sikilasmaya agik kapi birakmasi, Avrupa tahvil faizlerini ve euroyu
destekleyebilir. ABD’de ise Uretici fiyat endeksi ile haftalik igsizlik maasi
aciklanacak. UFE verisinin petrol fiyatlarindaki yikselis
yarin agiklanacak tiiketici

enflasyonu 6ncesinde Fed beklentilerinin yeniden sekillenmesine neden

basvurulari

oncesindeki maliyet baskisini g6stermesi,

olabilir. Beklentilerin Uzerindeki bir veri tahvil faizlerindeki yukselisi
hizlandirarak teknoloji hisseleri tGzerindeki baskiyi artirabilir; daha ihmli bir
gerceklesme ise son Ug glindir gerileyen ABD endekslerinde tepki alimlarini

destekleyebilir.

s Kiymetli Maden & Enerji
® Ons Altin: Ons Altin, 4.400 dolar (izerinde tutunarak 4.410-4.415 bandinda
yatay-pozitif seyrediyor. Dolarin zayif gériinimi ve jeopolitik riskler altini
desteklerken, ytikselen tahvil getirileri ve canli kalan Fed faiz artirimi

beklentileri yikselisi sinirliyor.

Detayl analiz igin_tiklayiniz.
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® Ons Giimiis: Ons Glimus, 67,60 dolar civarinda pozitif seyrini koruyor. Dolar
endeksinin 98,75 civarinda ve iki haftanin dip seviyelerine yakin seyretmesi
gumusl destekliyor.

Detayl analiz igin tiklayiniz.

e Petrol: Brent petrol fiyatlarinda yukari yonli hareket hiz kazanarak devam
ediyor. Brent din vyaklasik %4 vyikselerek 101,75 dolar seviyesinde
kapanirken, bu sabah da 100,70 dolar bolgesinde islem goriyor. Boylece
petrol fiyatlarinda yeniden 100 dolar psikolojik seviyesinin tizerine gikilmig
durumda.

Detayl analiz igin_tiklayiniz.
EE Parite

e EURUSD: EURUSD paritesinde bu sabah 1,1635 - 1,1640 bolgesinde yatay
ve sinirh pozitif bir fiyatlama takip ediyoruz. Parite din 1,1654 seviyesine
kadar ylkselmesinin ardindan giini 1,1634 civarinda tamamladi. Dolar
endeksi ise yaklasik 98,80 seviyesinde bulunuyor.

Detayli analiz igin tiklayiniz.
Il Endeksler

e Nasdaq: Nasdaqg vadeli kontratinda bu sabah sinirli negatif bir fiyatlama
takip ediyoruz. Eylul vadeli Nasdag 100 kontrati yaklasik 29.400 - 29.450 puan
bolgesinde islem gorirken, diin de teknoloji endekslerinde satis baskisi
devam etti. Nasdaq vadelisi son g islem glininde kademeli olarak gerilerken,
6zellikle Brent petroliin yeniden 100 dolarin lzerine gikmasi ve ABD tahvil
getirilerindeki yikselis teknoloji hisselerinin degerlemeleri Gzerinde baski
yaratiyor.

Detayl analiz igin tiklayiniz.

[i] Giiniin Takvimi

09:00 Almanya TUFE Aylik

09:00 Almanya TUFE Yillik

10:00 Tirkiye Sanayi Uretimi (Yillik)
14:00 TCMB Faiz Karari

15:15 ECB Mevduat Faizi

15:15 ECB Bor¢ Verme Faizi

15:15 ECB Politika Faiz Karari

15:30 ABD Devam Eden issizlik Basvurulari
15:30 ABD Cekirdek UFE (Aylik)

15:30 ABD Cekirdek UFE (Yillik)

15:30 ABD ilk issizlik Basvurulari

15:30 ABD UFE (Aylik)

15:30 ABD UFE (Yillik)

17:00 ABD Toptan Satis Stoklari (Aylik)
17:30 ABD Dogal Gaz Stoklari

19:00 ABD DOE Ham Petrol Stoklari
19:00 ABD DOE Cushing Petrol Stoklari
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2026 yili 2. Ceyrek donemi itibariyle kar eden miisteri orani %23 zarar eden miisteri orani %77’dir.

Yasal Uyarni Notu: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhgl hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye oOzel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu bilgiler ve goriisler 6nceden haber vermeksizin degistirilebilir. integral Yatirim Menkul Degerler A.S. bilgilerin ve
ifade edilen gorislerin dogru, eksiksiz ve glincellestirilmis olduguna dair (agikca ifade edilmis veya ima edilmis) hicbir
beyan ve taahhiitte bulunmaz. igerik kesinlikle mali, hukuki, vergi veya diger konularda bir tavsiye niteligi tasimadig
gibi, tamamen icerige dayali olarak yatirim yapilmamali veya karar alinmamalidir. Herhangi bir yatirim konulu karar
almadan énce bir uzmandan gériis ainmalidir. Sorumlulugun Sinirlandiriimasi: integral Yatirim Menkul Degerler A.S.
herhangi bir sinirlandirma olmaksizin, dolayli, direkt veya bir fiilin sonucu olarak ortaya cikan zararlar da dahil olmak
Uzere her turli kayip ve hasarla ilgili sorumluluk kabul etmez.

Cekince: Bu rapor tarafimizca dogrulugu ve glvenilirligi kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlanmis olup
yatinnmcilara kendi olusturacaklari yatirim kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini
alma veya satma yoninde yatirimcilarin kararlarini etkilemeyi amaglamamaktadir. Yatirimcilarin verecekleri yatirim
kararlariile bu raporda bulunan goérus, bilgi ve veriler arasinda bir baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin
neticesinde olusabilecek yanhslk veya zararlardan kurum calisanlari ile Ulukartal Holding A.S. ve integral Yatirim
Menkul Degerler A.S.'nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.

Bu rapordaki her tirll i¢c ve dis piyasa tablo ve grafikler, bu konularda resmi hizmet veren yetkili Gglnci kisi
kurumlardan elde edilmis olup, integral Yatirm Menkul Degerler A.S. tarafindan herhangi bir maddi menfaat
beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler belli bir gelirin
saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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