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8 Giiniin Notu

Kiiresel piyasalar haftanin ilk islem giniinu petrol fiyatlarindaki yikselis ve
tahvil piyasasinda derinlesen satislarin etkisiyle negatif tamamladi. ABD’de
S&P 500 yiuizde 0,77, Nasdaq yiizde 0,92 ve Dow Jones yiizde 0,67 gerilerken,
faiz hassasiyeti yliksek teknoloji ve bliyiime hisseleri satislarda 6ne ¢ikti. ABD
10 yillik tahvil faizinin guin iginde ylzde 5,27’ye ulasarak 2007’den bu yana en
yuksek seviyesini gormesi, hisse senedi degerlemeleri Uzerindeki baskiyi
artirdi. Nvidia’nin 150 milyar dolarlik ilave hisse geri alim programi ve
hissedeki ytizde 1,7’lik yukselis de teknoloji sektortindeki genel satig egilimini
tersine gevirmeye yetmedi. Bu gériiniim, petrol kaynakl enflasyon endiseleri
ile ylksek faiz ortaminin riskli varliklar agisindan yeniden temel fiyatlama
unsuru haline geldigini gosteriyor.

ABD - iran hattindaki diplomatik belirsizlik enerji piyasalarinda oynakligi
yiiksek tutuyor. ABD Baskani Donald Trump’in iran’in Hiirmiiz Bogazi’'nin
gegici olarak agilmasini da igeren onerisini reddetmesinin ardindan yakin
vadeli bir anlasmaya yonelik beklentiler zayiflarken, taraflar arasinda dolaylh
temaslarin devam edebilecegine iliskin aciklamalar fiyatlamalar giin iginde
dalgalandirdi. Brent petrol farklh vadelerde 100-105 dolar bandindaki yiiksek
seyrini korurken, Suudi Arabistan’in Dogu-Bati boru hattini yeniden devreye
almasi guinlin ilerleyen bolimiinde yikselisi sinirladi. Bununla birlikte Hiirmiiz
Bogazi’'ndaki tanker trafiginin normallesmemesi, petrol fiyatlari agisindan
jeopolitik risk priminin korunmasina neden oluyor. Petroliin bu seviyelerde
kalmasi halinde kiresel enflasyon beklentileri ve tahvil faizleri tzerindeki
yukari yonli baskinin kisa vadede devam etmesi beklenebilir.

Bugiin ABD’de agiklanacak Conference Board tiiketici gliveni ile agustos ayi
JOLTS agik is sayisi haftanin ilk Gnemli veri setini olusturacak. Temmuzda 7,3
milyon seviyesinde bulunan agik is sayisinin isglici piyasasindaki direngli
gorinima korumasi, Fed’in bir sonraki toplantida faiz artiracagi beklentisini
destekleyebilir. Piyasalarda 25 baz puanlik yeni bir artirim olasilig yiizde 70’in
Uzerinde fiyatlanirken, gtigli verilerin ABD 10 yillik faizini yizde 5,30’a dogru
tagimasi 6zellikle teknoloji hisselerinde satis baskisini artirabilir. Zayif veriler
ise tahvil faizlerinde sinirli bir rahatlama saglayabilir. Yarin agiklanacak ve
Fed’in tercih ettigi enflasyon gostergesi olan g¢ekirdek PCE ile cuma glinki
tarim digt istihdam verisi 6ncesinde risk istahinin kirilgan kalmasini bekliyoruz.

Bu sabah Asya piyasalarinda Wall Street’teki satiglarin ve yiksek petrol
fiyatlarinin etkisiyle agirhkh olarak negatif bir seyir izleniyor. Japonya’da
Nikkei yuzde 1'in Gzerinde, Guney Kore ve Hong Kong endeksleri ise daha
sinirli duslslerle islem gorirken, ABD vadeli endeksleri hafif ekside
bulunuyor. ABD 10 yillik tahvil faizinin ylzde 5,25 civarinda kalmasi ve
petroliin yeniden yikselmesi gelisen (ilke piyasalari agisindan elverisli
olmayan bir dis ortam olusturuyor.

s Kiymetli Maden & Enerji

® Ons Altin: Ons Altin, ABD-iran goriismelerindeki tikaniklik ve Hiirmiiz Bogazi
kaynakh petrol endiselerinin ardindan yiikselen ABD tahvil getirileri ile
glglenen dolar baskisiyla diin %4'e yakin deger kaybetti; bugin 4.118
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dolardan baglayan seansta sinirli bir toparlanmayla 4.145 civarinda islem
goruyor.

Detayl analiz igin_tiklayiniz.

® Ons Giimiis: Ons Gimus, ylkselen ABD tahvil getirileri, glilenen dolar ve
Hirmiz kaynakh petrol endiseleri nedeniyle diin %5'in Uzerinde deger
kaybederek 60,6 dolardan kapandi. Bugiin 60,1 dolardan baglayan seansta
61,0'a yiikselerek sinirh bir toparlanma sergiliyor. Siki para politikasinin sanayi
talebini baskilayabilecegi endisesi giimusu altina kiyasla daha kirilgan
kilarken, kisa vadeli desteklerin kirilmasiyla birlikte diisus derinlesti.

Detayl analiz igin tiklayiniz.

e Petrol: Brent petrol fiyatlarinda yukari yonli hareket bugiin de devam
ediyor. Aralik vadeli Brent kontrati bu sabah yaklasik 99,35 dolar seviyesinde
islem goriiyor. Boylece petrol fiyatlarinda Ust Uste ikinci islem giinlinde
alimlar devam ederken, ABD ile iran arasindaki ateskes gdriismelerinin
¢tkmaza girmesi ve Hirmuz Bogazi'nin yeniden tamamen agiimasina yonelik
belirsizligin stirmesi fiyatlari destekliyor.

Detayl analiz igin_tiklayiniz.
EE Parite

e EURUSD: EURUSD, ECB Baskani Lagarde'in diin Avrupa Parlamentosu'nda
enerji sokunun goz ardi edilemeyecek kadar biiylk oldugunu ancak 6lgiliu bir
yanitin yeterli oldugunu vurgulayarak daha hizli sikilasma bekleyen piyasaya
geri adim attirmasinin ardindan yaz dibi olan 1,1350 bolgesine geriledi ve
bugiin 1,1355'te islem gorlyor. Lagarde'a gore enerji maliyetlerinin tcretlere
yansidigina dair henlz bir isaret yok. Ayrica ECB'nin eylil toplantisindan bu
yana yukselen uzun vadeli faizlerin bliyimeyi yavaslatarak enerji fiyatlarinin
geciskenligini de sinirlayacagini belirtti.

Detayli analiz igin tiklayiniz.

lil Endeksler

® Nasdaq: Nasdaq vadeli kontratinda diin yasanan sert satislarin ardindan bu
sabah daha dengeli bir fiyatlama takip ediyoruz. Aralik vadeli Nasdag 100
kontrati yaklasik 30.450-30.535 puan bolgesinde islem goriyor. Kontrat diin
yaklasik %1 gerileyerek 30.579 puan civarinda kapanirken giin igerisinde
30.360 seviyesine kadar geri ¢ekildi. Spot tarafta Nasdag Composite de giini
%0,9 kayipla 26.820,38 puandan tamamladi.

Detayl analiz igin tiklayiniz.
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2026 yili 2. Ceyrek donemi itibariyle kar eden miisteri orani %23 zarar eden miisteri orani %77’dir.

Yasal Uyarni Notu: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhgl hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye oOzel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu bilgiler ve goriisler 6nceden haber vermeksizin degistirilebilir. integral Yatirim Menkul Degerler A.S. bilgilerin ve
ifade edilen gorislerin dogru, eksiksiz ve glincellestirilmis olduguna dair (agikca ifade edilmis veya ima edilmis) hicbir
beyan ve taahhiitte bulunmaz. igerik kesinlikle mali, hukuki, vergi veya diger konularda bir tavsiye niteligi tasimadig
gibi, tamamen icerige dayali olarak yatirim yapilmamali veya karar alinmamalidir. Herhangi bir yatirim konulu karar
almadan énce bir uzmandan gériis ainmalidir. Sorumlulugun Sinirlandiriimasi: integral Yatirim Menkul Degerler A.S.
herhangi bir sinirlandirma olmaksizin, dolayli, direkt veya bir fiilin sonucu olarak ortaya cikan zararlar da dahil olmak
Uzere her turli kayip ve hasarla ilgili sorumluluk kabul etmez.

Cekince: Bu rapor tarafimizca dogrulugu ve glvenilirligi kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlanmis olup
yatinnmcilara kendi olusturacaklari yatirim kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini
alma veya satma yoninde yatirimcilarin kararlarini etkilemeyi amaglamamaktadir. Yatirimcilarin verecekleri yatirim
kararlariile bu raporda bulunan goérus, bilgi ve veriler arasinda bir baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin
neticesinde olusabilecek yanhslk veya zararlardan kurum calisanlari ile Ulukartal Holding A.S. ve integral Yatirim
Menkul Degerler A.S.'nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.

Bu rapordaki her tirll i¢c ve dis piyasa tablo ve grafikler, bu konularda resmi hizmet veren yetkili Gglnci kisi
kurumlardan elde edilmis olup, integral Yatirm Menkul Degerler A.S. tarafindan herhangi bir maddi menfaat
beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler belli bir gelirin
saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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