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ENERJi BULTENI AMARBAS

AGUSTOS 2026 MENKUL DEGERLER

ENERJi BULTENIi - AGUSTOS 2026

Elektrik Uretimi (TWh) Elektrik Tuketimi (TWh) Ortalama PTF (USD/MWh)

36,08 (. %379 y) 35,41 (. %306/ 62,46 (. %6,41a/a)

One Cikan Gelismeler

Uretim Performansi GUglu Sirketler RES-GES Kapasite Faktoéra
ENDAE (x %60,78 y/y) RES: %40,96 (v %3,71y/y) GES: %26,81 (x %3,70 y/y)
ENTRA (4 %51,32 y/y)
AYDEM (4 %43,42 y/y)

Hidroelektrik Rezervuarlarn (GWh) Yenilenebilir Pay ve Kurulu Glg

4.203 GWh (2 %124 y/y) Yenilenebilir Pay: %56,92 (a %15,16 y/y)
Kurulu Gug: 79.301 MW (1 %8,23 y/y)

Piyasa Takas Fiyati (USD/MWh)
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(Kaynak: EPIAS Seffaflik Platformu)

Piyasa Takas Fiyati (PTF): Turkiye elektrik piyasasinda Gin Oncesi Piyasasi’'nda (GOP) arz ve
talebin kesismesiyle olusan, ertesi gunun saatlik elektrik fiyatini belirleyen referans fiyattir.
PTF; Uretim kapasitesi, talep, kaynaklarin marjinal maliyetleri ve piyasa kosullarina gére
sekillenir. Uretim sirketlerinin gelir ve karlilik projeksiyonlari ile yatirrm kararlarinda temel
belirleyicilerden biridir.

2026 Adustos ayi PTF agdirlikli ortalamasi bir dnceki aya gére %6,41 artisla 62,46 USD/MWh
olarak gerceklesmistir.

2026 Temmuz-Agustos aylari PTF agirlikli ortalamasi 3C25'e gére %17,52 dusus, 2C26'ya
gore ise %157,39 artigla 60,58 USD/MWh olarak gerceklesmistir.

Mustafa Gonul
mgonul@marbasmenkul.com.tr
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AYLIK ELEKTRIK URETIM DAGILIMI (AGUSTOS 2026)
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(Kaynak: EPIAS Adustos 2026 Raporu)

2026 yilinin Agustos ayinda toplam elektrik Uretimi 36,08 TWh olarak gercgeklesti.
Hidroelektrik santrallerinin toplam Uretim icindeki payl %25 seviyesine gerilerken, rizgar
enerjisindeki Uretim artigi hidroelektrik kaynakli dususu telafi etmekte yetersiz kaldi. Bu
dogrultuda, elektrik talebinin karsilanmasinda termik santraller ve dogal gaz gevrim
santrallerinin Uretimdeki agirhgr artti. Boylece, 6nceki dénemde gucgli seyreden
yenilenebilir enerji kaynaklarinin toplam Uretim icerisindeki payinda gerileme yasanirken,
fosil yakitli santrallerin sistemdeki katkisi yukseldi.

YENILENEBILIR ENERJi KURULU GUC DAGILIMI (MW)

Biyokutle; 2.168

Jeotermal; 1.798

Gulnes; 27.638
Barajli; 23.868

Akarsu; 8.432

Ruzgar; 15.397

(Kaynak: EPIAS AJustos 2026 Raporu)

2026 Agustos itibariyla Turkiye'nin toplam yenilenebilir enerji kurulu gicu 79.301 MW
seviyesine ulasarak, 2025 Agustos ayindaki 73.271 MW seviyesine kiyasla yillik bazda %8,23
artis kaydetmistir. Bu dénemde artisin ana surukleyicileri gines ve rlzgar enerjisi
olmustur. Gunes enerjisi kurulu gucu 23.438 MW seviyesinden 27.638 MW seviyesine
yukselerek en yUksek artisi gosterirken, rizgar enerjisi kurulu gucu de 13.697 MW
seviyesinden 15.397 MW seviyesine ulasmistir. Barajli hidroelektrik ve akarsu kaynaklarinda
sinirh degisimler goézlenirken, biyokUtle ve jeotermal kurulu glclerinde de daha dusuk
olcekli ancak istikrarh artislar kaydedilmistir. Bu gelismeler, Turkiye'de yenilenebilir enerji
kurulu glcUinun buyumesinde 6zellikle gunes ve ruzgar yatirrmlarinin belirleyici rolUnu
surdurdugunu ortaya koymaktadir.
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Havzalarin Hidroelektrik Rezervuarlarinda Depolanan Toplam
Enerji (GWh)
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(Kaynak: Refinitive)

Ozellikle Blyuk Menderes, Seyhan, Kizilirmak, Dodu Akdeniz ve Ceyhan havzalarinda
gozlenen rezervuar doluluk ve hidroelektrik Gretim potansiyeli seviyeleri, G¢cUncu ¢ceyregin
baslamasiyla birlikte gerilemeye baslasa da mevsim normallerinin oldukga Uzerinde
seyretmeye devam etmektedir. S6z konusu goérunim, baraj rezervuarlarinda depolanan su
miktarinin ve buna bagl hidroelektrik Gretim potansiyelinin gugcli seviyelerini koruduguna
isaret etmektedir. Mevcut rezerv seviyeleri, ilerleyen dénemde hidroelektrik Uretimin
desteklenmesi agisindan olumlu bir gérinim sunarken, s6z konusu havzalarda faaliyet
gosteren hidroelektrik santraller icin operasyonel acidan destekleyici kosullarin devam
ettigini gostermektedir.
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Barajlarda Depolanan Toplam Enerji (GWh)
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(Kaynak: Refinitive)

Barajlarda depolanan toplam enerji, U¢clUncU ¢eyredin baslamasiyla birlikte gerilemeye
baslasa da mevsim normallerinin belirgin sekilde GUzerinde seyretmeye devam ediyor.
Depolama seviyelerindeki bu gucgli gérinum, hidroelektrik santrallerinin dnimuzdeki
aylarda yUksek kapasiteyle Uretim yapabilmesi agisindan avantaj saglarken, hidroelektrik
agirhkh Gretim yapan sirketlerin Gguncu ¢eyrek operasyonel sonuglari agisindan da olumliu

bir gérintm sunuyor.
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RES Kapasite Faktora
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(Kaynak: EPIAS Agustos 2026 Raporu)

2026 yilinda ruzgar santrallerinin kapasite faktoru yilin ilk aylarinda gugld bir gérdnim
sergilerken, ozellikle Nisan ve Mayis doneminde zayiflama gdsterdi. Haziran ve Temmuz
aylarinda sirasiyla %30,85 ve %29,84 seviyesinde gerceklesen kapasite faktoru, Agustos
ayinda %40,96'ya yuUkselerek belirgin bir toparlanma kaydetti. Ruzgar uretiminin
meteorolojik kosullara bagli olarak dogal dalgalanmalar gdstermesi nedeniyle aylik
degisimler normal karsilanirken, Agustos ayindaki yukselis kapasite faktérunun aylik
bazda mevsimsellik nedeniyle yeniden gug¢lendigine isaret ediyor.

GES Kapasite Faktoéra
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(Kaynak: EPIAS AJustos 2026 Raporu)

Gunes santrallerinde kapasite faktori mevsimselligin etkisini daha belirgin sekilde
yansitiyor. Kis aylarinda dusuk seviyelerde seyreden kapasite faktoru, gunlerin uzamasi ve
guneslenme suresinin artmasiyla birlikte yilin ilk yarisinda yukselis egilimi goésterdi.
Temmuz ayinda %26,22 seviyesinde gerceklesen kapasite faktoru, Agustos ayinda %26,81'e
yukselerek glcgli géranumuni korudu. Agustos ayindaki kapasite faktorud, gegen yilin ayni
donemindeki %2311 seviyesinin Uzerinde gerceklesirken, glines santrallerinde Uretim
kosullarinin olumlu seyrini sirdrdiguna gésteriyor.

marbas.com.tr




ENERJi BULTENI AMARBAS

AGUSTOS 2026 MENKUL DEGERLER

1. AKENERIJIi (AKENR) URETIM VERILERI

AKENR AYLIK URETIM (MWh)

600.000
500.000 2
400.000 | Y V4
300.000 . ‘ '
200.000 | I I I
100.000 I I I I
< ég’{/b & ?gz»q:b \So%bé&fbb‘\z\&@: @;}b‘ & v"(z;} %Si’(} é\%{} \2@'\,. ¢ o ° Q{.\q‘? ?gz,(f'o P 2 é@'b\z\é\,&@g'
m—— RES HES mmmmm DGCS TOPLAM ORTALAMA

(Kaynak: EPIAS Seffaflik Platformu)

2026 Agustos ayina ait Uretim verilerine bakildiginda, dretim 2025 yilinin ayni ayina gére
%84,72, 2024 yilinin Agustos ayina kiyasla ise %70,21 azalarak 67.953 MWh olmustur. Bu
dramatik dustsun sebebi; PTF'lerin zayif seyri sebebiyle sirketin Erzin Kombine Gevrim
Dogalgaz Santralinde optimizasyon saglamak amaciyla tretimi kismasidir.
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(Kaynak: EPIAS Seffaflik Platformu)

2026 yili Temmuz-Agustos aylarina ait Gretim verileri incelendiginde, toplam Uretimin 2025
yilinin ayni dénemine kiyasla %69,03, 2024 yilinin ayni dénemine kiyasla ise %83,16
oraninda azalarak 146.108 MWh oldugu goérulmektedir.
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2. AKSA ENER3Ji (AKSEN) URETIM VERILERI

Aksa Enerji Uretim A.S. ézelinde Antalya Kombine Cevrim Dogalgaz Santrali ve Bolu
Goéynuk Yerli Linyit Kébmur Santrali kullaniimistir.

AKSEN AYLIK URETIM (MWh)
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(Kaynak: EPIAS Seffaflik Platformu)

2026 Agustos ayina ait Uretim verilerine bakildiginda, Uretim 2025 yilinin ayni ayina gore
%33,78, 2024 yilinin Agustos ayina kiyasla ise %34,74 azalarak 346.401 MWh olmustur. Bu
dramatik dustsun sebebi; PTF'lerin zayif seyri sebebiyle sirketin Antalya Kombine Cevrim
Dogalgaz Santralinde optimizasyon saglamak amaciyla tretimi kismasidir.

AKSEN GEYREKLIK URETIM (MWh)
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(Kaynak: EPIAS Seffaflik Platformu)

2026 yili Temmuz-Agustos aylarina ait Gretim verileri incelendiginde, toplam tretimin 2025
yilinin ayni dénemine kiyasla %42,43, 2024 yilinin ayni donemine kiyasla ise %43,47
oraninda azalarak 603.393 MWh oldugu goérulmektedir.

Electricity Company of Ghana ile Gana Takoradi'de 825 MW kurulu glcinde kombine
¢evrim dogalgaz santrali kurulumu, elektrik Gretimi ve Uretilen elektrigin garantili satisi
konusunda dolar bazli 20 yil streli enerji satis anlasmasi imzalandi.

%100 bagh ortaklik Aksa Yenilenebilir Enerji ile Goldwind International Renewable Energy
ve Goldwind Turkey Enerji arasinda, 82,16 MWe/88 MWm kurulu glice ve 90,5749 MWh
depolama kapasitesine sahip olacak Manisa Depolamali RES Projesi kapsaminda tirbin
tedarik sé6zlesmesi imzalandi.
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3. AYDEM YENILENEBILIR ENER3Ji (AYDEM) URETIM VERILERI

AYDEM AYLIK URETIM (MWh)
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(Kaynak: EPIAS Seffaflik Platformu)

2026 Agustos ayina ait Uretim verilerine bakildiginda, dretim 2025 yilinin ayni ayina gore
%43,42,2024 yilinin Agustos ayina kiyasla ise %78,36 artarak 262.571 MWh olmustur. Bu g6z
alici yukselisin temel sebebi; baraj doluluklarinin mevsim normallerinin Gzerinde olmaya
devam etmesidir.
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(Kaynak: EPIAS Seffaflik Platformu)

2026 yili Temmuz-Agustos aylarina ait Gretim verileri incelendiginde, toplam tretimin 2025
yilinin ayni dénemine kiyasla %38,52, 2024 yilinin ayni dénemine kiyasla ise %73,90
oraninda artarak 552.681 MWh oldugu goérulmektedir.
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4. AYEN ENER3Ji (AYEN) URETIM VERILERI

Ayen Enerji A.S. verilerine Peshgeshit ve Fan Irmagi Havzasi dahil edilmemistir.

AYEN AYLIK URETIM (MWh)
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(Kaynak: EPIAS Seffaflik Platformu)
2026 Agustos ayina ait Uretim verilerine bakildiginda, Uretim 2025 yilinin ayni ayina gore
%14,03 artip, 2024 yilinin Agustos ayina kiyasla ise %27,66 azalarak 41.536 MWh olmustur.

AYEN CEYREKLIK URETIM (MWh)
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(Kaynak: EPIAS Seffaflik Platformu)

2026 yili Temmuz-Agustos aylarina ait Gretim verileri incelendiginde, toplam Uretimin 2025
yilinin ayni dénemine kiyasla %13,20 artip, 2024 yilinin ayni dénemine kiyasla ise %27,66
oraninda azalarak 102.746 MWh oldugu goérulmektedir.

2025 Temmuz ayinda Yamula barajinin Ayen Enerji A.S.'den EUAS'a devri sebebiyle 2024
yilinda yUksek baz etkisi mevcuttur.
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5. BIOTREND ENERIJIi (BIOEN) URETIM VERILERI

Biotrend Cevre ve Enerji Yatinnmlar A.S. Kapikaya ve Orduzu santrallerinin Uretim verileri
paylasiimamaktadir.

BIOEN AYLIK URETIM (MWh)
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(Kaynak: EPIAS Seffaflik Platformu)

2026 Agustos ayina ait Uretim verilerine bakildiginda, dretim 2025 yilinin ayni ayina goére
%12,08, 2024 yilinin Agustos ayina kiyasla ise %13,75 azalarak 40.599 MWh olmustur.

BIOEN GEYREKLIK URETIM (MWh)
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(Kaynak: EPIAS Seffaflik Platformu)

2026 yili Temmuz-Agustos aylarina ait Gretim verileri incelendiginde, toplam tretimin 2025
yilinin ayni donemine kiyasla %4,61, 2024 yilinin ayni dénemine kiyasla ise %10,66 oraninda
azalarak 83.643 oldugu gorulmektedir.
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6. CAN2 TERMIK SANTRALI (CANTE) URETIM VERILERI

CANTE AYLIK URETIM (MWh)
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(Kaynak: EPIAS Seffaflik Platformu)

2026 Agustos ayina ait Uretim verilerine bakildiginda, dretim 2025 yilinin ayni ayina gore
%14,83 artip, 2024 yilinin Agustos ayina kiyasla ise %6,93 azalarak 183.138 MWh olmustur.

CANTE CEYREKLIK URETIM (MWh)
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(Kaynak: EPIAS Seffaflik Platformu)

2026 yili Temmuz-Agustos aylarina ait Gretim verileri incelendiginde, toplam tretimin 2025
yilinin ayni dénemine kiyasla %4,04 artip, 2024 yilinin ayni dénemine kiyasla ise %1114
oraninda azalarak 342.770 MWh oldugu goérulmektedir.

EUAS ile yerli kémur santrallerine iliskin tesvik kapsaminda, dolar endeksli alim garantisi
cercevesinde Uretilen elektrigin MWh basina asgari 75 USD fiyattan satiimasi hususunda
sézlesme imzalandi. Bu gergevede, 2026-2030 yillar arasinda Uretilecek elektrigin yilhk
1.731.852 MW'lik kismi, minimum 75 USD/MWh fiyat ile dogrudan Elektrik Uretim A.S'ye
(EUAS) satilacaktir.
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7. CATES ELEKTRIK (CATES) URETIM VERILERI

CATES AYLIK URETIM (MWHh)
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(Kaynak: EPIAS Seffaflik Platformu)

2026 Agustos ayina ait Uretim verilerine bakildiginda, dretim 2025 yilinin ayni ayina gore
%25,51, 2024 yilinin Agustos ayina kiyasla ise %22,01 azalarak 156.630 MWh olmustur.
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(Kaynak: EPIAS Seffaflik Platformu)

2026 yili Temmuz-Agustos aylarina ait Gretim verileri incelendiginde, toplam tretimin 2025
yilinin ayni dénemine kiyasla %19,78, 2024 yilinin ayni dénemine kiyasla ise %20,76
oraninda azalarak 319.538 MWh oldugu goérulmektedir.

EUAS ile yerli kémur santrallerine yénelik tesvik mekanizmasi kapsaminda, dolar bazli alim
garantisi esasina dayanan bir s6ézlesme imzalandi. Bu dogrultuda, 2026-2029 yillari
arasindaki yillik  Uretimin 1.651.260 MWHh'lik kismi asgari 75 USD/MWh fiyat
duzeyinden dogrudan Elektrik Uretim A.S.'ye (EUAS) satilacaktir.
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8. ENDA ENERJi (ENDAE) URETIM VERILERI

ENDAE AYLIK URETIM (MWh)
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(Kaynak: EPIAS Seffaflik Platformu)

2026 Agustos ayina ait Uretim verilerine bakildiginda, dretim 2025 yilinin ayni ayina goére
%60,78, 2024 yilinin Agustos ayina kiyasla ise %75,92 artarak 40.571 MWh olmustur. Bu g6z
alici yukselisin temel sebebi; baraj doluluklarinin mevsim normallerinin Gzerinde olmaya
devam etmesidir.
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(Kaynak: EPIAS Seffaflik Platformu)

2026 yili Temmuz-Agustos aylarina ait Gretim verileri incelendiginde, toplam tretimin 2025
yilinin ayni dénemine kiyasla %54,70, 2024 yilinin ayni donemine kiyasla ise %32,75
oraninda artarak 88.024 MWh oldugu goérulmektedir.

%66,33 dolayll bagh ortaklik olan ve izmir Yiksek Teknoloji Enstitisu ile yurUtllen stratejik
Universite-sanayi isbirligi kapsaminda faaliyet gésteren iyte RES Elektrik Uretim'in Urla'da
yer alan Urla RES Projesi "Orman Kati izin" basvurusu onaylandi.
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9. IC ENTERRA (ENTRA) URETIM VERILERI

ENTRA AYLIK URETIM (MWh)
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(Kaynak: EPIAS Seffaflik Platformu)

2026 Agustos ayina ait Uretim verilerine bakildiginda, Uretim 2025 yilinin ayni ayina gore
%51,32, 2024 yilinin Agustos ayina kiyasla ise %227,89 artarak 153.093 MWh olmustur. Bu
g6z alicl yukselisin temel sebebi; baraj doluluklarinin mevsim normallerinin tzerinde
olmaya devam etmesidir.

ENTRA CEYREKLIK URETIM (MWh)
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(Kaynak: EPIAS Seffaflik Platformu)

2026 yili Temmuz-Agustos aylarina ait Gretim verileri incelendiginde, toplam tretimin 2025
yilinin ayni dénemine kiyasla %57,48, 2024 yilinin ayni dénemine kiyasla ise %201,71
oraninda artarak 347.904 MWh oldugu gorulmektedir.

IC ictas insaat toplam 3,2 milyon adet pay! yaklasik 4,281 TL adirlikli ortalama maliyetle
satin aldi.

Erzincan'da yapilmasi planlanan Depolamali Koray RES projesinin 'CED Olumlu' yazisi
onaylandi ve 'CED Olumlu Karari' alindi.
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10. GALATA WIND (GWIND) URETIM VERILERI

Galata Wind Enerji A.S. verilerinde Erzurum ve Corum GES santrallerinin Uretim verileri
paylasiimamaktadir.

GWIND AYLIK URETIM (MWh)
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(Kaynak: EPIAS Seffaflik Platformu)

2026 Agustos ayina ait Uretim verilerine bakildiginda, dretim 2025 yilinin ayni ayina goére
%7,21 azalip, 2024 yilinin Agustos ayina kiyasla ise %50,68 artarak 95.601 MWh olmustur.

GWIND GCEYREKLIK URETIM (MWh)
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(Kaynak: EPIAS Seffaflik Platformu)

2026 yili Temmuz-Agustos aylarina ait Gretim verileri incelendiginde, toplam tretimin 2025
yilinin ayni dénemine kiyasla %2 azalip, 2024 yilinin ayni donemine kiyasla ise %27,53
oraninda artarak 181.116 MWh oldugu goérulmektedir.
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1. TATLIPINAR ENERJi (TATEN) URETIM VERILERI

Tatlipinar Enerji Uretim A.S. verilerinde Tathipinar Hibrit RES-GES santralleri tek bir veri
olarak verilmistir.

TATEN AYLIK URETIM (MWh)
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(Kaynak: EPIAS Seffaflik Platformu)

2026 Agustos ayina ait Uretim verilerine bakildiginda, Uretim 2025 yilinin ayni ayina gore
%2,49, 2024 yilinin Agustos ayina kiyasla ise %26,42 artarak 90.117 MWh olmustur.

TATEN CEYREKLIK URETIM (MWh)
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(Kaynak: EPIAS Seffaflik Platformu)

2026 yil1 2. Ceyrek donemine ait Gretim verileri incelendiginde, toplam Uretimin 2025 yilinin
aynidénemine kiyasla %4,73, 2024 yilinin ayni dénemine kiyasla ise %8,70 oraninda artarak
168.205 MWh oldugu goérulmektedir.
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Dedgerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir.  Yatirrm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar,
portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda
imzalanacak yatirirm danismanligi s6zlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirrm aracinin alim satim 6nerisi
ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérusler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve
dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. TUm
sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna inanilan
kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya
cikabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Degerler sorumlu degildir.

ARASTIRMA BIRIMI

iletisim Bilgileri:
iletisim@marbasmenkul.com.tr
Qs +90 (212) 286 30 00/ 331

+90 (212) 286 30 50

@ Esentepe Mah. Ecza Sk. Safter is Hani
No:6, ic Kap!:7, Sisli/istanbul
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