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Global Piyasalarda Gündem

Fed Yönetim Kurulu Üyesi Christopher Waller'ın enflasyon
gerilemeye devam ederse faizin sabit tutulmasını
destekleyeceğini söylemesi, para piyasalarında eylülde 25 baz
puanlık artış ihtimalini hafta başındaki %70'ten %50 civarına
indirdi. Waller, enflasyonun yüksek gelmesi halinde artırımı
değerlendirebileceğini de belirtti ve ağustos enflasyon verisinin
bir sonraki karar için büyük ölçüde belirleyici olacağını söyledi.
Fed 15-16 Eylül'de toplanacak. İki yıllık ABD tahvil getirisi
%4,34'te yatay seyrederken, on yıllık getiri bir baz puan
gerileyerek %4,76'ya indi. Japonya'da BOJ Başkanı Ueda ve
yönetim kurulu üyesi Takata'nın şahin açıklamalarının ardından
swap piyasası 18 Eylül toplantısında 25 baz puanlık artışı fiyatlıyor.

ABD Başkan Yardımcısı JD Vance, ülkenin İran'a yeniden saldırı
düzenlemesine rağmen yaşananları "savaş" olarak
nitelendirmeyeceğini söyledi, Pentagon ise çatışmanın maliyetini
temmuz itibarıyla 37,5 milyar dolar hesaplıyor. Trump yönetimi
ilave maliyetler için 67 milyar dolarlık ek savunma bütçesi talep
ediyor, çatışma şubat sonundan bu yana 18 ABD askerinin
ölümüne yol açtı. Ticaret cephesinde ABD'nin temmuz ayı dış
ticaret açığı aylık %24,4 artışla 88,6 milyar dolara yükselerek
2025 başından bu yana en yüksek seviyeye çıktı, artışın
sürükleyicisi bilgisayar ve teknoloji ekipmanı ithalatı oldu.

MSCI Asya Pasifik Endeksi %1 yükselerek küresel hisselerdeki üç
günlük seriyi sürdürürken, yen carry trade işlemlerinin
çözülmesiyle dolar karşısında bir ayın zirvesine yakın 156,30
seviyesinde işlem görüyor. S&P 500 perşembe günü %1,1 artışla
son bir ayın en güçlü gününü kaydetti, Hang Seng %1,9 yükseldi ve
Nasdaq 100 vadelileri %0,2 artıda. Bloomberg Dolar Endeksi dört
ayın en düşüğüne yakın yatay, Bitcoin 81 bin dolar civarında. Brent
96 dolar civarında ve haftalık bazda %7'nin üzerinde kazançla
temmuzdan bu yana en güçlü haftasına ilerliyor.

ABD’de Ağustos ayı istihdamı 162 bin ile 55 binlik beklentinin
oldukça üzerinde gerçekleşirken, işsizlik oranının %4,1 ile beklenti
doğrultusunda sabit kalması iş gücü piyasasının dirençli seyrini
koruduğuna işaret etti. Saatlik kazançların aylık %0,3 artışla
beklentiyi karşılaması ise ücret kaynaklı enflasyon baskısının
kontrol altında kaldığını gösteriyor. Veri seti, ekonomik aktivitenin
güçlü seyrettiğini ve Fed’in faiz indirimlerinde temkinli
kalabileceğini desteklerken, piyasa açısından dolar ve tahvil
faizleri için pozitif, hisse senetleri için ise sınırlı negatif
değerlendirilebilir.

Global Piyasalar
SON GÜNLÜK YBB %

HİSSE ENDEKSLERİ

S&P 500 7.747,7 1,1% 13,2%

Nasdaq 100 29.482,3 1,2% 16,8%

Dow Jones 53.686,1 1,2% 11,7%

Euro Stoxx 50 6.389,3 0,1% 10,3%

DAX 26.080,5 0,3% 6,5%

FTSE 100 10.828,3 0,0% 9,0%

Nikkei 225 65.020,9 1,3% 29,2%

MSCI EM 1.703,4 0,2% 21,3%

Kospi 6.687,2 1,6% 58,7%

Şangay Bileşik 3.930,1 -0,3% -1,0%

Hang Seng 25.650,9 1,7% 0,1%

DOLAR ENDEKSİ

DXY 99,1 0,2% 0,8%

EMTİA FİYATLARI

Brent 95,1 -0,4% 56,3%

WTI 90,7 -0,6% 58,0%

Altın 4.467,4 -0,1% 3,4%

Gümüş 66,9 -0,1% -6,7%

Bakır (COMEX) 6,587 -0,2% 17,0%

TAHVİL GETİRİLERİ SON ÖNCEKİ YBB BP

ABD 2Y 4,35 4,34 +87

ABD 10Y 4,76 4,77 +59

Almanya 10Y 3,35 3,34 +49

Japonya 10Y 2,92 2,96 +85

Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti, yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri 

tercihleri dikkate alınarak kişiye özel sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize 

uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. 01 / 06
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▸ Volkswagen'in kemer sıkma planı ADR'yi %9 yukarı taşıdı

Volkswagen'in denetim kurulu, 50 bin ek işten çıkarma ve model sayısında 2035'e kadar yarıya varan azalma öngören

planı onayladı, ADR'ler New York'ta Mart 2023'ten bu yana en sert yükselişle yaklaşık %9 değer kazandı. Kesintiler grubun

2024 sonundan bu yana açıkladığı işten çıkarmaları ikiye katlıyor ve geçen yıl sonu itibarıyla küresel çalışan sayısının yaklaşık

%8'ine denk geliyor. Şirket 2027-2031 döneminde 135 milyar euroluk (157 milyar dolar) yatırım ve Ar-Ge harcaması

planlıyor, bu geçen yılki plana göre yaklaşık %16 daha az. Plan 2030'da yaklaşık 9 milyon araç satışı üzerinden %9 faaliyet

marjı hedefliyor. Şirketin Avrupa'da yaklaşık 500 bin araçlık atıl kapasitesi bulunuyor; Emden, Hannover, Neckarsulm ve

Zwickau fabrikalarının mevcut modeller 2031-2034 arasında devreden çıktıktan sonra rekabetçi bir üretim planı yok.

Citigroup anlaşmayı şirket için "varoluşsal" olarak niteledi. Yatırımcı açısından asıl soru, fabrika kararlarının önümüzdeki

aylara ertelenmiş olmasının tasarrufu ne kadar geciktireceğidir.

▸ OpenAI GPT-6'yı siber kısıtlamalarla sınırlı erişime açtı

HALKA KAPALI ŞİRKET HABERİ ·  YAPAY ZEKA

OpenAI, GPT-6 Astra modelini önce Daybreak programındaki kurumsal kullanıcılara açtı ve modelin en ileri siber güvenlik

yeteneklerine erişimi her iki sürümde de kısıtladı. Şirket daha önce Astra'nın "kritik siber güvenlik eşiğine" ulaştığını, yani

insan müdahalesi olmadan sıfırıncı gün açığı tespit edip geliştirebildiğini açıklamış, ağustosta model üzerindeki bazı

çalışmaları daha sıkı önlemler eklemek için durdurmuştu. Başkan Greg Brockman, modelin ileride genel yapay zekânın

erken aşaması olarak görüleceğini düşündüğünü söyledi. OpenAI ayrıca kamu hizmeti şirketleri, yerel yönetimler ve finans

kuruluşlarına sübvansiyonlu Daybreak erişimi sunan programı genişletiyor ve çok eyaletli bir bilgi paylaşım girişimi

başlatıyor. CEO Sam Altman, modelin çıkışının umulandan uzun sürdüğünü belirtti. Yatırımcı açısından dikkat çeken, kabiliyet

duyurusunun aynı anda bir kısıtlama duyurusu olarak paketlenmesi ve güvenlik maliyetinin artık ürün takviminin parçası

haline gelmesidir.

▸ Cybercab lansmanı beklenen detayları vermeden geçti

Tesla'nın yaklaşık iki yıldır beklenen Cybercab lansmanı davetlilere kapalı bir etkinlikle ve canlı yayın yapılmadan

gerçekleşti, şirket ticari ölçekte kaç araç konuşlandıracağını açıklamadı. Perşembe günü Austin'de yapılan sunumda iki

kişilik araç robotaksi filosuna dahil edildi ve katılımcılar test sürüşü yaptı, ancak akşam saatlerinde uygulama üzerinden özel

olarak Cybercab çağırmak mümkün değildi. Şirket çarşamba akşamı itibarıyla Teksas'ta 45 Cybercab kaydettirmişti, bu

araçlarla birlikte eyaletteki filosu 420 robotaksiye ulaşıyor. Waymo'nun Teksas'ta kayıtlı yaklaşık 1.000 aracı bulunuyor. Hisse

yılbaşından çarşamba kapanışına %21 gerilerken S&P 500 %12 yükseldi, ancak 29 Temmuz'dan bu yana %20 toparlandı.

Tesla, direksiyon ve pedal gibi sürücü donanımı bulunmayan araç için NHTSA'ya muafiyet başvurusu yapmadı; Amazon'un

Zoox'u benzer muafiyeti temmuzda almıştı. Yatırımcı açısından sorun ürünün varlığı değil, ölçeklenme takviminin regülasyon

tarafında açık uçlu kalmasıdır.

Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti, yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri 

tercihleri dikkate alınarak kişiye özel sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize 

uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. 02 / 06
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OTC: VWAGY ŞİRKET HABERİ ·  OTOMOTİV



PhillipCapital
Your Partner In Finance

YURT DIŞI GÜNLÜK BÜLTEN

4 Eylül 2026

Piyasayı Etkileyen Haberler

▸ Broadcom'un yapay zeka kılavuzu yatırımcıyı ikna etmedi

Broadcom hissesi, dördüncü çeyrek için verdiği 34,8 milyar dolarlık gelir öngörüsünün 35,1 milyar dolarlık konsensüsün

altında kalmasıyla perşembe seansında %6,7'ye varan düşüşle 342,81 dolara geriledi. Bu, hissenin iki haftadan uzun

sürede gördüğü en sert gün içi kayıp oldu. Üçüncü çeyrekte gelir yıllık %86 artışla 29,6 milyar dolara ulaşarak yaklaşık 29,5

milyar dolarlık beklentiyi aştı, hisse başına kâr 3,32 dolar ile 3,23 dolarlık tahminin üzerinde geldi. Yapay zeka yarı iletken

geliri 15,9 milyar dolarlık beklentiye karşılık 16,7 milyar dolar oldu. CEO Hock Tan, yapay zeka gelirinin 2027 mali yılında

yaklaşık 115 milyar dolara ikiye katlanacağını, ertesi yıl 230 milyar dolara çıkacağını söyledi. BofA analisti Vivek Arya brüt

marj baskısına ve şirketin Anthropic ile OpenAI'ye artan müşteri bağımlılığına dikkat çekti. Yatırımcı açısından mesaj,

Broadcom'un artık uzun vadeli hedefleriyle değil çeyreklik kılavuzunun konsensüsü karşılayıp karşılamadığıyla fiyatlandığıdır.

▸ Anthropic'in kredi limiti hedefini 5 milyar dolar aştı

HALKA KAPALI ŞİRKET HABERİ ·  YAPAY ZEKA

Anthropic, rotatif kredi limitini yaklaşık 10 milyar dolarlık hedefin üzerine, 15 milyar dolara çıkarmak üzere; bu adım

şirketin halka arz başvurusu öncesindeki son engellerden biriydi. Süreci Morgan Stanley yönetiyor, Goldman Sachs,

JPMorgan ve Citigroup da öne çıkan roller üstleniyor, Barclays ile Wells Fargo'nun kilit görevler alması bekleniyor. Aynı dört

banka halka arzı da yönetiyor. Yeni limit, şirketin geçen yıl sağladığı 2,5 milyar dolarlık beş yıllık imkânın altı katı. En aktif

bankalardan yaklaşık 1,25 milyar dolarlık, bir alt gruptan yaklaşık 1 milyar dolarlık taahhüt istendi. Anthropic'in

yıllıklandırılmış geliri 65 milyar doları aşıyor ve geçen yıl sonundaki hızın yedi katından fazla. ABD'de bu yıl halka arzlardan

toplanan 160,6 milyar dolar, 2021'den bu yana en yüksek tutar. Yatırımcı açısından bu, rotatif kredinin halka arz öncesi bir

formalite olmaktan çıkıp bankaların defterdeki sırasını belirleyen bir ön eleme aracına dönüştüğünü gösteriyor.

▸ Planet 2Ç26 açıklandı: rekor gelir EBITDA'yı kâra taşıdı, kılavuz yavaşlama gösteriyor

Planet Labs (PL), 31 Temmuz 2026'da sona eren 2027 mali yılının ikinci çeyreğinde 104,53 milyon dolarlık beklentinin

%11,0 üzerinde 116,05 milyon dolar gelir açıkladı. Gelir yıllık bazda %58 artarak rekor kırdı. Düzeltilmiş FAVÖK 6,4 milyon

dolardan 13,9 milyon dolara çıktı ve marjı 330 baz puan genişleyerek %12,0'ye ulaştı, buna karşılık düzeltilmiş brüt marj

%61'den %59'a geriledi. GAAP net zarar 22,6 milyon dolardan 9,4 milyon dolara daraldı, düzeltilmiş hisse başına kâr 0,02

dolar ile 0,019 dolarlık zarar beklentisinin aksine artıya döndü. Öte yandan bakiye sipariş ocak sonundaki 900,4 milyon

dolardan 814,9 milyon dolara, kalan performans yükümlülükleri 852,4 milyon dolardan 753,1 milyon dolara geriledi.

Yönetim üçüncü çeyrek için 101-105 milyon dolar gelir ve 1 ila 6 milyon dolar arası düzeltilmiş FAVÖK zararı, yıl geneli için

430-441 milyon dolar gelir öngörüyor. Asıl mesaj, çeyreğin rekor olmasına rağmen üçüncü çeyrek kılavuzunun hem gelirde

hem FAVÖK'te geriye işaret etmesi ve değerlemenin bundan sonra bakiye siparişin toparlanmasına bağlı kalacağıdır.

Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti, yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri 

tercihleri dikkate alınarak kişiye özel sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize 

uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. 03 / 06
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▸ Lululemon 2Ç26 açıklandı: tarife iadesi kârı şişirdi, Amerika daraldı

Lululemon (LULU), temmuzda sona eren 2026 mali yılının ikinci çeyreğinde 2,46 milyar dolarlık beklentinin %1,7 altında
2,42 milyar dolar gelir açıkladı. Gelir yıllık bazda %4, sabit kurda %5 daralırken küresel benzer mağaza satışları %9 düştü.
Brüt marj 200 baz puan genişleyerek %60,5'e çıktı, ancak artışın kaynağı 134,5 milyon dolarlık tarife iadesinin ürün marjına
kattığı 560 baz puan oldu, iade dışı kalemlermarjı 150 baz puan aşağı çekti. Faaliyet kârı 453,7 milyon dolara gerilerken marj
%20,7'den %18,8'e indi, faaliyet giderlerinin gelire oranı 400 baz puan yükseldi. Hisse başına kâr 2,92 dolar ile 1,794
dolarlık beklentiyi %62,7 aştı, ancak bunun 0,86 doları tarife iadesi ve faizinden gelen tek seferlik katkı. Amerika'da
benzer mağaza satışları %12 geriledi ve bölge geliri %8 düşerken Çin anakarası %4, Dünyanın Geri Kalanı %5 büyüdü. Yatırım
tarafında asıl mesaj, manşetteki kâr sürprizinin tekrarlanmayacak bir kalemden gelmesi ve çarpanların bundan sonra
Amerika'daki benzermağaza satışı eğilimine göre belirlenecek olmasıdır.

▸ UiPath 2Ç26 açıklandı: marj genişledi, ARR gelirin gerisinde kaldı

NYSE: PATH 2Ç26 BİLANÇO ·  OTOMASYON YAZILIMI

UiPath (PATH), 31 Temmuz 2026'da sona eren 2027 mali yılının ikinci çeyreğinde 397,77 milyon dolarlık beklentinin %3,1

üzerinde 410,26 milyon dolar gelir açıkladı. Gelir yıllık bazda %13 arttı. Düzeltilmiş faaliyet marjı 500 baz puan genişleyerek

%22'ye çıktı ve düzeltilmiş faaliyet kârı 89 milyon dolara ulaştı, GAAP faaliyet marjı ise eksi %6'dan %8'e döndü. Buna

karşılık düzeltilmiş brüt marj %84'ten %82'ye geriledi, yani genişleme gider tarafından geldi. Düzeltilmiş hisse başına kâr

0,15 dolar ile 0,148 dolarlık beklentiyi yalnızca %1,0 aştı ve geçen yılın aynı çeyreğine göre yatay kaldı. ARR %12 artışla

1,938 milyar dolara ulaştı, net yeni ARR 37 milyon dolarda, dolar bazlı net tutundurma oranı %109'da kaldı. Yönetim üçüncü

çeyrek için 440-445 milyon dolar gelir ve yaklaşık 100 milyon dolar düzeltilmiş faaliyet kârı, yıl geneli için 1,789-1,794

milyar dolar gelir öngörüyor. Asıl mesaj, marj genişlemesi gider disiplininden geldiği ve ARR büyümesi gelirin gerisinde

kaldığı sürece kârlılık kaldıracının sınırlı kalacağıdır.

▸ Docusign 2Ç26 açıklandı: IAM payı hızlandı, kılavuz yukarı çekildi

Docusign (DOCU), 31 Temmuz 2026'da sona eren 2027 mali yılının ikinci çeyreğinde 867,22 milyon dolarlık beklentinin

%1,0 üzerinde 875,75 milyon dolar gelir açıkladı. Gelir yıllık bazda %9 arttı, artışın yaklaşık 1,3 puanı kur etkisinden geldi.

Düzeltilmiş faaliyet marjı 180 baz puan genişleyerek %31,6'ya çıktı, ancak düzeltilmiş brüt marj %82,0'den %81,7'ye

geriledi ve genişlemenin kaynağı satış-pazarlama giderinin gelire oranının %31,2'den %29,9'a inmesi oldu. Düzeltilmiş

seyreltilmiş hisse başına kâr 1,16 dolar ile 1,085 dolarlık beklentiyi %6,9 aştı, hisse sayısının 211 milyondan 193 milyona

inmesi bu kalemi ayrıca destekledi. IAM'in toplam ARR içindeki payı nisan sonundaki %12,6'dan temmuz sonunda %15,1'e

yükseldi ve serbest nakit akışı 295,8 milyon dolara,marjı %27'den %34'e çıktı. Yönetim mali yıl gelir kılavuzunu 3,499-3,507

milyar dolara yükseltti, ARR büyümesini %8,50-9,00 aralığında öngörüyor. Asıl mesaj, kılavuzdaki ARR büyümesinin gelir

büyümesinin altında kalması ve marj genişlemesinin gider tarafından gelmesi nedeniyle çarpanların bundan sonra IAM

geçişinin hızına bağlı olmasıdır.

Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti, yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri 

tercihleri dikkate alınarak kişiye özel sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize 

uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. 04 / 06

NASDAQ: DOCU 2Ç26 BİLANÇO · BULUT YAZILIM

NASDAQ: LULU 2Ç26 BİLANÇO · SPOR GİYİM
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Günün Öne Çıkanları

Tesla
NASDAQ: TSLA

Piyasa öncesi -2,98%

Tesla'nın Cybercab lansmanı beklenen ölçek detaylarını vermeden

geçti. İki kişilik araç perşembe günü Austin'de davetlilere kapalı bir

etkinlikle robotaksi filosuna dahil edildi, ticari ölçekte kaç araç

konuşlandırılacağı açıklanmadı. Teksas'ta kayıtlı 45 Cybercab ile filo

420 robotaksiye ulaştı, Waymo'nun kayıtlı aracı yaklaşık 1.000.

Hisse yılbaşından çarşamba kapanışına %21 geriledi. Sorun ürünün

varlığı değil, ölçeklenme takviminin regülasyon tarafında açık uçlu

kalması.

KAPANIŞ

376,37 $

PİYASA DEĞ.

1,50 tr $

F/K

331,7

Broadcom
NASDAQ: AVGO

Piyasa öncesi +0,96%

Broadcom'un (AVGO) yapay zeka kılavuzu yatırımcıyı ikna etmedi.

Dördüncü çeyrek için verilen 34,8 milyar dolarlık gelir öngörüsü

35,1 milyar dolarlık konsensüsün altında kaldı ve hisse perşembe

seansında %6,7'ye varan düşüş yaşadı. Üçüncü çeyrekte gelir yıllık

%86 artmış, yapay zeka yarı iletken geliri 15,9 milyar dolarlık

beklentiye karşılık 16,7 milyar dolar gelmişti. Artık uzun vadeli

hedefler değil çeyreklik kılavuz fiyatlanıyor.

KAPANIŞ

357,16 $

PİYASA DEĞ.

1,70 tr $

F/K

46,87

Volkswagen
OTC: VWAGY

Piyasa öncesi —

Volkswagen'in (VWAGY) kemer sıkma planı ADR'yi yaklaşık %9

yukarı taşıdı. Denetim kurulu, küresel çalışan sayısının yaklaşık

%8'ine denk gelen 50 bin ek işten çıkarmayı ve model sayısında

2035'e kadar yarıya varan azalmayı onayladı. 2027-2031 yatırım ve

Ar-Ge bütçesi ise geçen yılki plana göre yaklaşık %16 azalarak 135

milyar euroya indi. Asıl soru, fabrika kararlarının ertelenmesinin

tasarrufu ne kadar geciktireceğidir.

KAPANIŞ

9,40 $

PİYASA DEĞ.

43,17 mlr $

F/K

7,08

Lululemon
NASDAQ: LULU

Piyasa öncesi -20,33%

Lululemon'da (LULU) 2Ç26 kârı tarife iadesiyle şişti, Amerika

daraldı. Gelir 2,46 milyar dolarlık beklentinin %1,7 altında 2,42

milyar dolar olurken, 2,92 dolarlık hisse başına kâr beklentiyi

%62,7 aştı. Sürprizin kaynağı 0,86 dolarlık tek seferlik tarife iadesi

oldu, Amerika'da benzer mağaza satışları %12 geriledi. Kâr sürprizi

tekrarlanmayacağı için çarpanlar bundan sonra Amerika'daki satış

eğilimine göre belirlenecek.

KAPANIŞ

121,77 $

PİYASA DEĞ.

14,45 mlr $

F/K

9,84

Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti, yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri 

tercihleri dikkate alınarak kişiye özel sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize 

uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. 05 / 06

UiPath
NYSE: PATH

Piyasa öncesi -8,34%

UiPath'te (PATH) 2Ç26 marjı genişledi, ARR gelirin gerisinde kaldı.

Gelir beklentinin %3,1 üzerinde 410,26 milyon dolar oldu,

düzeltilmiş faaliyet marjı 500 baz puan genişleyerek %22'ye çıktı.

Düzeltilmiş hisse başına kâr 0,15 dolar ile beklentiyi yalnızca %1,0

aştı, ARR %12 artışla 1,938 milyar dolara ulaştı. Marj genişlemesi

gider disiplininden geldiği için ARR gelirin gerisinde kaldıkça kârlılık

kaldıracı sınırlı kalacak.

KAPANIŞ

18,22 $

PİYASA DEĞ.

9,44 mlr $

F/K

26,77

Docusign
NASDAQ: DOCU

Piyasa öncesi +0,58%

Docusign (DOCU) 2Ç26'da IAM payını hızlandırdı, kılavuzu yukarı

çekti. Gelir 867,22 milyon dolarlık beklentinin %1,0 üzerinde

875,75 milyon dolar oldu, düzeltilmiş hisse başına kâr 1,16 dolar ile

beklentiyi %6,9 aştı. IAM'in toplam ARR içindeki payı nisan

sonundaki %12,6'dan %15,1'e yükseldi, gelir kılavuzu 3,499-3,507

milyar dolara yükseltildi. Marj genişlemesi gider tarafından geldiği

için çarpanlar IAM geçişinin hızına bağlı kalacak.

KAPANIŞ

65,97 $

PİYASA DEĞ.

12,60 mlr $

F/K

39,83
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4 Eylül 2026

Ekonomik Takvim

SAAT ÜLKE VERİ / OLAY VOLATİLİTE BEKLENTİSİ BEKLENTİ ÖNCEKİ

EYLÜL 2026 MERKEZ BANKALARI TAKVİMİ

10 Eylül

Perşembe

TCMB
14:00

%37,00

10 Eylül

ECB

%2,25

16 Eylül

Fed

%3,50-3,75

17 Eylül

Perşembe

BoE
14:00

%3,75

18 Eylül

Cuma

BoJ
~06:00

%1,00

Tahmin güncellemesi olan toplantılar mavi renk ile vurgulanmıştır · Saatler TSİ · Faizler mevcut seviye

Referans olarak Investing.com kullanılmıştır.

Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti, yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri 

tercihleri dikkate alınarak kişiye özel sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize 

uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. 06 / 06

DÜŞÜK BEKLENTİ ORTA BEKLENTİ YÜKSEK BEKLENTİ

7 EYLÜL 2026 · PAZARTES I

Tüm Gün US ABD – İşçi Bayramı (Piyasalar Kapalı) — —TATİL

8 EYLÜL 2026 · SALI

02:50 JP GSYİH (Çeyreklik, 2. Çeyrek) %0,3 %0,5

10 EYLÜL 2026 · PERŞEMBE

15:15 EU Mevduat Hesap Oranı (Eylül) %2,50 %2,25

15:15 EU Faiz Oranı Kararı (Eylül) %2,65 %2,40

15:30 US Üretici Fiyat Endeksi (ÜFE) (Aylık, Ağustos) %0,3 %0,0

15:30 US İşsizlik Haklarından Yararlanma Başvuruları — 206K

15:45 EU Avrupa Merkez Bankası (ECB) Basın Açıklaması — —

17:00 US İkinci El Konut Satışları (Ağustos) 4,03M 4,06M

11 EYLÜL 2026 · CUMA

09:00 UK GSYİH (Aylık, Temmuz) — %0,3

15:30 US Tüketici Fiyat Endeksi (TÜFE) (Aylık, Ağustos) %0,4 %0,1

15:30 US Tüketici Fiyat Endeksi (TÜFE) (Yıllık, Ağustos) — %3,4

15:30 US Çekirdek TÜFE (Aylık, Ağustos) %0,2 %0,2
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