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YAT
Son Fiyat 27,96
Piyasa Degeri (mIn TL) 7.633
Piyasa Degeri (min $) 160
F/K 25,10
FD/FAVOK 3,75
PD/DD 1,31
Hisse Sayisi (mln lot) 273
FDPO (%) 20,98
Guinliik Ortalama islem Hacmi (mIn TL) 283
80,00 20.000,00
60,00 15.000,00
40,00 10.000,00
20,00 5.000,00
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ORTAKLIK YAPISI %
Ortaklar 73,69
Diger 26,31

min TL

Pusula Yatirim

Konsensus Gerceklesme

Hasilat - 5.552,00 5.439,81

7:\Ve] - 55,00 429,75
Net Kar - 17,72 53,23
MOPAS GUNLUK  AYLIK 12AYLIK
Getiri (TL) 1,30 -9,88 -16,44
Getiri ($) 1,27 -11,34 -28,76
Getiri (XU100-Rolatif) 1,02 -10,54 -47,37
Ceyreklik 2026/03 2026/06
Yilhk 2025/06 2026/06
Brit Kar Marji (Y%) 21,70 26,65
Brut Kar Marji (C%) 27,34 28,69
FAVOK Marji (Y%) 8,48 10,07
FAVOK Marji (C%) 9,92 7,90
Net Kar Mariji (Y%) 0,81 1,63
Net Kar Marji (C%) 1,23 0,98
Net Bor¢ (mIn TL) -433,64 -612,38
isletme Sermayesi (mln TL) 664,86 608,63
Cari Oran 1,83 1,77
Serbest Nakit Akimi (mln TL) -1.343,59 1.138,26
Net Finansman Gideri/Satislar 1,36 1,58
Briit Kar Bliylime (Y%) -4,29 25,23
Briit Kar Biyume (C%) 15,69 25,23
FAVOK Biiyiime (Y%) 0,00 8,13
FAVOK Biiyiime (C%) -21,11 373,47
Net Kar Buiyiime (Y%) 0,00 83,31
Net Kar Buiylime (C%) -29,12 0,00

Kaynak: Finnet - Verilerin tiimd solodur.
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Mopas Marketcilik - MOPAS - Sinirli Olumlu
Detaylara dikkat!

Mopas Marketcilik, 2026 2.ceyrekte 5,44 milyar TL hasilat, 430 milyon TL
FAVOK ve 53 milyon TL net kar ile beklenti Gizeri sonuc paylasti.

Ozet cerceve sunmak gerekirse:

A Genel cercevesiyle detaylarini isledigimizde esas faaliyet karinin
ceyrekten ceyrege %80 daraldigini gézlemliyoruz. FAVOK ve net
karin diger gerekgelerle beklenti Gizeri gelmesi ve SNA/borglulugun
kismen toparlanmasi nedeniyle finansallari sinirh  olumlu
degerlendiriyoruz. Sirketi yakindan takip etmeyi siirdiriyor
olacagiz.

Pusulanin 4 Yoniu:

A FAVOK'U etkileyen husus esas faaliyet disi cerceve oldu. FAVOK'iin
409 milyon TL'si esas faaliyet disindan geldi.

A Esas faaliyet karinda zayiflama var.

A Net kar tarafinda varlik satisi etkiledi.

A Vergi gideri efektif olarak artis kaydetti.

Kar tahminlerini hazirlarken soéyledigimiz bazi konular vardi. Gida
enflasyonu esittir gida ve icecek kalkinir hikayesini yalanlayan giinlerden
geciyoruz. Trafik hareketliliginin reel negatif seyrettigi su glinlerde 6zellikle
icecek sanayi ve akabinde gida Uretim tarafi olumsuz etkilendi. Bunun
yansimalari artik gida perakendeciligi tarafinda da gériilmeye baslandi. Bu
etki bugiine 6zgi degil yil boyu hissedilecek.

Detaylara bakmak 6nemli. Burada ¢zellikle genel takip ettigimiz trafik
verilerine gore 2026 2.ceyrekte sektore paralel sekilde trafik hareketliligi reel
%1,1 oraninda daralmis goriintiyor. Gelirler tarafinda fiyat mekanizmasi
kaynakli %1,97 artisla 5,44 milyar TL oldu. Burada 6zellikle 2026 yil sonu
tahmininin %40 inin gerceklestigini goézlemliyoruz. Operasyonel karlilik
tarafinda fiktif elde edilen faiz, amortisman, itfa ve vergi etkileriyle birlikte
FAVOK, %437,2 artisla 430 milyon TL olurken FAVOK tarafinda da yil sonu
tahmininin %37,7'si gerceklesmis oldu. Esas faaliyet karl tarafinda reel
karlilik ceyrekten ceyrege %80 daraldigini hatirlatalim. Net kar tarafinda
menkul kiymet ve karsilik giderlerinin ¢éziinmesi kaynakli beklenti Gizeri
sonug takip edildi. En azindan gecen seneye kiyasla pozitife dénisi
olumlu karsilasak dahi 2026 3.ceyrek ve 4.ceyrek hem operasyonel hem
net karhlik tarafinda yiiksek baz olarak kargsimiza ¢ikacak.
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YASAL UYARI—Burada yer alan her tiirlu bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandig tarih itibariyle mevcut
piyasa kosullari ve glivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan,
karsihginda herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hicbir sekilde
yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirnmcilar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas
olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak veriimemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde
taahhiit veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar
hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve
eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan
ve/veya dolayll zararlardan, kar yoksunlugundan manevi zararlardan her ne sekil ve surette olursa olsun Uglnci kisilerin
ugrayabilecegdi her tiirli zararlardan dolayr PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk
ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

CEKINCE—BuU rapor tarafimizca dogrulugu kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlamis olup yatinmcilara kendi olusturacaklari
yatirim kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini alma veya satma yoniinde yatirimcilarin kararlarini
etkilemeyi amaclamamaktadir. Yatinmcilarin verecekleri yatirim kararlari ile bu raporda bulunan gorus, bilgi ve veriler arasinda bir
baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek yanhslik ve zararlardan kurum calisanlari ile PUSULA
Yatirim Menkul Degerler A.S.nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu rapordaki her tirll ic ce dis piyasa tablo grafikler,
bu konularda resmi hizmet veren yetkili G¢linci kisi kurumlardan elde edilmis olup, PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan
herhangi bir maddi menfaat beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler
belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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