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Son Fiyat
Piyasa Degeri (mIn TL) 49.620
Piyasa Degeri (min $) 1.041
F/K 8,24
2,15

33,08

FD/FAVOK
PD/DD 1,41

Hisse Sayisi (mln lot) 1.500
FDPO (%) 29,21
Guinliik Ortalama islem Hacmi (mIn TL) 277
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ORTAKLIK YAPISI %
is Bankasi 65,74
Diger 34,26

min TL IS Pusula Yatirnm

Gergeklesme

Hasilat - 495,506,00 589.220,61

7:\V/e]' - 4.911,00 5.125,74
Net Kar 1.170,00 1.043,99 1.680,60
ISMEN GUNLUK  AYLIK 12AYLIK
Getiri (TL) -0,24 -5,92 -13,06
Getiri () -0,28 -7,44 -25,87
Getiri (XU100-Rolatif) -0,52 -6,57 -43,98
Ceyreklik 2026/03 2026/06
Yilhk 2025/06 2026/06
Brut Kar Mariji (Y%) 1,40 1,44
Brut Kar Marji (C%) 1,82 1,85
FAVOK Marji (Y%) 1,47 1,22
FAVOK Marji (C%) 1,04 0,87
Net Kar Mariji (Y%) 0,48 0,36
Net Kar Marji (C%) 0,18 0,29
Net Borc (mIn TL) -9.851,20 -6.410,13
isletme Sermayesi (mln TL) 13.418,43 28.007,88
Cari Oran 1,37 1,26
Serbest Nakit Akimi (mln TL) 6.571,83 -42.289,96
Net Finansman Gideri/Satislar 0,13 0,15
Brut Kar Buytme (Y%) -2,16 -5,79
Brut Kar Buytiime (C%) 20,75 -5,79
FAVOK Biiyiime (Y%) 24,29 -22,97
FAVOK Biiyiime (C%) -18,09 -19,47
Net Kar Buiyiime (Y%) 50,04 -28,68
Net Kar Buiylime (C%) -43,24 -29,94

Kaynak: Finnet - Verilerin tiimd solodur.
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Is Yatinm Menkul Degerler — ISMEN - Nétr
Sektorde zorlu kosullar!

is Yatinm, 2026 2.ceyrekte 589 milyar TL hasilat, 5,13 milyar TL FAVOK ve
1,68 milyar TL net kar ile tahminlere paralel sonug paylasti.

Ozet cerceve sunmak gerekirse:

A Genel cercevesiyle beklentilere paralel finansallari notr bulurken
burada dava sireci, finansallarda baski ve diger ayrintilar
gozetilerek ilerlenmesi 6nem arz ediyor.

Pusulanin 4 Yonu:

75 milyon dolarlik dava sureci gozetilmeli.

SNA dagildi. Ciddi derecede bozulma goéruldi.

Marjlarda baskilanma var.

Sektoriin toparlanip toparlanmayacadini 2026 2.yanyil gosteriyor
olacak.
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2.ceyrek sektor icin zor, 3.ceyrek gorece canh gecti. 2026 yilinin ikinci
ceyreginde araci kurumlar ve yatinm hizmetleri sektorl; ylksek seyrini
koruyan fonlama maliyetleri, makroekonomik sikilasma adimlari ve Borsa
istanbul'daki islem hacmi dalgalanmalarinin etkisiyle zorlu bir operasyonel
donemden gec¢mistir. Bu donemde yiksek faiz ortaminin yarattig
finansman baskisi, komisyon gelirlerindeki yavaslama ve artan operasyonel
maliyetler genel karlilik marjlarini baskilayan ana unsurlar olurken, sermaye
piyasalarindaki islem aktivitesi ve halka arz gelirlerindeki yavaslama da
sektorel biylime dinamiklerini sinirlamistir. 2026 3.ceyrekte o6zellikle
fonlama istahinin dengelenmesi ve halka arzlarin gozle gorilir sekilde
artis etkileri yakindan takip edilecek.

Daralma tim kompozisyonda gorildi. Gelirler, 2026 2.ceyrekte Ustte
belirttigimiz nedenlerle %8,16 daralma ile 589 milyar TL'ye gerilerken
operasyonel karllik tarafinda artan fonlama ve diger sarf maliyet etkisiyle
birlikte FAVOK %19,35 daralma ile 5,13 milyar TL'ye geriledi. FAVOK marji
ise 60 baz puan daralma ile uzun siire sonra ilk defa %1‘in altina inerek
%0,87 oldu. Hatirlatmak gerekirse 2026 1.ceyrek finansallarinda 2026
2.ceyrek ve sonrasi icin asagi yonli risklerin var oldugunu beyan
etmistik. Onu teyit eder nitelikte seyir takip ediyoruz.
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YASAL UYARI—Burada yer alan her tiirlu bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandig tarih itibariyle mevcut
piyasa kosullari ve glivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan,
karsihginda herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hicbir sekilde
yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirnmcilar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas
olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak veriimemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde
taahhiit veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar
hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve
eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan
ve/veya dolayll zararlardan, kar yoksunlugundan manevi zararlardan her ne sekil ve surette olursa olsun Uglnci kisilerin
ugrayabilecegdi her tiirli zararlardan dolayr PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk
ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

CEKINCE—BuU rapor tarafimizca dogrulugu kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlamis olup yatinmcilara kendi olusturacaklari
yatirim kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini alma veya satma yoniinde yatirimcilarin kararlarini
etkilemeyi amaclamamaktadir. Yatinmcilarin verecekleri yatirim kararlari ile bu raporda bulunan gorus, bilgi ve veriler arasinda bir
baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek yanhslik ve zararlardan kurum calisanlari ile PUSULA
Yatirim Menkul Degerler A.S.nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu rapordaki her tirll ic ce dis piyasa tablo grafikler,
bu konularda resmi hizmet veren yetkili G¢linci kisi kurumlardan elde edilmis olup, PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan
herhangi bir maddi menfaat beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler
belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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