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Güne Başlarken

Günaydın. Jeopolitik gerginliğin devamı ile petrol fiyatları 100 dolara

yaklaşırken Goldman Sachs gibi bazı kurumların tahminlerini yukarı

çekmesi ve 120 dolara kadar erişen senaryolar dile getirmesi küresel

risk iştahını olumsuz etkiliyor. Ek olarak, Japon Yeni’nde görülen

değerlenme ve dolara karşı son bir yılın zirvelerine yaklaşılması, carry

trade pozisyonlarında çözülme risklerini gündeme getirmekte. ABD

vadelileri, dünkü satışların ardından bu sabah yatay, ancak Avrupa

vadelileri ve Asya borsaları genel olarak satıcılı. Borsa İstanbul’da dün

bankalar öncülüğünde %1,8 gibi belirgin bir yükseliş, tarihi işlem

hacimlerinden biri ve yabancı katılımı da olan yüksek bir para girişi

görüldü. Fon piyasasına, şirketlerin ortaklık oranlarına, fiili dolaşım

oranlarına ve vb. kriterlere ilişkin düzenlemeler bir süre daha pozisyon

ayarlamaları nedeniyle BIST’te hareketliliğin devamını getirebilir. Bu tür

dönemlerde, piyasaları yakında takip edenler için trade fırsatları

olacaktır, ancak sürekli ekran izleyemeyen yatırımcıların orta – uzun

vadeli hedeflere odaklanmaları gerektiğini düşünüyoruz. Endekse dün

en fazla pozitif katkı sağlayan ilk beş şirket ISCTR, SISE, DSTKF,

SASA, THYAO; endekse negatif etki edenler ise KTLEV, ODINE, PASEU,

ASELS, BSOKE oldu. Son bir haftada düzenli para girişi ile dikkat çeken

şirketler ise ISCTR, TCELL, KCHOL, BIMAS, YKBNK, AEFES ve

TRCAS. BIST 100 endeksi için, teknik açıdan 14.170 ve 14.080

destekleri ile, 14.500 ve 14.700 / 14.750 dirençleri izlenebilir. Günün

ajandası sakin. Türkiye 5 yıl vadeli CDS primleri güne 217 baz puandan

başlıyor.

Ekonomik Takvim

▪ 20:00 | ABD | 10 Yıllık Tahvil İhalesi |
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Global Piyasalarda Öne Çıkanlar

ABD'nin bir savaş gemisine yönelik füze girişimlerine karşılık beş İran tankerini imha etmesiyle tırmanan Orta Doğu

gerilimi ve Brent'in 100 dolara yaklaşması, haftanın üçüncü işlem gününde piyasaların ana temasını oluşturuyor.

Yükselen petrol risk iştahını baskılamasına karşın ABD vadeli kontratları karışık seyrediyor. S&P 500 üst üste ikinci

seansta gerilerken Dow Jones %1,2 değer kaybetti ve kısa vadeli tahvil getirileri yükseldi. Para piyasaları, cuma günkü

kritik TÜFE öncesinde Fed'in bu ay faiz artışı olasılığını %60'ın üzerinde fiyatlıyor. Jeopolitik cephede çatışma

sertleşmeyi sürdürüyor; CENTCOM, ABD güçlerinin salı günü bir savaş gemisini balistik füzelerle vurma girişimlerine

karşılık ham petrol taşıyan beş İran tankerini imha ettiğini, savaş gemisinin vurulmadığını ve devriyeye devam ettiğini

açıkladı. Makro cephede Hazine Bakanı Bessent'ten yen aleyhindeki pozisyonlara bir meydan okuma geldi; Hazine

Bakanı, Japonya'nın para birimini güçlendirme kararlılığı konusunda yatırımcılara meydan okuyarak "yene müdahale

ettiklerinde BOJ ve Japon politika yapıcıların ne yapacağı konusunda iyi bir öngörüye sahip olduğunu, isteyenin

kendisine karşı bahse girebileceğini" söyledi. Bu, Bessent'in piyasaları istediği yöne çekme çabalarındaki en sert çıkışı

oldu. Bugün yurt dışı ajandada, Avrupa ve ABD tarafında takip edilecek önemli bir veri akışı bulunmuyor.

Küresel Borsalar:

ABD borsaları haftanın ikinci işlem gününde negatif kapanırken, Dow Jones endeksi günü, %1,18 azalarak 52.786,07

puanda tamamladı. S&P 500 endeksi %0,58 negatif seyrederek 7.673,52 puanda ve Nasdaq endeksi %0,32 düşüşle

26.421,41 puanda tamamladı. Bu sabah ABD vadelilerinde karışık bir resim ön planda.

Avrupa borsaları da günü negatif bir seyirle kapattı. Gösterge endeks Stoxx Europe 600, %0,05 düşüşle 649,60 puan oldu.

İtalya'da FTSE MIB 30 endeksi %0,10 kayıpla 52.177,47, Fransa'da CAC 40 endeksi %0,14 yükselişle 8.317,98 ve İngiltere'de

FTSE 100 endeksi %0,10 kayıpla 10.811,66 puandan kapandı. Almanya'da DAX 40 endeksi yatay seyrederek 26.007,63

puanda kaldı. Bu sabah Avrupa vadelileri karışık seyrediyor.

Bu sabah Asya borsaları satıcılı seyrediyor. Japonya Nikkei %0,32 negatif, Hong Kong Hang Seng %0,47 satıcılı ve Çin CSI

300 endeksi ise %0,18 düşüşle işlem görüyor.

Tahvil Piyasaları:

ABD 10 yıllık tahvil faizi haftanın ikinci işlem gününü 0,8 baz puan yükselişle %4,7922, 5 yıllık tahvil faizi ise 1,8 baz puan

artış ile %4,5645 seviyesinden kapattı. 2 yıllık tahvilin getirisi ise 2,7 baz puan artarak %4,3957 oldu.

Avrupa cephesinde ise Almanya 10 yıllık tahvil faizi günü 2 baz puan azalarak %3,366 seviyesinden tamamlarken, İtalya 10

yıllık tahvil faizi ise 2,2 baz puan azalarak %4,182 seviyesinden kapanış gerçekleştirdi. Fransa’da ise 10 yıllık tahvilin getirisi

1,8 baz puan düşüşle %4,232 seviyesinden kapandı.

Para Piyasaları:

Dolar endeksi haftanın ikinci işlem gününü %0,39 azalışla 98,78 seviyesinden tamamlarken, EURUSD paritesi ise %0,01

yükselişle 1,1624 seviyesinden kapandı.

GBPUSD paritesi yatay bir seyirle 1,3541 seviyesinden kapanırken, USDJPY ise 153,98 seviyesinden bir kapanış

gerçekleştirdi.

Emtia Piyasaları:

Altın, haftanın ikinci işlem gününü %1,10 düşüşle tamamlarken, bu sabah itibariyle %0,84 pozitif bir seyirle $4.392,79

seviyesinden işlem görüyor. Dün %0,62 düşüşle kapatan gümüş ise bu sabah itibariyle %1,15 kazanç ile 66,50$

seviyesinde. Altın / gümüş rasyosu ise 66,05 civarında işlem görüyor.

Brent petrol salı gününü %0,95 artış ile varil başına 97,92$ seviyesinden kaparken bu sabah itibariyle %1,06 pozitif

seyrederek 98,96$ civarında. Ham petrol ise %1,69 yükselerek varil başına 93,03$ seviyesinden kapatırken bu sabah ise

%0,92 artışla 93,89$ seviyesinde seyrediyor.
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Şirket ve Sektör Haberleri

THYAO: Şirketin Ağustos ayı yolcu sayısı yıllık %5,6 artışla 10 milyona, doluluk

oranı %86,6’dan %88’e yükseldi. Ocak-Ağustos döneminde ise yolcu sayısı

%5,4 artışla 64 milyona ulaşırken, doluluk oranı %82,7’den %84,7’ye çıktı.

ASELS: Şirket, Polonyalı bir şirket ile ilave Keşif ve Gözetleme Sistemleri için

ortak proje sözleşmesi imzaladı.

ASTOR: Şirket, Astor RO Energy’deki payını 56,8 milyon EUR bedelle satarak

1,8 milyon EUR kar elde etti ve pay devrini tamamladı.

TAVHL: Şirket, 2,7 milyon EUR yatırımla Kuzey Makedonya’daki Ohrid

Havalimanı’nın terminal yenileme çalışmalarını tamamladı.

PARSN: Şirket hakkında, iş gücü piyasasında rekabet kurallarının ihlal edilip

edilmediğinin tespiti amacıyla Rekabet Kurulu tarafından soruşturma başlatıldı.

ERCB: Şirket, yaklaşık 12 milyon USD tutarında çelik kazık boru siparişi aldı.

MASFN: Şirket, Maldivler’de GES ve enerji depolama projesi için 7,5 milyon

USD tutarında sözleşmeler imzaladı.

ALVES: Şirketin borçları nedeniyle malvarlıkları üzerine toplam 1,06 milyar TL

haciz konulurken, üretim faaliyetlerinin kesintisiz devam ettiği açıklandı. Şirket

payları bugün işleme kapatılırken, 10 Eylül’den itibaren Yakın İzleme Pazarı’nda

işlem görmeye başlayacak.
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Model Portföy
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BIST 100 Teknik Analiz

İndikatör Yorum

Momentum: Momentum göstergesinin 98,59 seviyesinde ve 100 eşik değerinin altında bulunması, kısa vadeli momentumdaki
zayıflamanın devam ettiğine işaret etmektedir. Göstergenin yeniden 100 seviyesinin üzerine çıkması görünüm açısından
olumlu olabilir.

RSI: RSI (14) göstergesinin 56,42 seviyesinde ve 50 eşik değerinin üzerinde bulunması, kısa vadeli alım iştahının yüksek seyrini
seyrine işaret ediyor.

Hareketli Ortalamalar: Endeksin kapanışı, 14.110 seviyesindeki 5 günlük ve 14.249 seviyesindeki 22 günlük hareketli
ortalamaların altında gerçekleşmiştir.

Vade Üssel H.O. H.O. Kesişim Trend Yönü Trendin Gücü En son 5 gün önce 20 gün önce

Kısa 5 günlük  5-22 Yukarı Kuvvetlenen yükseliş 14,220 14,166 14,208

Orta 22 günlük 22-50 Yukarı Baskı artabilir 14,207 14,209 13,985

Uzun 50 günlük 50-200 Yukarı Kuvvetlenen yükseliş 14,139 14,132 14,001

Destek 3 Destek 2 Destek 1 Kapanış Pivot Direnç 1 Direnç 2 Direnç 3

13,800 14,000 14,250 14,405 14,598 14,500 14,650 14,800
XU100
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VIOP 30 Teknik Analiz

Günlük İşlemler

Kümülatif İşlemler

Kaynak: Matriks / Tacirler Yatırım

Ağustos ayı VIOP 30 endeks kontratı, geçtiğimiz işlem gününde 17.700 puan seviyesinden günlük kapanış gerçekleştirdi.
Bugün yukarı yönlü hareketlerde ilk olarak 17.900 ve ardından 18.100 puan seviyelerini takip edeceğiz. Aşağı yönlü olası
hareketlerde 17.500 puan seviyesi ilk destek noktamızı oluştururken, ana desteğimiz 17.300 puan seviyesi.
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Pay Alım Satım ve Son İki Haftalık Yeni İş İlişkileri
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FX Teknik Analiz
USD/TRY

Kurda yukarı yönlü hareketin ivme kazandığı görülüyor. 48

seviyesinin üzerinde kalınması, kısa vadeli teknik

görünümün güçlü seyrini korumasını sağlıyor. Alımların

devam etmesi durumunda 48,50 seviyesi kritik direnç olarak

takip ediliyor. Bu seviyenin üzerinde kalıcılık sağlanması,

yükselişin güç kazanmasına ve yeni zirve arayışının

gündeme gelmesine zemin hazırlıyor. Teknik göstergeler de

mevcut yükseliş eğilimini destekleyerek pozitif görünümün

korunduğuna işaret ediyor.

EUR/TRY

EURTRY’de alımların ağırlığını koruduğu ve yükseliş

eğiliminin sürdüğü izleniyor. 55,65–55,70 bandının üzerinde

hareket edilmesi, kısa vadeli teknik görünümün güçlü

kalmasını destekliyor. Bu bölgenin korunması halinde yukarı

yönlü fiyatlamanın devam etmesi ve yükseliş hareketinin

ivme kazanması öne çıkıyor. Teknik göstergeler de mevcut

trendi destekleyen bir görünüm sergiliyor. 55,65–55,70

bandı üzerinde kalındığı sürece orta vadede yukarı yönlü

eğilimin korunması muhtemel. Yukarıda 56,50 seviyesi

direnç olarak izlenirken, aşağıda 55,88 ve 55,67 seviyeleri

destek olarak takip ediliyor.

XAU/USD

Altında son işlemlerde momentum kaybının öne çıktığı bir

görünüm sergileniyor. 4.365$ seviyesinden geçen 100

günlük ortalamanın üzerinde kalınması ve fiyatlamanın

4.700$ seviyesine doğru yeniden ivmelenmesine alan

açıyor. Buna karşılık, 100 günlük hareketli ortalamanın altına

sarkılması durumunda satış baskısının belirginleşmesi ve

geri çekilmenin 4.250$ seviyesine kadar derinleşmesi

muhtemel. Altında 4.475$, ve 4.570$ seviyeleri direnç,

4.280$ ve 4.220$ destek olarak takip edilebilir.

XAG/USD

Gümüşte son dönemdeki toparlanmanın ardından alıcılı

görünümün yeniden güç kazandığı izleniyor. 66,30–65,50$

bölgesinde bulunan 100 ve 200 günlük üssel hareketli

ortalamaların üzerinde kalınması, kısa vadeli teknik yapının

desteklenmesine ve yukarı yönlü momentumun güç

kazanmasına katkı sağlıyor. Bu destek bölgesi korunduğu

sürece gümüşte yükseliş eğiliminin ön planda kalabileceğini

değerlendiriyoruz. 69,65$ öncesinde 67,40$ seviyesi direnç;

aşağıda 65,60$ ve 64,20$ seviyeleri destek olarak takip

edilebilir.
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Tacirler Yatırım

Araştırma ve İçerik Yönetimi

arastirma@tacirler.com.tr
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BİST-100 endeksine dahil hisse senetleri için tahmini işlem aralıkları
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BİST-100 endeksine dahil hisse senetleri için tahmini işlem aralıkları
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Dip Zirve Analizi (BİST-50 endeksine dahil hisse senetleri için)
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Tacirler Yatırım 

Araştırma ve İçerik Yönetimi

Serhan Yenigün

Kıdemli Müdür

serhan.yenigun@tacirler.com.tr

Oğuzhan Kaymak

Tüm hisse kapsamı ve içerik yönetimi

oguzhan.kaymak@tacirler.com.tr

Ekin Çınar

Başekonomist

ekin.cinar@tacirler.com.tr

Ömer Tarman

Veritabanı sorumlusu, çimento, GYO 

omer.tarman@tacirler.com.tr

Künye

Anıl Deniz Altıay

İletişim, sağlık ve ilaç, sigorta &

Küresel piyasalar

deniz.altiay@tacirler.com.tr

Berk Demirpolat

Dayanıklı tüketim, beyaz eşya, gıda 

berk.demirpolat@tacirler.com.tr

Özgür Tosun

Holdingler, rafineri & petrokimya, 

perakende (giyim ve elektronik)

ozgur.tosun@tacirler.com.tr
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Uyarı Notu

Bu raporda yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmakta

olup finansal bilgi ve genel yatırım tavsiyesi kapsamında hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde yatırım danışmanlığı kapsamında

değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel

sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri

tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatırım kararı verilmesi

beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Yatırım Danışmanlığı hizmeti talep edilmesi halinde; yatırımcının Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ile Yatırım

Danışmanlığı sözleşmesi imzalamış olması, Yerindelik Testi’ni tamamlamış ve risk grubunun belirlemiş olması zorunludur.

Bu raporda yer alan her türlü bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile

uyumlu olmayabilir. Dolayısıyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere

dayanılarak yatırım kararı verilmesi amaç, bilgi ve tecrübenize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir sürede belirli bir getirinin sağlanacağına dair bir taahhüt içermemekte olup, zaman içerisinde piyasa

koşullarında meydana gelen değişiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde değişiklikler söz konusu olabilir. Bu raporda

bahsedilen yatırım araçlarının fiyatları ve değerleri yatırımcıların menfaatlerine aykırı olarak hareket edebilir ve netice

itibariyle yatırımcılar anaparalarını kaybetme riski ile karşı karşıya kalabilirler. Bu raporda yer alan geçmiş performans

verileri gelecekte elde edilecek sonuçların bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tüm bilgiler ve görüşler yatırımcıları bilgilendirmek amacıyla, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş.

tarafından güncel ve güvenilir kaynaklardan temin edilmiş olmakla beraber, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. söz

konusu bilgilerin doğru ve tam olduğunu taahhüt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya doğru

olmaması ve/veya güncellenme nedeniyle doğabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş.

ve çalışanları sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gönderildiği kişilerin kullanımı içindir. Bu raporun tümü veya bir kısmı Tacirler Yatırım Menkul Değerler

A.Ş.’nin yazılı izni olmadan çoğaltılamaz, yayınlanamaz veya üçüncü kişilere gösterilemez, ticari amaçla kullanılamaz. Aksi

halde, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. uğramış olduğu bütün zarar ve ziyanı talep etme hakkını saklı tutar.
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