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Kiiresel risk istahi Orta Dogu’da art arda yasanan askeri gelismeler nedeniyle zayif

seyretti. ABD ile iran arasinda hafta sonu ve sali giinii gerceklesen karsilikli saldirilarin

Giinliik Degisimler

ardindan, iran’in Amerikan gemilerine yénelik ikinci saldirisina karsilik ABD’nin bazi iran

tankerlerini yeniden hedef aldigina iliskin haberler giindeme geldi. Buna ek olarak Dolar/TL BIST 100

Husilerin pazartesi ve sali giinlerinde Suudi Arabistan’a dizenledigi saldirilar bélgedeki ~ ®4 # 0% 1405 & 18%

jeopolitik tansiyonu daha da yiikseltti. Bununla birlikte iran disindaki petroliin Hirmiiz TR 2Y TR 10V

. . . . . . .. . 967 A  10bp U4 & 4bp
Bogazl (izerinden tasinmaya devam etmesi ve iran ile Umman arasinda deniz trafigini
kolaylastirmaya ydnelik bir uzlasmanin kisa sire icinde agiklanabilecegi beklentisi DXy MSCl Diinya

%8 W -0.4% 4,966 ¥ -0.6%
fiyatlardaki yukselisi sinirladi.

Altin (ons, $) ABD 10Y
Jeopolitik gelismeler 6n planda kalmaya devam etse de kiiresel hisse piyasalarinda 4356 v  -11% 479 & 1bp

fiyatlamalarin ana eksenini yapay zeka temasi olusturdu. OpenAl’in piyasaya slrdigi Brent (varl, $) TTF (MWh, €]

Astra’ya iliskin son ginlerde giiclenen iyimserlik yapay genel zeka gibi alanlarda daha  ¥° ¢ 0% B8 & 3%

hizli ilerleme saglanabilecegi beklentisini destekledi. OpenAl'in yeni modelinin sektordeki Bitcoin ($) Karbon (ton, €)
= . . . . 78482 % -0.9% 849 &  08%

teknoloji yarisini hizlandiracagi ve buna bagli olarak veri merkezi yatirimlarinin daha da

ivme kazanacagl o6ngorisu yari iletken, donanim ve veri merkezi baglantih sanayi

hisselerinde gigli alimlari beraberinde getirdi. Buna karsilik son haftalarda belirgin

yukselis kaydeden yazilim ve hizmet sirketlerinde kar satiglari sertlesti.

Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) Borsa istanbul'da islem goren sirketlerin pay sahipligi
bildirimleri ile fiili dolasimdaki pay oranlarinin hesaplanmasina yénelik yeni ilke
kararlarini yayimladi. 11 Eyliil 2026 itibariyla yurirluge girecek diizenlemelerle, 6zellikle
MSCI basta olmak Uzere uluslararasi endeks saglayicilarin gindeme getirdigi elestirilerin
ardindan fiili dolasim oranlarinin hesaplanmasi ve pay sahipligi bildirimlerine iliskin
cerceve yeniden sekillendirildi. Yeni kararlarin son donemde bu basliklarda olusan

belirsizlikleri 6nemli dl¢lide azaltmasi bekleniyor.

Doviz Kurlarinda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolar bazli, giinliik degisim)

Dolar/Tilrk Lirasi l 0.1% MSCl Tiirkiye _

JP Morgan GOU Endeksi 0.2% MSCI Latin Amerika 14%

Dolar/Giiney Afrka Rand 1% )
olabney Airita fandt ° MSCI GOU Awupa 03%
Euro/Dolar 0.0%

i MSCl Awrupa -0.1%
Ingiliz Sterlini/Dolar 0.0%
Dolar/Meksika Pesosu 0.0% MSCl GOU -0.3%

Dolar/Japon Yeni -0.2% MSCl Asya Pasifik -0.5%
Dolar Endeksi -0.4% MSCI Diinya -0.6%

Dolar/Brezilya Reali -0.8% MSCl Kuzey Amerika -0.6%

Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

Bu goériiniim altinda diin genel endekslerde satiglar agirlik kazandi. S&P 500 %0,58, esit agirlikl S&P 500 %1,08, Dow
Jones %1,18, Nasdaqg 100 %0,12 ve Russell 2000 ise %0,52 geriledi. Brent petroliin yikselmesi ABD tahvillerinde de satis
baskisi yaratirken getiriler egri genelinde yaklasik 1-3 baz puan artti. Fed fiyatlamalarinda ise belirgin bir degisiklik olmadi;
yil sonuna kadar yaklasik 35 baz puanlik faiz artigi fiyatlanirken 16 Eylil toplantisinda faiz artirimi olasili§l %62 dizeyinde
kaldi. Guvenli liman ve alternatif varliklarda da satis gorulirken altin %1,1, glimis %0,6 ve Bitcoin %0,19 deger kaybetti.
BIST 100 diin gline yatay basladi. Gin boyunca dalgali bir gérinim sergileyen endeks kapanisa dogru alimlarin

gucglenmesiyle giinli %1,79 artigla 14.405 puandan tamamlad.

Bu sabaha ABD Baskani Donald Trump’in iran’a yénelik sert séylemlerinin ardindan petrol fiyatlarinin 100 dolar esigine
yakin seyrinin piyasalara etkileri izlenerek baslandi. Asya borsalarinda yon ayrisirken Avrupa endeks vadelileri negatif
bolgede islem goriiyor. ABD vadeli endekslerinde ise belirgin bir yon olusmadigi goriliyor. Yurt ici veri glindeminde yarin
aciklanacak TCMB Para Politikasi Kurulu karari 6ncesinde piyasalarin yonini degistirebilecek dnemli bir makroekonomik
veri bulunmuyor. Kiresel tarafta sabah saatlerinde Cin’in enflasyon verileri takip edilirken agustos ayinda tiketici
enflasyonunun yillik bazda %0,5’ten %0,8'e, Uretici enflasyonunun ise %3,5'ten %3,8’e yikselmesi kiresel enflasyon

endiselerini canli tuttu. Guniin geri kalaninda ise ekonomik veri takviminin gérece sakin olmasi bekleniyor.

Tiirkiye ile Rusya arasinda Mineral Giibre Sevkiyati Alaninda Mutabakat Zapti imzalandi. Konuya iliskin agiklamada
bulunan Tarim ve Orman Bakani ibrahim Yumakli, mutabakat ile savas ve catismalar sebebiyle giibre tedarikinde

olusabilecek risklere karsi kaynak cesitliliginin artinldigini ifade etti.

Ekonomik isbirligi ve Kalkinma Orgiitii (OECD) tarafindan agikla-
nan Uluslararasi Ogrenci Degerlendirme Programi (PISA) 2025
sonuglari, kiiresel 6lgekte 6zellikle matematik ve okuma alanla-
rinda performans kayiplarinin siirdiigiinii, fen bilgisinde ise seyrin
biiyiik 6lglide yatay kaldigini gésteriyor. Tirkiye ise bu genel egi-

limden olumlu yénde ayrisarak 2022 yilina kiyasla fen (+18), mate-

matik (+9) ve okuma (+16) alanlarinin tamaminda puanlarini yuk- ® sﬁ' = el "”

seltti ve Ug¢ ana disiplinde birden anlamli ilerleme kaydeden tek
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Kaynak: OECD PISA 2025 Sonuglari Raporu, TSKB Ekonomik Aragtirmalar

OECD ulkesi oldu. Raporda, kiiresel egitim perfor-

mansindaki gerilemenin bir¢cok Ullkede pandemi PISA Ortalama Puanlar (2025)

oncesinde basladigina dikkat ¢ekilerek, artan ekran
M Tiirkiye Ortalamasi  BOECD Ortalamasi
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Matematik Okuma

siresi, okuma aliskanlklarindaki zayiflama ve si-
niflardaki dijital dikkat dagiticilarin zayif 6grenme
ciktilariyla dogrudan iliskili oldugu vurgulaniyor.
Buna karsin, dijital araglarin olgtli ve 6grenme

odakl kullaniminin basariyi desteklemesi, egitim

politikalarinda teknolojiye erisimin yani sira kulla-
nim niteliginin de gozetilmesi gerektigini gosteri-

yor. Turkiye agisindan yakalanan bu gligli ivmeye
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ragmen, okullar arasi basari farklari ile bilgi islemsel problem ¢6zme becerilerindeki gérece diisik performans gelistirilmesi
gereken alanlar olarak 6ne gikiyor. Sonug olarak PISA 2025 verileri, Tirkiye’de beseri sermayenin niteliginde kayda deger
bir iyilesmeye isaret ederken, elde edilen kazanimlarin egitimde firsat esitligi ve nitelikli dijital becerilerle desteklenmesinin

uzun vadeli verimlilik ve kalkinma hedefleri agisindan kritik 6nem tasidigina isaret ediyor.

OECD tarafindan (¢ yilda bir uygulanan PISA, 15 yas grubundaki genglerin okulda edindikleri teorik bilgileri glinlik hayatta-
ki gercek problemleri ¢ézerken ne kadar etkili kullanabildiklerini, fen, matematik ve okuma alanlarindaki temel yetkinlikleri

Uzerinden 6lgliyor. 2025 yilinda PISA degerlendirmesinde 91 lilke ve ekonomiden 760 bin 6grenci yer aldi.



TSKB

Gindem | 9 Eyliil 2026 4

TCMB Faiz Koridoru Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi (%)
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Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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2026 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin faaliyetleri kapsaminda, bilgilendirme amacgh olarak hazirlanmigtir. Bu dokiimana dayal
herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan ongorilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim giincel gorlslerimizdir. Bu raporda yer
alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak giincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska nedenlerle amaca uygunluk tam
olarak saglanamamis olabilir.

Raporda, Uretken yapay zeka araglari yalnizca literatiir derleme, galisma konusu ile ilgili 6n arastirma yapma, dil ve yazim denetleme, geviri,
yazim dilini iyilestirme veya okunabilirligi artirma amaciyla kullanilmis olabilir. Uretken yapay zeka ciktilari gercek kisiler tarafindan kontrol
edilmektedir. S6z konusu Uretken yapay zeka aracglari elestirel distince, uzman gorlsi veya degerlendirmesi yerine gececek sekilde
kullanilmamigtir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket igin yatirnm bankaciligi da dahil olmak tzere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirrm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak yatinmcilarin menfaatlerine ters dusebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirirmin degeri veya fiyati veya bu yatirnmdan saglanan gelir izerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayaldir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatirm karari yatirimcinin tamamiyla kendi kisisel segcimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirim tavsiyesi olmayip
raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan 6tiirli Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. higbir sorumluluk kabul etmez.



