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GUNDEMDE NELER VAR? IlP

Tahvil satislari, iran ve ABD-Gin

goriismesi gegen hafta one ¢ikti

G Bu hafta kiresel piyasalardaki ana gelisme ABD, Avrupa ve
Japonya'ya vyayilan tahvil satislari oldu. Yiksek enerji
maliyetleri, direncli bliyime ve artan kamu harcamalar
enflasyon ve daha yuksek faiz beklentilerini besledi. ABD on
yillik tahvil faizi %5,2'ye ulasirken, Almanya ve Japonya’da uzun
vadeli faizler zirvelere yiikseldi. ABD'de 30 yillik mortgage faizi
de yaklasik %7 ile iki yilin zirvesine ¢ikt1.

a ABD Baskani Donald Trump 26 Eyliil'de iran’in Hirmiiz'ti bir
hafta icinde yeniden acma teklifini reddetti. Teklif, ABD'nin iran
limanlarina yonelik deniz ablukasini kaldirmasini, iran petrol
satislarina  yaptinm muafiyeti vermesini ve Lubnan'i da
kapsayan ateskese uyulmasini iceriyordu. Enerji arzindaki
aksamalar slrerken ara secgimler 6ncesinde ABD yonetimi,
ylksek motorin fiyatlarina karsi yakit vergilerinin askiya
alinmasini  ve motorin satis  kisitlarinin  gevsetilmesini
degerlendiriyor.

e ABD-Cin ticaret ateskesi 10 Ocak 2027'ye uzatildi. Trump-Si
gorusmelerinde karsilikli 30’ar milyar dolarlik ihracata daha
uygun tarife uygulanmasina yonelik Oneriler Uzerinde
mutabakata varildi.  Secili Urlnlerin  gelecekteki tarife
anlasmazliklarindan ayri tutulmasi amaclaniyor. Ulusal gtivenlik
kapsamindaki ileri teknoloji ihracat kontrolleri ise goériismelerin
disinda kaldi.

° Meta, Muse’a alisveris ve O6deme baglantilari ekleyecegini
aciklarken Microsoft Autopilot’u tanitti. Her iki Griin de basit
yanit Uretmenin 6tesinde uygulamalar arasinda islem yiritmek
tizere tasarlandi. 29 Eylul'deki OpenAl DevDay’de kisisel ajan

tanitilacagi beklentisi ise hentiz resmi olarak dogrulanmadi.

TSIB

28 Eyliil 2026

IMALAT PMI

(Endeks)
«  Eylul 6ncti PMI sonuclari ABD, Euro Bélgesi, ingiltere ve Japonya'da
— /\BD — A\VTUDA
60 imalat faaliyetinin genisleme bdlgesinde kaldigini ancak ABD’de
Ingilt J
nattere aponva / ivmenin daha belirgin oldugunu gosterdi.
55 = = =—Esk P —r +  ABDnin G4 ekonomileri icinde hem imalat hem hizmet
- t\/~’- faaliyetlerinde en glicli performansi sergiledigi goérulirken ABD
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V'A ,/‘ '/ imalatindaki bliyime Nisan 2022'den bu yana en ylksek seviyesine

ulasti.
45 ;
«  Euro Bolgesi imalat PMI'l 52,7'de yatay kalirken Ingiltere gostergesi

51,7'den 52,0'ye vyikseldi. Japonya'da ise 54,9dan 54,1'e
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Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar yitksek tuttugu goriildii.

KURESEL BORSA ENDEKSLERININ GETIRILERI
(Toplam getiri, ABD dolari, %) — Haftalik veriler: 21 Eyliil - 25 Eyliil 2026
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Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Fon piyasasi ve diizenleyici tedbirler FON SATISLARINDA YAYILIM
yurt i¢i glindeme 6ne ¢ikti (Adet, % pay)
Tarih BIST TOM Diigen S LG TR LA TIEESEERS) - Satis baskisinin en sert oldugu 16-21
Hisse Sayisi Hisse (%) (Birikimli)

S Pi Kurulu 28 Eylil'de tasfi | fonlard N
o ermaye Flyasast Kurdlu yitlde tastlyeye alinan fonlarda Eylil doneminde BIST TUM hisselerinin

17 Eyliil'de verilen TEFAS talimatlarinin durumunu netlestirdi. 16.09.2026 583 558 106 138 R
Buna gore 17 Eylul'de iletilen tim alim-satim emirleri iptal 17.09.2026 583 366 113 173 sz;ij:n?::;zrslkag:;:g bazda %95
edilmis sayllacak. Bu emirlerin  sahiplerine tasfiye 18.09.2026 584 516 103 17.64% 182 . Sonraki ginlerde sert disiislerin pay:
bakilyesirlzden fondaki katima paylart  oraninda - 6deme 21.09.2026 584 468 114 _ 191 kademeli olarak gerileyerek 25 Eylil'de
yapilacak. S .
a 22 Eyliilde BIST 50 hisselerinde aciga satislara yukari adim 22.09.2026 o84 242 84 14.38% 196 ;/38’4: I:_dl. Bllma k’ir$dlljk satisfanin hisse
kurali getirildi. 19 Mart 2025 tarihli ilke karari kapsamindaki 23.09.2026 584 374 69 11.82% 196 . E:ZIZZain:la;:]mL/:;;u;le Gzeri dilslis
pay geri alimlarinda toplam bedel siniri da gegici olarak 24.09.2026 584 517 71 12.16% 201 yasayan birikimli hisse sayisi 16 Eylil'de
kaldirildi. Kredili islemlerde 6zkaynak koruma oraninin araci 25.09.2026 584 212 49 8.39% 202 138 iken 25 Eylifde ise 202ye
kurumlarin  risk politikalari  cercevesinde %20'ye kadar Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar yiikseldi.
esnetilmesine iliskin uygulamanin stresi ise 2 Ekim seans
sonunda doluyor.
o 24 Eylul'de aciklanan verilere gére yabancilar 18 Eylal BORSA ISTANBUL ENDEKSLER'N'N GETIRILERI
haftasinda 109,8 milyon dolarlik hisse, 116,9 milyon dolarlik
DIBS ve 331,7 milyon dolarlik OST satti. ©Onceki hafta DIBS'te (Toplam getiri, ABD dolari, %) — Haftalik veriler: 21 Eylil - 25 Eyliil 2026
151,2 milyon dolarlik alim gerceklesmisti.
° TCMB'nin brit rezervleri ayni haftada 4,3 milyar dolar 4.0 Haftalik 40.0 1310 b08 )
azalarak 174,4 milyar dolara geriledi. Net rezervler 6,4 milyar 0.0 20.0 ' Yibasindan Beri
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yasandl. Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar




MAKROEKONOMI & PiYASA GELISMELERI

TSIB

HAFTANIN ONE CIKANLARI 28 Eyliil 2026

BRENT PETROL FiYATLARI ABD EKONOMIiK SURPRIZLERI VE 10 ABD HAZINE TAHVILIi FAIZLERI

(ABD Dolari) YILLIK TAHVIL FAizi (Endeks, %) (%)
55
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Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar

Petrolde arz endiseleri spot fiyatlarin vadeli ABD giiclii makroekonomik verileri tahvil Uzun vadeli faizlerde gok yillik zirveler

fiyatlardan tekrar ayrigmasina neden oldu faizlerini yukar tasidi goruldi

Brent petrolde yiksek seyrin arkasinda Orta Dogu kaynakl
arz ve tasimacilik sorunlari bulunuyor. Suudi Arabistan’in
Hurmiz'e alternatif ana ihracat glizergahi olan Dogu-Bati
Boru Hatti 11 Eylul'deki saldirinin ardindan 22 Eyliil'de dustk
kapasiteyle yeniden devreye alindi.

Ancak 24 Eylil'de Suudi Arabistan’a yonelik Husi flze
saldirilari arz endiselerini yeniden artirirken Brent %3,4
yiikselerek 106,6 dolara cikti. 25 Eyliil'de ABD-iran diplomasi
beklentileriyle petrol gerilerken Trump’in hafta sonunda
iran'in Hiirmiiz’t bir hafta icinde acma teklifini reddetmesi ise

kisa vadeli normallesme beklentilerini zayiflatti.

ABD’de son dénemde agiklanan giglii veriler ekonomik
strpriz endeksi ile 10 yilhk tahvil faizindeki es zamanh
ylkselisle uyumlu bir gériinim olusturuyor. Eylil énct bilesik
PMI 58,4 ile Temmuz 2021'den bu yana en yiksek seviyeye
¢ikarken imalat tarafindaki biiyime de Nisan 2022’den bu
yana en glgcli seviyesine ulasti.

25 Eylul'de aciklanan cekirdek sermaye mali siparisleri aylik
%1,6 artarak %0,5'lik piyasa beklentisini belirgin bicimde asti.
Gl buytime sinyalleri, yiksek enerji fiyatlari ve yeni Fed
faiz artislarinin fiyatlanmasiyla 10 yillik tahvil faizi de %5,2

civarina yukseldi.

ABD tahvil satislari haftanin ikinci yarisinda 6zellikle uzun
vadelerde belirginlesti. 24 Eylul'de 10 yillik tahvil faizi giin
icinde yaklasik %5,23e, 30 yillik faiz ise %5,48’e yiikselerek
siraslyla 2007 ve 2004'ten bu yana en yiiksek seviyelerini
gbrdu. Ayni hafta 30 yillik sabit mortgage faizi de %7,03’e
cikarak  konut finansmani  kosullarindaki  sikilasmayi
belirginlestirdi.

Yikseliste yeni Fed faiz artinmi beklentileri, direncli
buylime, petrol fiyatlarindaki artis, kamu maliyesine iliskin
kaygilar ve teknoloji sirketlerinin yiiksek tahvil ihraglari rol

oynadi.




KURESEL HiSSE SENETLERI TSIKB

PERFORMANS & KARSILASTIRMA 28 Eyliil 2026

12 AYLIK ILERIYE DONUK F/K ORANLARI HISSE SENEDi ENDEKSLERI
(Seviye, 2008’den bu yana) (ABD dolari, Borsa istanbul endeksleri: TL, kisaltmalar ve agiklamalar ektedir)
Degisim (%) Endeks Ozellikleri
30 Hisse Seviye Haftalik A YBB A Yillk A 3YilikA 10Yilik A F/K F/DD TV  PD (myr)
S&P 500 7,743 1.2 131 16.6 81.2 258.5 20.2 48 1.1 69,172
Kirmizi = Mevcut
Nasdaq 100 30,608 33 21.2 24.9 109.9 528.9 25.3 8.0 0.6 41,646
25 Gri=25. - 75. Diim Russell 2000 2,838 0.8 143 16.6 59.5 127.7 27.8 1.0 20 3,482
Mor = 10. - 90. Dilim Euro Stoxx 50 7,180 03 56 117 655 1154 157 23 34 6,230
DAX 40 28,947 0.3 0.5 43 81.1 149.0 15.9 1.9 30 2,359
20 FTSE 100 14,163 0.7 6.0 13.8 53.8 59.8 12,6 22 3.6 3,611
Nikkei 225 422 1.8 31.1 39.2 95.1 154.0 22,6 238 1.5 6,715
BIST 100 12,899 2.9 145 15.7 57.0 1571.7 22 0.1 5.3 275
BIST Banka 16,268 -0.8 -1.6 5.2 95.2 1131.9 24 1.0 5.6 47
15 BIST Sanayi 17,319 -4.5 23.6 17.9 27.1 2090.9 41 - - 104
é * Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar
10 *
MSCI KURESEL SEKTOR GETIRILERI (Toplam getiri, %)
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Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Aragtirmalar




KURESEL SABIT GETIRILI MENKUL KIYMETLER| TSIB

PERFORMANS & KARSILASTIRMA 28 Eyliil 2026
GETIRILERIN TARIHSEL DAGILIMI SABIT GETIRILI MENKUL KIYMET ENDEKSLERI
(Seviye, 2008’den bu yana) (%)
Getiriler (%) Endeks Ozellikleri
10 Tahvil Mevcut 1H Once Yilbasinda 1YilOnce 3YilOnce 10 Yil Once OAS OAD Fiyat Vade
Kuresel Toplulastirlmis 4.40 434 3.80 371 3.70 244 0.31 604 9095 8.1
K M Kiiresel Kamu 4.02 3.97 346 3.37 3.24 191 0.09 6.53 9012 8.5
rmizi = Meveut Kiiresel Ozel Sektor 5.30 5.23 4.58 448 4.60 3.32 0.75 559 9175 8.2
8 Gri = 25. - 75. Dilim Kiiresel Yiiksek Getirili 7.93 7.77 7.15 7.11 771 7.02 297 360 9390 57
Mor = 10. - 90. Dilim ABD Toplulastiriimis 546 5.39 4.68 458 472 3.35 030 573 89.61 8.2
ABD Kamu 5.05 5.01 4.28 417 4.27 2.80 0.00 552 89.99 7.6
6 ABD OS Yatirim Yapilabilir 5.93 5.84 5.18 5.08 521 401 0.80 640 90.07 10.2
ABD OS Yiiksek Getirili 8.27 8.10 7.40 7.33 7.67 6.95 2.94 305 9459 47
GOU Déviz Toplu 6.49 6.36 5.80 574 6.30 5.39 1.62 551 9148 8.9
GOU Déviz: Tiirkiye 7.85 7.72 6.92 6.78 7.02 6.88 281 412  96.07 5.9
4
Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Aragtirmalar Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar




KURESEL SABIT GETIRILI MENKUL KIYMETLER 11 TSIB

KURESEL FAIZLER 28 Eyliil 2026

ABD GETIRI EGRISI ALMANYA GETIiRI EGRISI JAPONYA GETIRI EGRISI
(%) (%) (%)
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Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Aragtirmalar Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar




ALTERNATIF VARLIKLAR TSIB

PERFORMANS 28 Eyliil 2026

EMTIA GETIRILERI ALTERNATIFLER
(1 Ocak 2025 = 100) (Kargilastirilabilir olmasi igin endeksler ABD dolarina gevrilmistir)
410 Degisim (%) Seviye (%)
Emtia Seviye Haftalik A YBB A YillkA 3YilikA Faiz Seviye 1HOnce Yilbasinda 1YilOnce 3YilOnce
e Brent Petrol Altin 4,285 214 -080 1396 12851 ABD2Y 4.85 4.84 481 481 481
. Gimus 64 -2.96 -10.28 39.53 185.18 ABD 10Y 5.16 5.07 4.68 4.68 4.68
360 Dogal Gaz (TTF)
Bakir 14,623 0.70 17.71 43.62 80.21 ABD 30Y 549 5.39 5.13 5.13 5.13
Altin Petrol 104 043 73.32 55.66 37.75 SOFR 3.88 3.87 3.64 3.74 449
Gimiis Dogal Gaz (TTF) 72 -9.37 165.76 125.53 107.08 6 Ay ABD CD 4.56 4.53 4.02 401 4.63
310 Bakir Pamuk 83 1.92 21.01 19.39 6.17  30Y Konut 6.27 6.19 5.39 5.32 5.55
Misir 528 0.14 19.99 25.18 9.31 ABD Temel Faiz 7.00 7.00 6.76 6.83 7.63
e Kahve BBG Bilesik 144 -0.77 31.57 37.31 3645 Almanya10Y 3.60 3.50 3.24 3.24 3.24
Misir
260 Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar
Seker
210 PARA BIRIMLERI

(1 ABD dolari karsihgr)

Degisim (%) Degisim (%)

Para Birimi Seviye Haftalk A YBB A YillkA 3YillikA Kripto Seviye Haftalik A YBB A Yilka 3YillkA

DXY (endeks) 10097 075 2.69 287 534 Bitcoin 84,489 420 360 2280 22200

Euro 088 083 311 274 779 Ethereum 2,688 204 973 3294 6864

GBP 075 111 172 118 -839 BNB 773.51 071  -1052 2013 26474

Japon Yeni 157.28 026 036 521 511 Ripple 152 800  -1744 4575 20217

isvigre Frangi 083 072 4.50 381  -1009 Solana 121.86 1065 196 3989 54213

60 Gin Yuani 671 023 -394 591  -819 Tron 033 -2.63 17.83 121 45449
P I T R Rus Rublesi 8439  -0.09 7.16 097  -1307 Dogecoin 0.10 1100 1739 5783 6070
s & g .G_EJ T & § 8 g E = Tiirk Lirasi 48.92 029 1389 1794  79.85 Cardano 025 1194 2383 -6743 3.80

Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar




SURDURULEBILIRLIK TSKB

PERFORMANS & KARSILASTIRMA 28 Eyliil 2026

PARIS ANLASMASI UYUMLU HiSSE BLOOMBERG PARIS ANLASMASI UYUMLU GOSTERGE ENDEKSLERI & BIST
ENDEKSLERI (1 Ocak 2025 = 100) SURDURULEBILIRLIK ENDEKSI (ABD dolar)
170 Degisim (%) Endeks Ozellikleri
Endeks Seviye Haftalik A YBB A Yillk A 3YiikA 10Yilik A F/K F/DD TV PD (myr)
— Gelismis Ulkeler Diinya 2,446 11 12.8 16.2 70.6 144.6 17.3 3.0 1.9 91,285
160 Gelismekte Olan Ulkeler Geli?mi§ Ulkeler 2,457 11 104 183 67.1 145.7 19.5 3.7 1.6 73,836
N GOU 2,078 1.0 220 28.2 72.9 107.8 10.9 1.5 33 21,776
—AvrupaGU Avrupa GU 2,056 0.7 21 7.0 485 105.6 16.6 23 32 6,401
150 e |3 ponya dist Asya GU AB disi Avrupa GU 1,848 0.2 07 98 387 84.8 17.0 31 30 5031
ABD Japonya disi AsyaGU 1,664 -0.8 5.1 5.7 40.6 66.4 17.2 1.7 3.7 2,082
ABD 2,726 15 12.1 14.1 729 172.6 20.6 5.2 1.1 53,857
140 Japonya Kanada 2,405 03 2.2 5.0 602 1405 184 28 16 2,021
Turkiye Japonya 1,935 15 21.3 24.2 61.3 93.5 17.6 2.2 1.9 4,213
Turkiye 367 -0.9 5.1 14 -0.6 115 4.7 0.7 4.8 228
130
Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar
120 KARBON FiYATLARI BLOOMBERG YESIL TAHVIL ENDEKSLERI
(€/ton) (1 Ocak 2026’dan itibaren getiri, %)
110
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Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar




TURKIYE | TSIB

HISSE SENETLERI 28 Eyliil 2026
BORSA ISTANBUL ENDEKS GETIRILERI TURKIYE & GOU HISSE ENDEKSLERI TURKIYE & GOU EMEA HISSE
(1 Ocak 2025 = 100) (1 Ocak 2026'dan beri % degisim) DEGERLEMELERI (ileriye déniik F/K orani, x)
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270 Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Aragtirmalar Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Aragtirmalar Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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SABIT GETIRILI MENKUL KIYMETLER 28 Eyliil 2026
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Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar




HAFTALIK TAKVIM & VERILER TSIGB

GUNDEM 28 Eyliil 2026

HAFTALIK TAKVIM EYLUL 2026 HAZINE IHALE PROGRAMI
Tarih Ulke Gosterge Onceki Beklenti ihale Tarihi ~ Senet Tiirii Vadesi ihrag Tipi
29 Eylil Sah ABD Conference Board Tiketici Gliven Endeksi (Eyliil) 89.4 89.1 14.09.2026  Sabit Kuponlu Devlet Tahvili - 6 ayda bir kupon édemeli 2vil ihale / ilk ihrag
30 Eylil Carsamba  Birlesik Krallik GSYH (2, final, ¢/¢, %) 0.4 0.4 14.09.2026 TLREF'e Endeksli Devlet Tahvili - 6 ayda bir kupon 6demeli 4 Yil ihale / ilk ihrac
ABD ADP Ozel Sektsr Istihdam Degisimi (Eylil, bin kisi) 38.0 74.0 15.09.2026  Kira Sertifikasi - 6 ayda bir kira 6demeli 2Vl Dogrudan Satis
ABD Kisisel Gelirler (Agustos, a/ a, %) 0.4 0.4 15.09.2026  Sabit Kuponlu Devlet Tahvili - 6 ayda bir kupon édemeli 5Yil ihale / Yeniden ihrag
ABD Kisisel Harcamalar (Agustos, a/a, %) 0.2 0.9 15.09.2026  Sabit Kuponlu Devlet Tahvili - 6 ayda bir kupon édemeli 8vil ihale / Yeniden ihrac
Gin Imalat PMI .(Eylijl) 498 501 Kaynak: HMB, TSKB Ekonomik Arastirmalar
Cin RatingDog Imalat PMI (Eylul) 51.5 51.7
Turkiye Dis Ticaret Dengesi (Agustos, milyar ABD dolari) -7.3 -5.2
Almanya TUFE (Eyliil, 6ncd, yillik % degisim) 2.9 3.1
1 Ekim Persembe Birlesik Krallik S&P Global imalat PMI (Eyliil, final) 52.0 52.0
ABD ilk issizlik Maasi Basvurulari (26 Eyliil haftasi, bin kisi) 197 200 EYLUL 2026 HAZINE IC BORG ODEME PROGRAMI
ABD S&P Global imalat PMI (Eyliil, final) 57.0 57.0
ABD ISM imalat PMI (Eylul) 54.6 55
Japonya Tankan Biiyiik imalatci Endeksi (3C) 22 25 (milyon TL) Piyasa (miyon TL) Kamu (milyon TL) Toplam (milyon TL)
Japonya Tankan Biiyiik imalatc Beklenti Endeksi (3C) 17 22 2.09.2026 42,474 19,603 62,077
Japonya Tankan Biiyiik imalat Disi Endeksi (3C) 37 36 9.09.2026 60,724 3,358 64,081
Tirkiye imalat PMI (Eyliil) 48.1 - 16.09.2026 146,021 24,530 170,550
Euro Bolgesi  S&P Global imalat PMI (Eylil, final) 53 53 TOPLAM 249,218 47,491 296,709
2 Ekim Cuma ABD Tarim Disi istindam (Eyliil, bin kisi) 162 90
ABD issizlik Orani (Eyliil, %) 41 41 Kaynak: HMB, TSKB Ekonomik Arastirmalar
Japonya Tokyo TUFE - Taze Gida Haric (Eylil, yillik % degisim) 1.8 2.3
Euro Bolgesi  TUFE (Eylal, 6ncti, yillik % degisim) 3.2 3.7
5 Ekim Pazartesi ABD ISM Hizmet Endeksi (Eyltl) 55.4 55.2
Turkiye TUFE (Eyll, yillik % degisim) 31.51 -
Turkiye TUFE (Eylil, aylik % degisim) 1.84 -

Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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CDS (Credit Default Swap - Kredi Temerrut Takasi)

Bir Ulke veya sirketin borcunu 6deyememe riskine karsi alinan sigorta maliyetini
gobsterir. CDS priminin ylikselmesi piyasanin kredi riskini daha yuksek algiladigina
isaret eder.

F/K (Fiyat / Kazang Orani)

Bir sirketin veya endeksin piyasa degerinin elde ettigi kara oranini ifade eder.
Yatirimcilarin bir birim kar igin kag birim fiyat 6demeye razi oldugunu gésteren temel
degerleme gostergelerinden biridir.

F/DD (Fiyat / Defter Degeri Orani)
Piyasa degerinin sirketin 6zkaynaklarina oranini gésterir. Ozellikle banka ve finansal
kurumlarin degerlemesinde yaygin olarak kullanilir.

TV (Temettii Verimi)
Dagitilan temettliniin hisse fiyatina oranini ifade eder. Yatirimcinin temetti gelirinden
elde ettigi yillik getiriyi 6lgmek igin kullanilir.

PD (Piyasa Degeri)
Bir sirketin borsadaki toplam degerini ifade eder ve hisse fiyati ile dolagimdaki pay
sayisinin ¢arpilmasiyla hesaplanir.

OAS (Option Adjusted Spread - Opsiyon Diizeltilmis Getiri Farki)

Tahvil getirisi ile risksiz faiz orani arasindaki farki tahvilde yer alan opsiyon
Ozelliklerini dikkate alarak olger. Sabit getirili menkul kiymetlerin goreli risk priminin
degerlendiriimesinde kullanilir.

OAD (Option Adjusted Duration - Opsiyon Diizeltilmis Durasyon)
Faiz oranlarindaki degisimlere karsi tahvil fiyatinin duyarliligini gésterir. OAD degeri
yukseldikce tahvilin faiz riski de artar.

Vade (Maturity)
Borglanma aracinin anapara geri 6deme tarihine kalan sureyi ifade eder. Daha uzun
vadeli enstrimanlar genellikle faiz degisimlerine karsi daha hassastir.

GOU (Gelismekte Olan Ulkeler)

Benzer ekonomik ve finansal 6zelliklere sahip, gelismis ulkelere kiyasla daha yiiksek
blyume potansiyeli sunan ekonomileri ifade eder. Piyasa analizlerinde Turkiye’'nin
performansini emsal Ulkelerle karsilastirmak amaciyla referans olarak kullanihr.

GU (Geligmis Ulkeler)

Yiksek gelir diizeyi, derin finansal piyasalar ve oturmus kurumsal yapiya sahip
ekonomileri ifade eder. Kiresel piyasalarda giivenli liman niteligi tasiyan varliklarin
ve temel finansal gostergelerin karsilastirimasinda referans grubu olarak kullanilir.
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SORUMLULUK REDDIi BEYANI

2026 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.$. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.$.'nin faaliyetleri kapsaminda, bilgilendirme amagli olarak hazirlanmistir. Bu dokimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan
ongorilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim glincel gérislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayal olarak glncellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk
veya diger baska nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Raporda, Uretken yapay zeka araglar yalnizca literatir derleme, calisma konusu ile ilgili 6n arastirma yapma, dil ve yazim denetleme, ceviri, yazim dilini iyilestirme veya okunabilirligi artirma
amaclyla kullaniimig olabilir. Uretken yapay zeka ciktilari gercek kisiler tarafindan kontrol edilmektedir. S6z konusu Uretken yapay zeké araglari elestirel disiince, uzman goériisii veya
degerlendirmesi yerine gececek sekilde kullaniimamistir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.$. velveya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir;
menkul kiymetler tizerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatinma girebilir; bu menkul kiymetleri ihra¢ eden firmalara danismanhk yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yuklenim
taahhidunde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatinm bankacihgi da dahil olmak Uzere 6nemli tavsiyeler veya yatirrm hizmetleri
saglyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak yatirnmcilarin menfaatlerine ters dusebilir. Déviz kurlarindaki herhangi bir degismenin yatinmin degeri veya fiyati veya
bu yatinmdan saglanan gelir Uzerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatinm geliri dalgalanma
gOsterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da
yatinm tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.$. ve kendisiyle baglantili olan
digerleri bahsedilen sirketlerin menkul kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatinm bankaciligi hizmetleri de verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatinmcinin tamamiyla kendi kisisel segimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirim tavsiyesi olmayip raporda yer alan firmalara yatinm
yapillmasindan 6tirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. higbir sorumluluk kabul etmez.
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