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BIST100 endeksi, persembe ginki glgli tepki alimlarinin ardindan haftanin son islem giiniinde yeniden satig
baskisiyla karsilasti ve giini %1,7, haftayi ise %8,2 kayipla tamamladi. BIST100 disi endeksinde ise cuma gunku
kayip %4,7 olarak gerceklesti. Hafta icerisinde 6zellikle fon piyasasina iligskin gelismeler fiyatlamalarda belirleyici
olurken, volatilitede 6nemli artis yasanmisti. Haftanin yurt icindeki ana gindemini sermaye piyasalarinda yasanan
fon kaynakl likidite sikisikligi olusturdu. Finansal istikrar Komitesi, TCMB ve SPK'nin hafta igerisinde pes pese
aldigi tedbirlerle sistem genelinde olusabilecek likidite baskisinin 6niine gegilmeye calisildi. Hazine ve Maliye
Bakani Mehmet Simsek de cuma ginlU yaptigi agiklamada sorunun sinirli sayidaki fonla ilgili oldugunu,
piyasalarda yapisal veya sistemik bir risk gérmediklerini ve alinan tedbirlerin mevcut asamada yeterli oldugunu
ifade etti. Kuresel tarafta haftanin ana gindemini merkez bankalari olusturdu. Fed politika faizini 25 baz puan
artirarak %3,75-4,00 araliina yukseltti ve bdylece yaklasik U¢ yilin ardindan ilk kez faiz artirrmina gitti. Kararin
ardindan verilen mesajlarda enflasyonla micadelenin hentiz tamamlanmadig! vurgulanirken Fed Uyelerinin buyuk
bolimi yil sonuna kadar en az bir faiz artirrmina daha isaret etti. Fed'in yeniden sikilagsma surecine dénmesiyle
ozellikle kisa vadeli ABD tahvil faizleri ylkselirken, uzun vadeli faizlerdeki sakinlesme dikkat ¢ekti. Ancak cuma
glnd on ve otuz yillik tahvil faizlerinde tekrar yukselis gézlendi ve 10 yillik faiz haftayr %5,00 seviyesinden
tamamladi. Bu arada, BoJ da politika faizini 25 baz puan artirarak %1,25'e yikseltti; ECB ise bir 6nceki hafta faiz
artirmisti. Boylece Fed, ECB ve BoJ ayni ay iginde faiz artirmis oldu. Jeopolitik tarafta Orta Dogu'daki gerilim ve
Suudi Arabistan'in enerji altyapisina yonelik saldirilar Brent petroli hafta igcerisinde 109 USD'nin Uzerine tagirken,
haftanin ikinci yarisinda Suudi Arabistan'in alternatif ihracat rotalari (zerinden arzi artiracagina iliskin haberlerle
fiyatlar 102 USD civarina geriledi. Bazi Avrupa rafinerilerine ekim ayi teslimatlarinin iptal edilmesi ise arz
endiselerinin devam edebilecegine isaret etti. Fransa Cumhurbaskani Macron, G7 (lkelerinin 6nimizdeki
haftalarda enerji krizini gorisecegini ve stratejik rezervlerin serbest birakilmasinin da degerlendirilebilecek
secgenekler arasinda bulundugunu acikladi. Hisse piyasalarinda ise Fed'in sahinlesen durusuna ragmen petrol
fiyatlarindaki geri gekilme ve uzun vadeli tahvil faizlerinin haftanin ikinci yarisinda kismen sakinlesmesi risk istahini
destekledi. S&P 500 haftay! yataya yakin tamamlarken Nasdaq haftayr %0,7 ylkselisle tamamladi. Avrupa
tarafinda ise piyasalar genel olarak saticili bir haftayr tamamladi. Euro Stoxx 50 haftalik %1,4 geriledi. Ons altin
ise hafta ortasinda Fed'in faiz artirmiyla baski altinda kalmasinin ardindan petrol fiyatlarinin gerilemesi ve
enflasyon endiselerinin bir miktar hafiflemesiyle toparlandi ve G¢ haftanin ardindan ilk kez haftalik bazda yikselis
kaydetti. Oniimiizdeki hafta kiiresel tarafta Cin Devlet Baskani Xi Jinping'in Washington ziyareti ve ABD Bagskani
Trump ile gergeklestirecegi goriisme piyasalar tarafindan yakindan takip edilecek. Bunun yaninda garsamba glinu
ABD ve Avrupa PMI verileri ile hafta boyu Fed uyelerinin agiklamalari haftanin diger 6nemli gindem maddeleri
olacak. Cumhurbaskani Erdogan ise sali giinii BM Genel Kurulu'na hitap edecek. Yurt icinde ise bugln eylil ayi
Reel Kesim Gliven Endeksi ve Kapasite Kullanim Orani, yarin Tiketici Glven Endeksi, carsamba guni sektorel
enflasyon beklentileri ve persembe guni haftallk TCMB rezerv ve yabanci yatirimci verileri takip edilecek. Bu
sabah kuresel piyasalara bakildiginda, ABD ile Cin arasinda hafta sonu New York'ta yapilan gérismelerin her iki
tarafca da olumlu degerlendirilmesi ve yapay zeka alaninda bir diyalog mekanizmasi kurulmasinda uzlasiimasi risk
istahini destekliyor. Korfez'deki cgatismalar slirmesine ragmen Hurmiz Bogazi'ndan tasinan petrol ve LNG
hacminin son iki haftada alti ayin en yiksek seviyesine ulastigina yonelik haber akisi ve Trump'in BM Genel
Kurulu marjinda iran Cumhurbagkani ile gériismeye agik olabilecegini séylemesiyle petrol fiyatlari geriliyor. ABD ve
Avrupa vadelileri artida seyrederken, Nasdaq vadelisi %0,6 primli. Japonya'nin tatil nedeniyle kapali oldugu
Asya'da hisse senetleri %1 civarinda yiikseliyor. Gelismekte Olan Ulke para birimleri ise sakin. Bu ortamda
BIST100 endeksi giine yikseligle baglayabilir.
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Kaynak: Bloomberg

MAKROEKONOMI

Ziraat Bankasi Ekonomik Arastirmalar tarafindan yayimlanan, kiresel ve yurt ici ekonomik gelismelere iligkin
degerlendirmelerin yer aldigi Haftalik Ekonomik Veri Takvimi ve Ekonomik Arastirmalar Biilteni'ne asagidaki
linklerden ulasabilirsiniz.

Haftalik Ekonomik Veri Takvimi %

Ziraat Bankasi Ekonomik Arastirmalar Balten

SIRKET HABERLERI

ASELSAN (ASELS, Notr): Sirket, artan siparis hacmini karsilamak ve Uretim altyapisini gl¢lendirmek amaciyla
56mn USD yatirimla hayata gegirilen 17.865 m? kapali alana sahip Gudim Sistemleri Uretim Merkezi'ni devreye
almistir. Yeni tesisle birlikte gudim sistemleri Uretiminde robotik ve otomasyon altyapisinin guglendiriimesi ve
teslimat kapasitesinin artirlmasi hedeflenmektedir.

CW Enerji (CWENE, Notr): Sirket, ABD'de planlanan 1 GW kapasiteli glines paneli Uretim tesisi yatirimi
kapsaminda yatirrm tesviklerinden yararlanilmasi amaciyla bir hukuk burosu ile danigsmanlik sbézlesmesi
imzalamistir. Sirket, yatinrm kapsaminda toplam 250-300mn USD tutarinda tesvik ve destekten yararlanmayi
ongormektedir.

Girigim Elektrik (GESAN, No6tr): Sirket, TEIAS'In 154 kV Korkuteli-Varsak Eneriji iletim Hatti Yenileme ihalesinde
497,8mn TL bedelle birinci olmustur.

Giilermak (GLRMK, Pozitif): Sirke'tin hakim ortagdi Gulermak Emlak, 124-135 TL fiyat araligindan 2,5mn adet pay
alimi gergeklestirirken, sirketteki pay oranini %47,04'e yikseltmigtir.

Pasifik Teknoloji (PATEK, Pozitif): Sirket, Pakistan'in savunma kurulusu NRTC ile 3 yil sureli satig, distributorlik
ve yerel montaj/iiretim anlagsmasi imzalamistir. Anlagsma kapsaminda 100 bin FPV kamikaze IHA, 10 Alpin, 25
Dumrul, 500 Deli Taktik Kamikaze ve 250 Korgan sisteminin tedarik edilmesi planlanmaktadir.

Tiirk Hava Yollari (THYAO, Noétr): Sirket ile Air China arasindaki ortak ugus (codeshare) anlagsmasinin kapsami
genigletilmistir. Anlasma, Turkiye ile Cin arasindaki tim direkt uguslari ve Pekin Gzerinden Cin'in alti noktasina
baglantiyi kapsayacak; Air China yolculari ise istanbul (izerinden Ankara ile Afrika ve Latin Amerika'daki secili
noktalara erisebilecektir.

SEKTOR HABERLERI

Bankacilik: Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu (BDDK), Bank Mellat'in istanbul'daki merkez subesinin
faaliyet izninin kaldiriimasina karar verdi. (Kaynak: Bloomberg HT)

SPK: Kurul, is Bankasi ve Ziraat Bankasi tarafindan yiiriitilecek fon tasfiye siirecine iliskin siireyi tic aydan alti
aya uzatmistir. Tasfiye usul ve esaslarina iliskin diger hiikimler gegerliligini korumaktadir.

Ote yandan, Tera Portfdy ise hafta sonu yaptigi agiklamada, fonlarina yénelik iade taleplerinin kisa sirede yaklasik
300 milyar TL'ye ulastigini, tasfiye kapsami disindaki dort fonda 6demelerin tamamlandigini ancak 18 Eylul'de
Takasbank hesaplarina getirilen kisitlar nedeniyle diger 6demelere devam edilemedigini bildirmistir.

Pay Geri Alimi: Citlek¢i Magazacilik (CITAS), Masfen Enerji (MASFN), Metro Yatirrm Ortakhd (MTRYO), Atlas
Menkul (ATLAS), Erciyas Celik Boru (ERCB) ve Isik Plastik (ISKPL) yeni pay geri alim programi baslatma karari
almistir. Balatacilar Balatacilik (BALAT), PC iletisim (PCILT), Net Holding (NTHOL), Enerya Enerji (ENERY),
Rainbow Polikarbonat (RNPOL), Ahlatci Dogal Gaz (AHGAZ), Ekim Turizm (EKIM), Girsel Tasimacilik (GRSEL),
Gedik Yatirm (GEDIK), Orzaks ilag (ORZAX), Orge Enerji (ORGE), Bogazigi Beton (BOBET), Mavi (MAVI),
Avrasya GYO (AVGYO), Margun Enerji (MAGEN), Akfen GYO (AKFGY), Euro Menkul (EUYO), Oylum Sinai
Yatirimlar (OYLUM), Atakey Patates (ATAKP) ve Logo Yazilim (LOGO) ise mevcut programlari kapsaminda geri
alim islemi gergeklestirmistir. Balsu Gida (BALSU) Yoénetim Kurulu Baskani ise sermaye artirimi strecinin
tamamlanmasinin ardindan 6nemli miktarda pay geri alimini degerlendireceklerini agiklamistir. Pasifik GYQO'da
(PSGYO) ise Ug¢ sirket ortagi toplam 58,1mn adet payi 2,11 TL'den satin almistir.

Ote yandan, tasfiye siireci 6ncesinde Link Bilgisayar (LINK), DCT Trading (DCTTR), Mia Teknoloji (MIATK),
Burgelik Vana (BURVA), Burgelik (BURCE) ve Segmen Gida (SEGMN), yatirim fonlarinin sirket paylarindaki
pozisyonlarina iligkin kamuoyu bilgilendirmesi yapmistir.

DIGER SIRKET HABERLERI

Bahadir Kimya (BAHKM): Sirket, iki yatinm tesvik belgesinin yatirim tutarini toplam 184,2mn TL artirmistir.
Boylece ilk belgenin yatirim tutari 347,7mn TL'ye, ikinci belgenin yatirim tutari ise 497,7mn TL'ye yukselmistir.

is Yatinm (ISMEN): Sirket, Futurance Kripto Varlik Alim Satim Platformu'nun pay devri siireci kapsaminda, asgari
sermaye yukumluligunun kargilanmasi amaciyla 71,8mn TL tutarinda pay devir avansi 6denmesine karar
vermistir. Devrin gergeklesmemesi halinde s6z konusu tutar iade alinacaktir.

Orge Enerji (ORGE): Sirket, Pendik-Fevzi Cakmak Metro Projesi kapsaminda 863bin EUR tutarinda ilave siparis
almistir. Ayrica 44,6mn TL tutarinda fiyat farki geliri elde edilecektir. Bu gelismelerle projenin toplam sézlesme
blylkltigu 10,8mn EUR ve 178,4mn TL'ye yukselmigtir.

Vera Konsept GYO (VRGYO): Sirket yonetiminin TMSF tarafindan kayyim olarak yonetilmesine karar verilirken,
mevcut yonetim kurulunun gérevine son verilerek yeni yonetim kurulu atanmistir.

Ziraat GYO - Halk GYO - Vakif GYO (ZRGYO, HLGYO, VKGYO): U¢ Sirket, istanbul Kartal'da toplam 40,8bin m?2
baydkligundeki iki parsel Uzerinde karma kullanimli gayrimenkul projesi gelistirmek tGzere adi ortaklik kurmustur.
Taraflar arasinda imzalanan ortaklik s6zlesmesi kapsaminda proje gelirleri, giderleri ve elde edilecek kar ¢ ortak
arasinda esit olarak paylasilacaktir.

GUNLUK PiYASA VERILERI

Gistergeler Aciklama

Dinkii
Kapamsg
48 77749

Gilnliik Deg. "‘:gg“" AVIK  vope Dej. Yillik Deg.

USDTRY Dolar TL

EURTRY Avro TL 56,0574
EURUSD Euro Dolar 1,1486
DXY Dolar Endeksi 100,22
AKTIFHY Gasterge Devlet Tahvili 40,11%
TRY10Y TR 10 Yilik Tahwil 35,13%
USTBOMDA0Y USD 10 Yillik Tahvil 5,00%
AQFM TCMB Agirhkl Ortalama Fonlama Faizi 37,00%
XU100 BIST-100 13.284 42
XU030 BIST-30 16.182,07
KBAMK BIST-Bankacilik 16.405,80
XUSIN BIST-Sinai 18.133,86
MXWO MSC] Didnya Borsa Endeksi 4.914
MXEF MSCI Gel. Ulkeler Borsa Endeksi 1711
DAX Almanya Borsasi 25304
SPX ABD Borsasi 7.651 017%

LIKX ingiltere Borsasi 10.559_
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1zl Hisse Analiziyle

PIYASAYI
HA HIZLI
UYUN!

Hizh Hisse Analizi ile BIST hisselerinin

teknik gérindmlering, finansal performansiarng ve
cok daha fazlasina tek noktadan hizhica ulasabilirsiniz.

Makroekonomik degerlendirme ve analizler Ziraat Bankasi Ekonomik Arastirmalar tarafindan hazirlanmaktadir.
Borsa istanbul'a kote, halka acik sirket degerlemeleri ve sirket bazli haberler Ziraat Yatinm Arastirma tarafindan

hazirlanmaktadir.

Ziraat Bankasi Mersis No: 0998006967505633
Ziraat Yatirnm Mersis No: 0998010459400010

UYARI
Bu bllten Ziraat Finans Grubu tarafindan, kamuya ilan edilen veriler kullanilarak hazirlanmis olup; sadece musterileri

bilgilendirme amacini tasimaktadir. Bilten sayfalarinda yer alan yazi, tablo ve grafikler izin olmaksizin kismen veya

tamamen cogaltilamaz, dagitilamaz ya da yayinlanamaz.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti;
aracl kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanligi sozlesmesi c¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kigisel gortslerine dayanmaktadir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir.
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