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HIiSSE BILGILERI

Sektdrel Endeks XUTEK § Asels:cm’ll_n. 3(;26 d6n<_er_ni finansal raporlarini

Son Kapanis (27.10.2026) £340.75 degerlendirdigimizde pozitif olarak yorumlamaktayiz.
En Dustuk / En Yiksek (Son 1 Y1) $171,28 / £450] <+ Aselsan, 3C26 doneminde 11,23 milyar TL'lik net kar
Piyasa Degeri (MIr TL) £1.553,8] acikladi. Béylece net kar piyasanin 8,94 milyar TL'lik
Piyasa Degeri (MIr USD) $31,3 beklentisini %26 oraninda asti.

Fiili Dolagim Orani (%) 26%|  sSirketin  dénemsel siparis teslimatlar ve %19a

yukselen ihracat payinin katkisiyla net satig geliri 3C26

déneminde 58,06 milyar TL'ye yukseldi. Buna bagl

PiYASA CARPANLARI olarak net satis geliri, bir énceki yillin ayni geyreklik
dénemine kiyasla %35 buyurken piyasanin 55,05 milyar
FIK ase,s  PD/DD TL'lik beklentisini %5 oraninda asti. Ayrica Sirket'in imza

w000 AR XUTEK 04 XuTeK altina alinmis yillara yaygin sbzlesmeli bakiye siparis
3000 ' tutarinin 30.09.2026 itibariyla 30,7 milyar USD
2000 XU100 250 seviyesinde bulunmasi siparise dayali Uretim modelinde
' 902 X(‘)Jégo dénemsel is hacmini desteklemeye devam etmektedir.
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+3C26 doneminde satislarin maliyeti 40,23 milyar TL ve
faaliyet giderleri 5,06 milyar TL seviyesinde yer aldi.
Ancak 3C25 doneminde %71 seviyesinde yer alan
. . SMM/Ciro oraninin 3C26 déneminde %69'a gerilemesi
OZET GELIR TABLOSU (MN TL) iyilesen karliigi isaret etti. Bu durum dogrultusunda
NET SATIS GELIRI FAVOK FAVOK 16,93 milyar TLye yukselerek piyasanin 14,32
milyar TL'lik beklentisini %12 oraninda asti ve
150.000 4G25 40.000 4C25 . .
106 434 20431 operasyonel performansi teyit etti.

1000001 225 2626 3626 3625 l 2¢26 3626 M %3C26 doneminde esas faaliyet kari 15,52 milyar TL'ye
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1626 54666 58.064 20,000 1626 14.774 16.028 . . e . - N
42,983 38.756 10.626 9.753 l l yukseldi. Gugli esas faaliyet kérina ragmen basta

50.000
J . l I Ogulbey yerleskesi olmak iizere artan harcamalar ile
0 T T T T 0 yatinm harcamalari/esas faaliyet kari (CapEX/EFK)
ES%SZ;:AALiYET KARI NET KAR

%129 seviyesine yukseldi.
4625 +3C26 doneminde operasyonel kar marjlari bir énceki
22118 ceyreklik déneme kiyasla hafifge diigse de bir dnceki
2626 131922267 yilin ayni dénemine kiyasla artis kaydetti. FAVOK mariji
qe2e soss %27,6 ve EFK marji %26,7 seviyesinde yer aldi. Net kar
marji ise vergi gelirinin de destegiyle gugli artti ve
%19,3 oldu.
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KARLILIK ORANLARI (%)

e=—=ASELS =—XUTEK
FAVC')K MARJI EFK MARJI 480,00 61.4% 30,9% 60.000
2G26 3G26 30,0%
3G25 % % % 3G26
30,0% { 24.7% 27 o8 gy 210% 27T.8% 4c25 2626 5570, 400,00 50.000
25,4% 25.8%
24 90/
I l I I I 25,0% 3‘525
15.0% 2.7% I I 320,00 40.000
0.0% 200% ' $240,00 30.000
NET KAR MARJI
30,0% 4G25 160,00 20.000
sgas D 1626 2026 1G5, ,pf’,g’}&,@ A
20,0% 1 14 4% 16,1% 16.4% TNV & & &
10,0% Dl A Nl N
28.10.2025- 27.10.2026 Tarihleri arahginda ASELS hisse senedi
0,0% %61,4 oraninda yiikselis kaydederken XUTEK endeksi %30,9

oraninda yiikselis kaydetmistir.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhgi kapsaminda
degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve

ALTERNATIF MENKUL DEGERLER A.S. ARASTIRMA BIRIMi getiri tercihleri dikkate alinarak kigiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve

tavsiyeler ise genel yatinm tavsiyesi niteligindedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir.

arastirma@alternatifmenkul.com.tr
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