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BIST 100  

11.116,99 
-0,92% 

DOLAR/TL  

49,76 
0,15% 

EURO/TL  

55,87 
0,37% 

ONS ALTIN  

4.014,17 
0,49% 

BRENT  

109,62 
-1,83% 

Günlük Strateji 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
Borsa İstanbul 

 Kapanış Değ% 

XU100 11.116,99 -0,92 

XU030 13.874,24 -0,98 

XUSIN (Sınai) 13.561,97 -1,69 

XBANK 15.107,19 -1,58 

BIST Hacim (mn TL) 181.561 32,31 

ABD Borsaları 

 Dün Önceki 

S&P 500 7.623,68 7.663,43 

Dow Jones 52.215,16 52.867,98 

Nasdaq  25.955,34 26.008,86 

CDS · Tahvil Faizleri 

 Son Önceki 

Türkiye 5Y CDS 263 257 

ABD 10Y Tahvil 5,00 4,96 

TR 2Y Tahvil 39,83 39,62 

Spot Pariteler 

 Kapanış Değ% 

Dolar Endeksi 101,70 0,09 

Dolar/TL 49,69 0,12 

Euro/TL 55,67 0,03 

EUR/USD 1,1202 -0,11 

GBP/USD 1,3363 -0,27 

USD/JPY 156,82 0,04 

Emtia · Değerli Metal 

 Kapanış Değ% 

Altın ONS ($) 3.994,77 -0,73 

Altın Gram (TL) 6.384,76 -0,57 

Gümüş ONS ($) 53,85 -1,32 

Brent Petrol ($) 111,66 -1,08 

 
BIST 100 Endeks Açılış Beklentisi 

Sınırlı Pozitif 

Destek Direnç 

10.801 – 10.485 – 10.263 11.339 – 11.561 – 11.877 

 
 
 

 

ABD Borsaları’nda haftanın son işlem günü satıcılı bir kapanışla tamamlandı. Dow Jones 

endeksi yüzde 1,23 düşüşle 52.215,16 puandan, S&P 500 yüzde 0,52 kayıpla 7.623,68 

puandan, Nasdaq Composite yüzde 0,21 gerilemeyle 25.955,34 puandan, NYSE Composite 
yüzde 0,65 düşüşle 24.117,27 puandan ve Russell 2000 yüzde 0,29 kayıpla 2.775,90 

puandan kapandı. S&P 500 gün içinde 7.612,07 – 7.660,15 bandında hareket etti; sabah 

saatlerinde önceki kapanışa yaklaşan endeks öğleden sonra kademeli biçimde geriledi ve 

kapanışı gün içi dibe yakın bir seviyede gerçekleştirdi. Önceki seansta teknoloji 

hisselerinde yoğunlaşan satışın savunma ağırlıklı ve geleneksel sektörlere yayılması, Dow 

Jones’taki kaybın diğer endekslerin üzerinde gerçekleşmesinde belirleyici oldu. Haftalık 

bazda Dow Jones yüzde 0,41 değer kazanırken, S&P 500 yüzde 0,47 ve Nasdaq yüzde 

0,71 geriledi. 

Makro tarafta cuma günü ABD’de açıklanan veriler beklentilerin üzerinde gerçekleşti. 

Ekim ayı öncü imalat PMI endeksi 55,4 beklentisine karşılık 56,0, hizmet PMI endeksi 

beklentiye paralel 57,9 ve bileşik PMI 57,6 olarak gerçekleşti. Michigan Üniversitesi tüketici 

güven endeksi 46,3 beklentisinin üzerinde 48,0'a çıkarken, tüketici beklentileri endeksi 

48,8, cari durum endeksi 46,7 oldu; bir yıllık enflasyon beklentisi yüzde 4,7 ve beş yıllık 

beklenti yüzde 3,5 ile beklentilere paralel gerçekleşti. Veri seti, aktivitenin dirençli 

seyrettiğine ancak enflasyon beklentilerinin yüksek seviyelerde kalmayı sürdürdüğüne 

işaret ediyor. Emtia tarafında jeopolitik gelişmeler petrol fiyatlarını yukarı taşıdı. 

Yurt içinde cuma günü TCMB finansal hizmetler güven endeksi, sektörel enflasyon 

beklentileri ve hanehalkı beklenti anketi ile TOBB kurulan-kapanan şirket verileri 

yayımlandı. Hafta içinde TCMB Para Politikası Kurulu politika faizini 100 baz puan indirimle 

yüzde 37'den yüzde 36'ya çekmiş; gecelik borç verme faizi yüzde 39'a, gecelik borçlanma 

faizi yüzde 34,5'e indirilmişti. Hazine ve Maliye Bakanlığı tarafından yapılan açıklamada, 

IMF’nin yayımladığı Mali Şeffaflık Değerlendirmesi’nde Türkiye’nin Mali Şeffaflık Kodu 
ilkelerinde iyi veya ileri uygulama düzeyindeki oranının 2015'teki yaklaşık yarıdan üçte 

ikiye yükseldiği bildirildi. Fon tarafında TEFAS verilerine göre geçen hafta haftalık bazda 

artıda kapanan tek grup yüzde 0,55 getiriyle borçlanma araçları şemsiye fonları oldu; para 

piyasası fonları yüzde 0,57, karma fonlar yüzde 0,75, katılım fonları yüzde 0,97, kıymetli 

madenler fonları yüzde 1,19, fon sepeti fonları yüzde 1,40, değişken fonlar yüzde 1,96 ve 

serbest fonlar yüzde 4,62 geriledi; hisse senedi şemsiye fonları yüzde 6,31 kayıpla en zayıf 

performansı gösterdi. MKK verilerine göre 16 Ekim haftasında pay senedi yatırımcı sayısı 

18.498 kişi azalarak 6 milyon 585 bin 166'ya indi.  

Borsa İstanbul’da cuma günü oldukça dalgalı bir seans yaşandı ancak kayıp sınırlı kaldı. 

BIST 100 endeksi yüzde 0,92 düşüşle 103,38 puan gerileyerek 11.116,99 seviyesinden 

kapandı. Endeks gün içinde geniş bir bantta hareket etti; gün içi dip 10.707,1, zirve ise 

11.245,0 seviyesinde oluştu. Gün içinde 11.000 puanın altına sarkan endeksin seans 

sonuna doğru bu bölgenin üzerine dönmesi, derinleşen satışın ardından tepki alımlarının 

devreye girdiğini gösteriyor. İşlem hacmi 148,8 milyar TL’ye yükselerek haftanın en yüksek 

seviyesine ulaştı; pazar genelinde toplam hacim 181,7 milyar TL oldu. Sektör 

endekslerinde bankacılık yüzde 1,58, gıda yüzde 1,13, tüm hisseler yüzde 1,09, BIST 30 
yüzde 0,98, ulaştırma yüzde 0,76, holding yüzde 0,64 ve teknoloji yüzde 0,53 geriledi. 

Metal ana sanayi endeksi yüzde 6,01 kayıpla en zayıf alan olurken, ticaret endeksi yüzde 

1,01 yükselişle pozitif ayrıştı. Endeks etkisi sıralamasınında; EREGL 38,600 puanlık etkiyle 

listenin başında yer alırken, AKBNK 11,011, ASTOR 10,365 ve TCELL 8,969 puanlık negatif 

katkı üretti. İşlem hacminde ASELS 18,3 milyar TL ve yüzde 10,08 payla başı çekti; AKBNK 

12,6 milyar TL, THYAO 11,8 milyar TL ve EREGL 10,3 milyar TL ile izledi. VIOP’ta BIST 30 

vadeli kontratı akşam seansında yüzde 1,47 düşüşle 13.904,0 seviyesinde işlem gördü. 

Güne Başlarken haftanın ilk işlem gününde küresel veri akışı sınırlı olacak. Saat 08:00'de 

Japonya öncü göstergeler, 10:00'da İspanya üretici fiyat endeksi ve 12:00'de Almanya Ifo 

iş dünyası güven endeksi takip edilecek; Ifo verisi, bölgede yüksek enerji fiyatları ve tahvil 

getirilerinin iş dünyası beklentilerine etkisini göstermesi bakımından izlenecek. ABD 

tarafında 18:30'da kısa vadeli bono ihaleleri ve 20:00'de 2 yıl vadeli tahvil ihalesi 

gerçekleştirilecek. Yurt içinde saat 10:00'da TÜİK hizmet, perakende ticaret ve inşaat 

güven endeksleri, 11:00'de TİM ihracat pazar monitörü açıklanacak; gün içinde Kabine 

Toplantısı’nın gerçekleşmesi bekleniyor. Avrupa’da kış saati uygulamasına geçilmesiyle 

birlikte Türkiye ile Avrupa arasındaki saat farkı bir saat arttı; Almanya, İngiltere, Fransa 
ve İtalya borsaları Türkiye saatiyle 11.00'de açılıp 19.30'da kapanacak ve Avrupa kaynaklı 

veri yayın saatleri bir saat ileri kayacak. ABD piyasalarının saatlerinde ise 1 Kasım’daki 

geçişe kadar değişiklik olmayacak.  
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Makro Başlıklar 

Yurt içinde cuma günü TCMB'nin ekim ayı Sektörel Enflasyon Beklentileri ve Hanehalkı Beklenti Anketi açıklandı. Buna 

göre 12 ay sonrası yıllık enflasyon beklentisi piyasa katılımcıları için 0,19 puan artışla %23,89'a yükselirken reel sektör 

için 0,70 puan azalışla %31,80'e, hanehalkı için ise 1,85 puan azalışla %43,75'e geriledi. Gelecek 12 aylık dönemde 

enflasyonun düşeceğini bekleyen hanehalkı oranı 0,31 puan artarak %16,56 oldu. Bugün ise saat 10:00'da TÜİK ekim 

ayı hizmet, perakende ticaret ve inşaat güven endekslerini açıklayacak. Eylülde hizmet sektörü güven endeksi 111,9 ile 

yatay seyretmiş, perakende ticaret sektörü güven endeksi %1,1 artışla 111,3'e yükselmiş, inşaat sektörü güven endeksi 

ise %0,2 düşüşle 83,0'a gerilemişti. 

Yurt dışında cuma günü ekim ayı öncü PMI verileri takip edildi. İngiltere'de eylül ayı perakende satışlar aylık bazda %0,1 

gerileme beklentisine karşın %0,4 düştü (önceki veri %0,7 artışa revize edildi), yıllık bazda ise %1 olan beklentinin 

altında %0,8 artış kaydetti. Almanya'da imalat PMI 53,5 olan beklentinin üzerinde 53,9'dan 54,2'ye yükselirken hizmet 

PMI 52,5 olan beklentinin altında 52,9'dan 51,7'ye, bileşik PMI ise 53,3 olan beklentinin altında 53,8'den 52,8'e geriledi. 

Euro Bölgesi'nde imalat PMI 52,9'dan 52,4'e (beklenti 52,7), hizmet PMI 53,0'dan 51,7'ye (beklenti 52,5), bileşik PMI 

ise 53,1'den 51,9'a (beklenti 52,7) geriledi. Bileşik endeks son dört ayın en düşük seviyesine inerken Fransa'da bileşik 

PMI'ın 51,1'den 48,4'e gerileyerek yeniden daralma bölgesine geçmesi bölge genelindeki yavaşlamada belirleyici oldu. 

İngiltere'de ise veriler beklentilerin üzerinde gerçekleşti, imalat PMI 51,9'dan 52,8'e, hizmet PMI 52,1'den 53,1'e, bileşik 

PMI 52,0'dan 53,1'e yükselerek şubat ayından bu yana en güçlü büyümeye işaret etti. ABD'de imalat PMI 55,5 olan 

beklentinin üzerinde 55,9'dan 56,0'a yükselirken hizmet PMI 58,8'den 57,9'a, bileşik PMI ise 58,4'ten 57,6'ya geriledi. 

Ekim ayı Michigan Tüketici Güven Endeksi nihai verisi 46,3 olan öncü verinin ve beklentinin üzerinde 48,0 olarak 

açıklanmasına karşın eylül ayındaki 48,1 seviyesinin hafif altında kalarak son beş ayın en düşük seviyesinde gerçekleşti. 

Bir yıllık enflasyon beklentisi %4,6'dan %4,7'ye, uzun vadeli enflasyon beklentisi ise %3,4'ten %3,5'e yükselerek mayıs 

ayından bu yana en yüksek seviyelere ulaştı. 

Yurt dışında bugün Almanya'da saat 12:00'de açıklanacak ekim ayı Ifo İş Dünyası Ortam Endeksi'nin 89,9'dan 90,0'a 

sınırlı bir yükseliş kaydetmesi bekleniyor. ABD'de saat 15:30'da eylül ayı Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi (önceki -

0,04), saat 17:30'da ise ekim ayı Dallas Fed İmalat Endeksi (önceki 9,8) takip edilecek. 
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Ekonomi Haberleri 

Küresel piyasalarda yapay zeka endişesi haftaya damga vurdu, Yapay zeka temalı işlemler, yatırımcıların 
teknoloji hisselerindeki satışın devam edip etmeyeceğine ilişkin sinyal verecek mega teknoloji bilançolarını 
beklemesiyle yeni haftaya baskı altında başladı. Güney Kore Kospi endeksi yüzde 1 gerilerken Samsung Electronics de 
düştü; Japonya’da Nikkei’nin en çok kaybettirenleri çip hisseleri oldu. Nasdaq 100 vadeli kontratları yüzde 0,1, MSCI 
Asya Pasifik Endeksi dört haftalık kayıp serisinin ardından yüzde 0,1 geriledi. Güvenli liman talebiyle ABD 10 yıllık 

tahvil faizi 3 baz puan düşüşle yüzde 4,96'ya inerken Bloomberg Dolar Endeksi yüzde 0,1 değer kaybetti. Trump’ın 
İran’la anlaşma ya da saldırıları yeniden başlatma konusunda karar zamanının geldiğini söylemesi jeopolitik riskleri 
gündemde tuttu. (BloombergHT) 

Goldman Sachs, Kospi hedefini yüzde 25 düşürdü, Goldman Sachs, Güney Kore’nin Kospi endeksi için 12 aylık 
hedefini 12.000'den 9.000 puana çekti. Timothy Moe liderliğindeki strateji ekibi, endeksin haziran zirvesinden yüzde 
35'i aşan düşüşünün ardından daha muhafazakâr değerleme varsayımlarını gerekçe gösterdi. Buna karşın stratejistler 
mevcut seviyelerden yüzde 60'ın üzerinde yükseliş potansiyeli görüyor; mevcut yarı iletken değerlemelerinin sektörün 
2027 kazançlarında yüzde 65 gerileme ima ettiğini ve bunun gerçekçi olmadığını savunuyor. Kospi’nin 12 aylık ileriye 
dönük F/K oranı yaklaşık 4'e geriledi; bu, 18 büyük piyasa arasında 2006'dan bu yana görülmeyen en düşük seviye. 
(Foreks / Bloomberg) 

Morgan Stanley: Çin borsalarında dip henüz görülmedi, Morgan Stanley, Çin hisse senedi piyasalarında 
değerlemeler dip seviyelere ulaşmadan kayıpların sürebileceği uyarısında bulundu. Laura Wang’ın da aralarında 

bulunduğu analistler, Çin ana karası dışında işlem gören hisselerin tarihsel değerleme seviyesi olan yaklaşık 8 kat 
ileriye dönük F/K’ya gerileyene kadar yüzde 10-15 daha düşebileceğini öngördü; ana kara hisselerinin de 10-11 kata 
gerileyebileceği belirtildi. CSI 300 halen 11,6, Hang Seng ise 9,5 kat ileriye dönük F/K ile işlem görüyor. Banka, devlet 
destekli kuruluşların artan müdahaleleri nedeniyle ana kara hisselerini Hong Kong’a tercih ettiğini ve A tipi hisselerde 
istikrarın bir-iki ay içinde belirginleşebileceğini kaydetti. (Foreks / Bloomberg) 

Petrol, Suudi Arabistan’daki saldırılara rağmen geriledi, Petrol, geçen hafta altı ayın zirvesine yaklaşmasının 
ardından pazartesi günü kâr satışlarıyla geriledi. WTI yüzde 2,07 düşüşle 101,13 dolara, Brent yüzde 1,82 kayıpla 
114,60 dolara indi. Brent geçen haftayı yüzde 6, WTI yüzde 2,3 yükselişle tamamlamıştı. Hafta sonu Husiler Suudi 

Arabistan’daki havalimanı ve petrol tesislerini hedef aldıklarını açıklarken, Suudi Arabistan pazar günü daha fazla füze 
ve İHA’nın engellendiğini bildirdi ve ana havalimanındaki faaliyetleri kısmen yeniden başlattı. Suudi Arabistan ayrıca 
2027'nin ikinci yarısından itibaren Singapur’da ham petrol depolamaya başlayacağını duyurdu; ABD Enerji Bakanlığı 
da Louisiana’daki rafineri kesintisi için Stratejik Petrol Rezervi’nden 400 bin varil serbest bıraktı. (BloombergHT) 

Altın, yüksek petrol baskısıyla 3 ayın en düşük seviyesine yakın, Altın, geçen hafta yüzde 4,1 gerilemesinin 
ardından pazartesi Asya işlemlerinde yatay seyretti. Spot altın ons başına 3.995,42 dolarda kalırken, değerli metal 
cuma günü temmuz ortasından bu yana ilk kez psikolojik 4 bin dolar seviyesinin altına inmişti. Brent’in geçen hafta 
yüzde 6,2 yükselerek 2022 ortasından bu yana en yüksek haftalık kapanışı yapması, enflasyon baskılarının 
uzayabileceği ve merkez bankalarının faiz indirimi alanının daralabileceği endişesini artırdı. Piyasalar Fed’in 27-28 

Ekim toplantısında faizi sabit tutmasını beklerken, CME FedWatch’a göre aralıkta faiz artırımı olasılığı yaklaşık yüzde 
78 fiyatlanıyor; ABD 10 yıllık tahvil getirisi yüzde 5 civarında seyrediyor. PCE fiyat endeksi 29 Ekim’de açıklanacak. 
(BloombergHT) 

Dolar geriledi, yuan 4 yılın zirvesinde; gözler Fed ve BoJ’da, Dolar endeksi Asya seansında yüzde 0,17 düşerek 
ekim başındaki 18 aylık zirveden kayıplarını genişletti. Fed’in salı günü başlayacak iki günlük toplantısının ardından 
çarşamba faizleri yüzde 4,0'ta sabit tutması bekleniyor; banka eylülde üç yıldan uzun süre sonra ilk kez 25 baz puan 
artırım yapmıştı. Odak Fed Başkanı Kevin Warsh’ın açıklamaları, üçüncü çeyrek GSYH ve eylül PCE verisinde olacak. 
Japonya Merkez Bankası’nın bu hafta faizi yüzde 1,25'te sabit tutması, aralıkta ise yeniden artırması bekleniyor. Çin 
yuanı Haziran 2022'den bu yana en güçlü seviyesine ulaştı; Çin Komünist Partisi’nin perşembeye kadar sürecek 
beşinci genel kurulundan mali destek ve büyüme planları bekleniyor. (Investing.com) 
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Günlük Ekonomik Takvim 
 

26 Ekim Pazartesi          

Ülke TSİ Veri Dönem Beklenti Önceki 

Türkiye 10:00 
Hizmet, Perakende Ticaret ve 
İnşaat Güven Endeksleri 

Eki     

Almanya 12:00 İfo İş Dünyası Ortam Endeksi Eki 90.0 89.9 

ABD 15:30 
Chicago Fed Ulusal Aktivite 
Endeksi 

Eyl   -0.04 

ABD 17:30 Dallas Fed İmalat Endeksi Eki   9.8 

 
 
 

 
 

 
 
 

 
 

 
 
 

 
 

Hisse Kapanış Brüt TL Hak T. Verim% 

OSMEN 
4,80 0,05 26.10.2026 1,04 

SRVGY 
1,85 0,08 26.10.2026 4,16 

MEDTR 
17,14 0,11 27.10.2026 0,66 

MERIT 
12,80 1,00 27.10.2026 7,81 

DESA 
8,07 0,10 30.10.2026 1,19 

LIDER 
8,10 0,04 06.11.2026 0,44 

GOKNR 
11,86 0,31 09.11.2026 2,58 

KBORU 
8,47 0,02 10.11.2026 0,25 

GIPTA 
21,32 0,01 17.11.2026 0,04 

DURKN 
8,74 0,09 18.11.2026 1,07 

 

Hisse Şirket Kodu Tarih 

FZLGY 
Fuzul Gayrimenkul Yatırım Ortaklığı 

A.Ş. 
23.10.2026 

GEDZA Gediz Ambalaj Sanayi Ve Ticaret A.Ş. 23.10.2026 

GEDZA Gediz Ambalaj Sanayi Ve Ticaret A.Ş. 23.10.2026 

ULUSE 
Ulusoy Elektrik İmalat Taahhüt Ve 

Ticaret A.Ş. 
26.10.2026 

DIRIT 
Diriteks Diriliş Tekstil Sanayi Ve 

Ticaret A.Ş. 
27.10.2026 

MARMR Marmara Holding A.Ş. 27.10.2026 

ENPRA Enpara Bank A.Ş. 25.11.2026 
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Anadolu Yatırım Araştırma Bölümü  

 

Araştırma Bölümü : arastirma@anadoluyatirim.com.tr | (216) 649 77 35  

 

 

Sosyal medya hesaplarımıza aşağıdan ulaşabilirsiniz.  

      
 
 
 
  

 

 

Uyarı: Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım 

danışmanlığı hizmeti, yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel 

sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve 

getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı 

verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. 

Bu rapor tarafımızca doğruluğu ve güvenilirliği kabul edilmiş kaynaklar kullanılarak hazırlanmış olup yatırımcılara 

kendi oluşturacakları yatırım kararlarında yardımcı olmayı hedeflemekte ve herhangi bir yatırım aracını alma veya 

satma yönünde yatırımcıların kararlarını etkilemeyi amaçlamamaktadır. Yatırımcıların verecekleri yatırım kararları ile 

bu raporda bulunan görüş, bilgi ve veriler arasında bir bağlantı kurulamayacağı gibi, söz konusu kararların neticesinde 

oluşabilecek yanlışlık veya zararlardan kurum çalışanları ile Anadolubank A.Ş. ve Anadolu Yatırım Menkul Kıymetler 

A.Ş.'nin herhangi bir sorumluluğu bulunmamaktadır. 
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