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Anadolu Sigorta, 3G26'da 25,24 milyar TL brit yazilan prim Gretmis, prim
uretimi yillik %7,6, geyreklik %2,5 artmistir. Dokuz aylk brit yazilan
primler %16,9 artisla 79,43 milyar TL'ye ulasmistir. Reasulrore
devredilen primlerin 3,75 milyar TL'den 4,94 milyar TL'ye ylkselmesiyle
konservasyon orani %381,6'dan %78,7'ye gerilemistir. Kazanilmamis
primler karsiigindaki 1,77 milyar TLlik g¢ozlUlmenin katkisiyla net
kazanilmis primler yillik %27,8 artisla 21,44 milyar TL olmustur. Dokuz
aylik net yazilan primlerde saglik (%42,5 artisla 19,27 milyar TL), kasko
(%19,1 artisla 14,66 milyar TL) ve yangin ve dodal afetler (%47,6 artisla
8,19 milyar TL) bliylimeyi surtklerken trafik bransi %24,2 daralarak 9,76
milyar TL'ye gerilemistir.

Sirket, 3C26'da konsolide olmayan bazda 3,69 milyar TL net kar
agiklayarak 3,75 milyar TL'lik medyan piyasa beklentisine paralel bir
sonug elde etmistir. Net kar yillik %7,8, ceyreklik %4,7 artmistir. Vergi
oncesi kar 4,55 milyar TL ile yillk bazda yatay kalirken efektif vergi
oraninin %25'ten %19'a gerilemesi net kar blylmesini desteklemistir.
Teknik olmayan bdlimde kaydedilen 497 milyon TL ertelenmis vergi
varhdi geliriyle diger faaliyetlerden net 285 milyon TL gelir elde edilmistir
(3G25: 123 milyon TL gider). Teknik bélime aktarilanlar dahil net yatirim
gelirleri yillik %8,5 artisla 7,21 milyar TL'ye ylkselmis, net kambiyo kari
611 milyon TL olmustur (3G25: 142 milyon TL). Dokuz aylik net kar
%28,0 artigla 11,07 milyar TL'ye ulasmistir. istirak karlarini da igeren
konsolide net kar ise 4,16 milyar TL'dir.

Teknik bélim dengesi 3C26'da 4,39 milyar TL ile yilik %7,1, geyreklik
%3,4 gerilemistir. Net gergeklesen tazminatlar %28,1 artisla 17,73
milyar TL olmus, rlicu ve sovtaj sonrasi hasar/prim orani %78,9'dan
%80,1'e ylkselmistir. Muallak tazminat karsihidindaki net artis 3,42
milyar TL ile gegen yilin (3,09 milyar TL) Uzerinde gergeklesmistir.
Faaliyet giderleri %27,1 artigsla 6,10 milyar TL olurken diger teknik
giderlerin 559 milyon TL'den 897 milyon TL'ye ylkselmesiyle gider orani
%32,8'den %33,6'ya, bilesik oran ise %111,8'den %113,7'ye gcikmistir.
Aktarilan yatinm gelirleri harig tutuldugunda sigortacilik faaliyetinden
kaynaklanan zarar 1,97 milyar TL'den 2,94 milyar TL'ye genislemistir.
Dokuz aylik bazda net hasar/prim orani trafikte %121,9'dan %113,2'ye
gerilerken saglikta %80,1'den %87,4'e, kaskoda %59,8'den %69,8'e
yukselmistir. Bilangoda toplam varliklar yillik %26,9 artisla 155,00 milyar
TL'ye, sigortacilik teknik karsiliklari %28,6 artisla 86,89 milyar TL'ye
ulasmig, net muallak tazminat karsihgi 2025 sonundaki 29,09 milyar
TL'den 39,61 milyar TL'ye cikmistir. Ozkaynaklar yillik %35,2 artisla
48,96 milyar TL olmus, dokuz aylik yilliklandiriimis 6zkaynak karliligi
%32,7 seviyesinde gerceklesmistir. Kabul edilen 6zsermayenin gerekli
6zsermayeye orani yaklasik %218 olup Sirket dénem iginde 2,75 milyar
TL temettld 6demistir.

Sonug olarak Anadolu Sigorta, 3G26'da konsolide olmayan bazda piyasa
beklentisine paralel bir net kar agiklamistir. Prim blylmesi, yatirim
gelirleri ve disen efektif vergi orani kari desteklerken bilesik oranin
%113,7'ye ylkselmesi ve teknik bolim dengesinin yillik %7,1 gerilemesi
operasyonel tarafta hentiz yeterli bir iyilesme olmadidina isaret
etmektedir. Bu cergevede sonuglar hisse acgisindan notr olarak
degerlendirilmektedir.
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3C26
Notr
Piyasa Bilgileri 27.10.2026
Sektor Sigorta
Kapanis (TL) 20,38
Piyasa Dederi (mn TL) 40.760
Halka Acik Piy. Deg. (mn TL) 14.156
Buglinkii Sermaye (bin TL) 2.000.000
Halka Acik Sermaye (bin TL) 694.600
Halka Aciklik Orani %35
Relatif Perforn.'l_ans %
(BIST-100'e Gore)
1 Aylik -5,09
3 Aylik -7,78
Yilbasina gore -6,57
Son 1 Yil -11,18

Piyasa Carpanlari

F/K 2,69
PD/DD 0,83
Aktif Toplami 154.996.930
Ozsermaye 48.959.909
Brit Yazilan Primler 79.425.943
Teknik Bolim Dengesi 13.693.721
Net Kar/Zarar 11.065.480

Performans
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Ozet Gelir Tablosu - Ceyreksel

Ozet Gelir Tablosu (bin TL) 3C25 % Deg.

Brit Yazilan Primler 25.236.238 23.449.246 7,6 24.619.732 2,5
Reasirore Devredilen Primler (-) 4,935.361 3.745.181 31,8 5.932.880 -16,8
Net Kazanilmis Primler 21.442.385 16.776.149 27,8 20.903.925 2,6
Net Gergeklesen Tazminatlar (-) 17.732.725 13.847.038 28,1 16.132.683 9,9
Faaliyet Giderleri (-) 6.104.000 4.801.269 27,1 6.343.968 -3,8
Diger Teknik Gelir/Giderler (net) -547.428 -99.056 a.d. -594.281 a.d.
Aktarilan Yatinm Gelirleri 7.334.937 6.700.855 9,5 6.716.544 9,2
Teknik B6lim Dengesi 4,393.169 4,729.641 -7,1 4.549.536 -3,4
Yatirim Gelirleri (net) -129.293 -57.661 a.d. 13.443 a.d.
Diger Gelir/Giderler (net) 284.596 -123.246 a.d. 207.075 37,4
Vergi Oncesi Kar 4.548.472 4.548.734 0,0 4.770.055 -4,6
Vergi (-) 853.697 1.121.518 -23,9 1.241.649 -31,2
Net Kar 3.694.775 3.427.217 7,8 3.528.405 4,7
Oranlar 3C26 3C25 Fark 2C26 Fark
Hasar/Prim Orani (%) 80,1 78,9 1,2 76,1 4,0
Gider Orani (%) 33,6 32,8 0,8 34,3 -0,7
Bilesik Oran (%) 113,7 111,8 2,0 110,4 3,4
Konservasyon Orani (%) 78,7 81,6 -2,9 74,8 4,0
Teknik Marj (%) 20,5 28,2 -7,7 21,8 -1,3

Ozet Finansal Tablolar

Ozet Bilanco (bin TL)

Nakit ve Nakit Benzerleri 38.344.653 34.259.576 11,9
Finansal Varliklar 68.420.449 48.389.418 41,4
Esas Faaliyetlerden Alacaklar 25.190.141 21.573.447 16,8
Aktif Toplami 154.996.930 122.113.375 26,9
Teknik Karsiliklar 86.889.537 67.543.069 28,6
Kazanilmamis Primler Karsiligi 43.277.162 37.334.663 15,9
Muallak Tazminat Karsiligi 39.608.239 26.763.199 48,0
Toplam YukUmlaltkler 106.037.021 85.908.788 23,4
Ozsermaye 48.959.909 36.204.587 35,2
Ozet Gelir Tablosu (9 Aylik, bin TL) 2026/9 2025/9

Brit Yazilan Primler 79.425.943 67.918.205 16,9
Net Kazanilmis Primler 61.516.785 44.872.152 37,1
Net Gergeklesen Tazminatlar (-) 49.461.867 36.185.885 36,7
Faaliyet Giderleri (-) 18.095.204 12.683.595 42,7
Diger Teknik Gelir/Giderler (net) -1.911.698 -676.012 a.d.
Aktarilan Yatirnm Gelirleri 21.645.705 16.076.100 34,6
Teknik B6lim Dengesi 13.693.721 11.402.759 20,1
Yatinnm Gelirleri (net) -205.082 -107.618 a.d.
Diger Gelir/Giderler (net) -12.519 -485.106 a.d.
Vergi Oncesi Kar 13.476.120 10.810.034 24,7
Vergi (-) 2.410.640 2.167.262 11,2
Net Kar 11.065.480 8.642.773 28,0

Kaynak: KAP, ADY Arastirma. Rakamlar konsolide olmayan finansallara aittir.
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Anadolu Yatirhrm Arastirma Bolimii

Arastirma Bolimi : arastirma@anadoluyatirim.com.tr | (216) 649 77 35

Sosyal medya hesaplarimiza asadidan ulasabilirsiniz.

X |- [@lin

Uyari: Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanlii kapsaminda degildir. Yatirnm
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye o6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karar
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor tarafimizca dogrulugu ve givenilirligi kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlanmis olup yatirimcilara
kendi olusturacaklari yatirnm kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirnm aracini alma veya
satma yoninde yatirnnmcilarin kararlarini etkilemeyi amacglamamaktadir. Yatirnmcilarin verecekleri yatinm kararlari ile
bu raporda bulunan goris, bilgi ve veriler arasinda bir baglanti kurulamayacadi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde
olusabilecek yanlislhk veya zararlardan kurum cgalisanlan ile Anadolubank A.S. ve Anadolu Yatirnm Menkul Kiymetler
A.S.'nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.
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