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Ekim Ayi Enflasyon Beklentisi

30 Ekim 2026

7197 728,99 730,00 735,50

Eylil 71,84 Eylil %29,73 Tahmin korundu Mevcut %36,00

Ekim 2026’da ayhk manset TUFE'nin %1,97, yillik TUFE'nin ise %28,99 olarak gerceklesmesini tahmin
etmekteyiz. Eylll ayinda %1,84 ile beklentilerin altinda kalan aylik enflasyonun Ekim’de sinirli bir hizlanma
gOsterecedini, gecen yilin ylksek bazi (Ekim 2025: %?2,55) sayesinde ise yillik enflasyonun %29,73
seviyesinden %28,99'a gerileyecedini 6ngdérmekteyiz. Tahminimiz, TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi'nin
%2,11'lik EKim beklentisinin 0,14 puan altinda konumlanmaktadir. Anket 12-14 Ekim’de derlendigi icin 20
ve 22 Ekim’deki toplam 7,65 TL'lik benzin indirimlerini icermemektedir.

Ekim tahminimizdeki temel belirleyiciler giyim, ulastirma ve konut gruplarndir. Kis koleksiyonuna gegisle
giyim ve ayakkabi grubunda %10,05'lik artis 6ngoriyor ve bu grubun mansete 0,79 puanla en ylksek
katkiyr vermesini bekliyoruz. Ulastirma grubunda %2,59'luk artisla 0,43 puan, konut grubunda %2,64'lik
artisla 0,30 puan katki hesaplamaktayiz. Gida ve alkolstiz icecekler grubunda ise momentumun zayif seyrini
dikkate alarak %0,65’lik sinirli bir artis ve 0,16 puanlik katki 6ngérmekteyiz.

Enerji tarafinda Ekim, vergi dizenlemeleri ile petrol fiyatlarinin birlikte belirleyici oldugu bir ay oldu.
Jeopolitik gerilimlerin siirmesiyle Brent petrolin Ekim ortalamasi Eylil’deki 98,6 USD/varilden 105,5
USD/varile ylkselmis, 23 Ekim’de 111,9 USD/varil ile ayin zirvesini gérmistir. USD/TRY ise 49,10'dan
49,84'e ¢cikmistir. 1 Ekim’de esel mobilin sona ermesi ve motorinde maktu OTV'nin 6 TL'ye cikariimasiyla
tim akaryakit drinlerinde ayin ilk giini fiyat artislari yasandi. Ay sonunda motorin Eylil sonuna gore 3,40
TL artisla 96,90 TL'ye cikarken benzin 4,10 TL dlsutsle 76,30 TL'ye geriledi.

PARA POLITIKASI GORUNUMU

TCMB, 22 Ekim’deki toplantida politika faizini 100 baz puan indirerek %37'den %36'ya cekti. Gecelik
bor¢ verme faizi %39’a, gecelik bor¢glanma faizi %34,50ye indirildi ve faiz koridorunun genisligi
korundu. Karar metninde 6ncu verilerin enflasyonun ana edilimindeki gerilemeyi teyit ettigi ve ig
talepteki zayif seyrin stirdugu belirtilirken canlihdini koruyan jeopolitik gerilimler nedeniyle enerji

fiyatlarindan kaynaklanan yukari yonlt risklerin strdigl vurgulandi. Adimlarin buyukligunin
enflasyon goérinimi odadinda, veri akisina bagl ve toplanti bazinda ihtiyath bicimde belirlenecedi
yéniindeki ydnlendirme korundu. OTV adimlarn ve tersine dénebilecek baz etkisine karsin yilin son
toplantisinda (10 Aralik) 50 baz puanlk sinirli bir indirim bekliyor, 2026 yil sonu politika faizi
tahminimizi %35,50'de koruyoruz.
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Aylik Artis %

Kisisel bakim, sosyal koruma ve gesitli mal ve hizmetler Il 0,90
Sigorta ve finansal hizmetler B 0,20
Lokantalar ve konaklama hizmetleri Il 0,80
Egitim hizmetleri W 0,30
Eglence, dinlence, spor ve kiltir Il 0,40
Bilgi ve iletisim N 1,02
Ulastrma N 2,59
Saghk I 1,20
Mobilya, mefrusat ve evde kullanilan ekipmanlar ile rutin ev bakim ve... Il 0,80
Konut, su, elektrik, gaz ve diger yakitlar | N RREREEE 2,64
Giyim ve ayakkabi I 10,05
Alkollii icecekler, tiitlin ve titin drinleri 1 0,10

Gida ve alkolsuz icecekler I 0,65

0 2 4 6 8 10 12

Motorinde 1 Ekim’de kademeli OTV takviminin ikinci adimi (maktu OTV 6 TL) pompaya yaklasik 3,60 TL
olarak yansidi. Bunu 3 ve 6 Ekim’de toplam 7,17 TL'lik indirimler, 10 Ekim’de ise 6,40 TL'lik zam izledi ve
istanbul Avrupa yakasinda motorin ay sonunda 96,90 TL'ye ulasti. Benzinde 1 Ekim’de esel mobilin sona
ermesiyle pompa fiyati 4,10 TL artti, ancak 10, 20 ve 22 Ekim’deki toplam 8,61 TL'lik indirimlerle 76,30
TL'ye geriledi. Otogaz ise 1 Ekim’deki OTV artisi ve 2 Ekim’deki rafineri zammiyla iki giinde 6 TL'nin (izerinde
yukseldi.

TUIK’in ay ortalamasini esas almasi nedeniyle Istanbul istasyon medyanlari (izerinden hesapladigimiz ayhk
ortalama fiyat dedisimleri motorinde %4,54, benzinde %3,20, otogazda %17,91 seviyesindedir. Akaryakit
kalemlerinin mansete katkisi yaklasik 0,25 puan olup grubun kalan 0,18 puanlik katkisi otomobil, bakim-
onarim ve ulastirma hizmetlerinden olusan yakit disi kirllimdan gelmektedir.

Alkolll igecekler ve titlin grubunda Ekim’de paket sigara fiyatlari degismedi ve Agustos zamlarinin tasma
etkisi Eylil’de tamamlandi. Grup igin %0,10'luk artis 6ngdrmekteyiz. Gidada Eylul'deki %0,20'lik
gerilemenin ardindan son g ayin ortalamasi %0,54’e indi. Son ¢ Ekim’in ortalamasi %3,65 olsa da bu
oran 2026'nin zayif gida momentumunu yansitmamaktadir.

Konut grubunda elektrik ve dodal gaz tarifeleri degismedidi igin %2,64'luk artisin adirlikh olarak kiradan
kaynaklandigini, 12 kg’hk tlplt LPG’nin 1.550 TL'den 1.680 TL'ye gikmasiyla olusan %8,49'luk ylikselisin
ise mansete yaklasik 0,04 puan ekledigini hesaplamaktayiz. Giyim ve ayakkabida kis sezonu gegisinin asil
sigramasi Ekim’de yasanmakla birlikte 2023"teki %13,73, 2024'teki %14,32 ve 2025'teki %12,43'Un altinda
%10,05'lik bir artis bekliyoruz. EgJitimde Ulcret ayarlamasi AdJustos-Eylil'de tamamlandigindan %0,30,
turizm sezonunun kapanmasiyla lokanta ve konaklamada %0,80'lik artis 6ngdriyoruz.
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YUKARI YONLU ASAGI YONLU

— Gidada Ekim ayina 6zgl mevsimselligin (son — Gida momentumunun Eylil’deki zayif seyrini
U¢ Ekim ortalamasi %3,65) tam olarak islemesi. surdudrmesi.

— Giyimde sezon gegisinin gegmis yillardaki gibi — Zayif i¢ talebin hizmet enflasyonunu
%12-14 bandinda gergeklesmesi. sinirlamasi.

— Kira artislarinin Eyll’deki glicli seyrini — Giyimde sezon gegisinin indirim

(%3,10) sirdidrmesi. kampanyalariyla sinirli kalmasi.

— Brent petrolin jeopolitik gerilimlerle 110
dolarin Uzerinde kalmasinin ve kurdaki yukselisin
Kasim’da akaryakit fiyatlarina yansimasi.

— Akaryakit maliyetlerinin toplu tasima, okul
servisi ve gida lojistigine gecikmeli yansimasi.

Motorinde maktu OTV, kademeli takvim uyarinca Ekim’de 6 TL'ye cikarilmis olup Kasim’da 9 TL, Aralik’ta
12 TL seviyesine ylkseltilecek, 1 Ocak 2027'den itibaren ise 13,9006 TL ile esel mobil 6ncesi dizeye
getirilecektir. Benzinde OTV'nin Kasim’da 11,36 TL'ye, Aralik'ta 14,83 TL'ye cikarilmasi planlanmaktadir.
Bu adimlarin her biri motorinde yaklasik 3,60 TL, benzinde ise yaklasik 4,15 TL'lik mekanik bir pompa etkisi
yaratabilir. Ekim’de yillik enflasyonu asagi ¢eken baz etkisi Kasim ve Aralik'ta tersine donebilir. Gegen yilin
Kasim (%0,87) ve Aralik (%0,89) aylarinda gerceklesen dlslk aylk enflasyon, bu aylarda yillik enflasyon
Uzerinde yukari yonli baski olusturabilir.

Ekim ay! enflasyon verisi 3 Kasim 2026 Sali giinii saat 10.00'da TUIK tarafindan aciklanacaktir.
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30 Ekim

Grafikte yer alan donemler 2 yillik serileri temsil etmekle birlikte koyu renkli barlar gergeklesen verileri,

acik renkli barlar ise s6z konusu aydaki tahminimizi ifade etmektedir.

MANSET TUOFE

AYLIK %
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Kaynak: TCMB EVDS, TUiK, ADY Arastirma.
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GIDA VE ALKOLSUZ

AYLIK %
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Kaynak: TCMB EVDS, TUIK, ADY Arastirma.
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2026 yilina iliskin gerceklesmeler

DONEM AYLIK TUFE YILLIK TUOFE AYLIK TUOFE ¢ YILLIK TUOFE ¢
Oca 26 4,84 30,65 4,56 29,81
Sub 26 2,96 3154 153 29,46
Mar 26 194 30,87 164 29,67
Nis 26 4,18 32,37 3,46 29,83
May 26 1n 32,61 292 30,44
Haz 26 0,99 KYAll 146 29,84
Tem 26 178 3175 180 2991
AGu 26 184 3151 181 30,07
Eyl 26 1,84 29,73 214 28,70

Kaynak: TCMB EVDS, TUIK, ADY Arastirma.

Asagida yer alan tablo TCMB tarafindan yayimlanan Piyasa Katilimcilari Anketi (PKA) sonuglarini ifade etmektedir.

) CARI AYIN CARI YILSONU 12 AY SONRASI

DONEM AYLIK TOFE YILLIK TUFE YILLIK TUFE
BEKLENTISI BEKLENTISI BEKLENTISI

Oca 26 3,76 23,23 2220

Sub 26 254 241 2210

Mar 26 218 25,38 2217

Nis 26 293 2753 23,39

May 26 189 28,94 23,82

Haz 26 1,36 29,14 23,81

Tem 26 168 2921 23,95

Agu 26 167 29,43 23,69

Eyl 26 212 29,61 23,70

Eki 26 21 29,63 23,89

Kaynak: TCMB EVDS, TUIK, ADY Arastirma.
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Arasgtirma B6lUma : arastirma@anadoluyatirim.com.tr | (216) 649 77 35

Sosyal medya hesaplarimiza asagidan ulasabilirsiniz.

X |- J@lin

Uyari: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhdi kapsaminda dedildir. Yatirim
danismanhidi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor tarafimizca dogrulugu ve givenilirligi kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlanmis olup yatirimcilara kendi
olusturacaklari yatinm kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirrm aracini alma veya satma
yonunde yatirimcilarin kararlarini etkilemeyi amaglamamaktadir. Yatinmcilarin verecekleri yatirnm kararlari ile bu
raporda bulunan gérus, bilgi ve veriler arasinda bir baglanti kurulamayacadi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde
olusabilecek yanlishk veya zararlardan kurum galisanlar ile Anadolubank A.S. ve Anadolu Yatinm Menkul Kiymetler
A.S.'nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.
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