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GUNDEME iLiSKIN HABERLER

YURT iCi GELISMELER

* Hazine alacaklari, eylul sonu itibariyla 255,6 milyar TL olarak gergeklesti.

* Merkezi yonetim brut bor¢ stoku, eylul sonu itibariyla 16,2 trilyon TL'ye ulasti.

e Turkiye, gelismekte olan Ulkelerin dolar cinsinden ESG tahvil ihraglarinda %11,7 pay aldi.
KURESEL GELiSMELER

* iran Meclis Bagkani Muhammed Bakir Kalibaf, Hiirmiiz Bogazi'nin acilmasi icin belirlenen yedi sart
karsilanmadikga ABD ile gliven tesis edilemeyecegini belirtti.

* Brent petrol, iran'in Hirmiiz Bogazi'na yonelik tehditleri ve yiiksek yakit fiyatlarinin etkisiyle bes ayin
zirvesine yukseldi.

e ABD Bagkani Donald Trump, Ukrayna Devlet Baskani Volodimir Zelenskiy'ye Rusya ile anlagarak
savasl sona erdirme ¢agrisinda bulundu.

e Morgan Stanley, savas kaynakli arz kesintileri hafiflese bile petrol trtinleri piyasasindaki sikisikligin
2027 ortasina kadar surebilecegini dngordu.

PiYASALARA OLASI ETKILER

Yurt icinde merkezi yonetim bor¢ stokunun 16,2 trilyon TL'ye ulagsmasi, kamu borglanma maliyetleri
ve bltge dengesi agisindan finansman kosullarinin dnemini korudugunu géstermektedir. Turkiye'nin
gelismekte olan piyasalardaki ESG ihraglarindan aldig1 %11,7'lik pay ise uluslararasi sermaye
piyasalarina erisim acisindan olumlu bir gelisme olarak 6ne ¢cikmaktadir.

Kiresel tarafta Brent petroliin bes ayin zirvesine yukselmesi ve Morgan Stanley'nin arz sikisikliginin
devam edebilecegine yonelik beklentisi, enerji fiyatlari ve enflasyon tzerinde yukari yonlu riskleri
guclendirmektedir. Bu gorunum, Turkiye gibi enerji ithalatgisi Glkelerde cari denge ve dezenflasyon
siireci lizerinde baski olusturabilir. ABD-iran hattinda uzlasma saglanamamasi jeopolitik belirsizligi
artirirken, Rusya-Ukrayna savasinin sona erdirilmesine yonelik diplomatik ¢agrilar risklerin azalmasi
acgisindan takip edilecektir.
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GUNLUK GRAFiK: XU100
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ENDEKS TEKNiK YORUM

Son islem giinunde XU100 endeksi, 11.353 ile 11.807 seviyeleri arasinda islem gordu ve %4,0
oraninda genis bir islem araligi sergiledi. Kapanis 11.798 seviyesinde, giinun en yuksek seviyesine
yakin gercgeklesti. Endeks, 10 EMA (11.986), 50 EMA (13.007) ve 200 EMA’nin (13.172) altinda
kalmaya devam ederek kisa, orta ve uzun vadeli teknik gorlinimde zayif seyrini stirdtrdu.

RSI (35,2): Bes glinluk hareketli ortalamasinin (31,0) Gzerine ¢gikarak dnceki gune gore belirgin
yukselis gosterdi. RSI’in asiri satim bolgesinden uzaklagsmasi ve kisa vadeli ortalamasinin Gzerine
cikmasi, satis momentumunun hafifledigine ve tepki aimlarinin gii¢ kazandigina isaret ediyor.
Bununla birlikte gostergenin 50 seviyesinin altinda kalmasi, momentumun halen zayif oldugunu
gosteriyor.

MACD (-456,90): Sinyal gizgisinin (-446,05) altinda kalmaya devam etmesine ragmen, bir dnceki
seviyesine (-467,28) gore yukselis gosterdi. MACD ile sinyal gizgisi arasindaki negatif farkin
daralmasi, asagi yonli momentumun hafiflemeye basladigina isaret ediyor. Ancak her iki
gostergenin de negatif bolgede bulunmasi, toparlanmanin henuz gligli bir teknik teyit
olusturmadigini gosteriyor.

Sonug olarak, endeksin 10 EMA (11.986), 50 EMA (13.007) ve 200 EMA’nin (13.172) altinda kalmasi
ana teknik gérunimun zayif oldugunu gosteriyor. Buna karsilik glinun yliksek seviyesine yakin
kapanig, RSI’in asiri satim bolgesinden ¢ikmasi ve MACD’deki sinirliiyilesme, kisa vadeli toparlanma
egilimini destekliyor. islem hacminin 119,6 milyar TL ile son iki haftalik ortalama olan 102,3 milyar
TL’nin Gzerinde gergeklesmesi ise tepki alimlarina gugli hacmin eslik ettigini gosteriyor. Genel
olarak endekste ana teknik gorinim zayif kalmaya devam ederken, RSl ve MACD gostergelerindeki
iyilesme ile artan islem hacmi kisa vadeli toparlanma sinyallerini guglendiriyor.

BASA DON Sayfa: 2



PIYASA’DAN KISA NOTLAR

21 Ekim 2026

Sektor Endeksleri
K

XBANK 16.149
XILTM 2.490
XULAS 31.559
XTCRT 31.006
XuU100 11.798
XUHIZ 10.185
XELKT 569
XGMYO 4.808
XUSIN 14.642
XGIDA 11.881
XSGRT 60.348
XTAST 9.045
XHOLD 9.973
XAKUR 51.281

2 B & Y Y D DD Do o

LU

45,6
36,3
35,2
35,2
30,2
27,3
26,9
26,3
26,2
25,8
22,9
21,0
17,2

BiR ONCEKi GUNUN SEKTOR ENDEKSLERI VE

1,83
1,68
2,72
2,99
3,22
2,80
2,83
2,72
2,43
1,89
1,10
2,63
2,81
0,62

0,0
-1,9
-4,2
-6,1
-3,7
-5,1
-5,4
-4,2
-6,9
-6,8
-8,3
-6,4
-4,0
-5,0

-3,7
-3,2
8,3

12,5

-10,6

-12,2

-14,3

-13,6

-16,9

-13,2

-15,2

-16,9

-20,6

-38,3

PiYASANIN ENLERI
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En Hacimliler - Milyar TL

En Cok Yiikselenler

Tabloda yer alan siralama, RSI (14) Uzerinden yapilmistir. Gostergedeki yan oklar, mevcut
fiyat dinamiginin gi¢ kazanip kazanmadigini veya zayiflayip zayiflamadigini gostermeye
calismaktadir.

En Cok Diisenler

AKBNK 10,2 7,4 |ZOREN 1,3
YKBNK 9,0 7,4 |ANHYT 0,9
ASTOR 8,8 7,0 [BTCIM -0,6
THYAO 8,4 6,7 |BINHO 0,5
TUPRS 7,5 6,4 |SOKM 0,3
KCHOL 6,5 6,2
ISCTR 4.5 6,2
BIMAS 4,2 6,2
SAHOL 4,1 6,1
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XU050 PAY SENETLERININ TREND ANALIzi

Bolge 1 Bolge 2 Bolge 3 Bolge 4 Belirsiz

BRSAN i TUPRS &) BTCIM < AEFES )

ENERY & VAKBN & CANTE <) AKBNK )

YKBNK & CWENE “)  AKSEN 7
DOAS < ALARK eh
ECILC ) ASELS 2
EKGYO 7] ASTOR &N
ENKAI ZJ  BIMAS 7
FROTO = ccola 2h
GLRMK &) CIMSA A
GUBRF % CVKMD 7))
HEKTS “J  EREGL )
MAVI <1 GARAN )
MGROS % HALKB A
OYAKC &) ISCTR 7
PGSUS AR KCHOL &
SASA ZJ  KRDMD )
SISE 7 PETKM &
TCELL %) SAHOL ap
THYAO &) TAVHL ap
TOASO <N TRALT &)
TSKB < TRMET )
TTKOM &)
TURSG o
ULKER &)

Tabloda yer alan bolgeler fiyatin Ussel ortalamalariyla, ok isaretleri de RSI(14) gostergesinin kendi 5 gunlik
hareketli ortalamasi ile karsilastirilmasi temel alinarak olusturulmustur. RSI(14), bir varligin belirli bir stre
icerisindeki fiyat degisimlerinin giiciinu ve hizini 6lgen bir momentum gostergesidir.

Bélge 1: Fiyat > EMA10 > EMA50 > EMA200
Hisse glicli bir yikselis trendinde. Kisa, orta ve uzun vadeli trendler pozitif.

Bolge 2: EMA10 > Fiyat > EMA50 > EMA200
Hisse kisa vadede bir duzeltme yasiyor, ancak genel trend hala pozitif. Kisa vadede toparlanma potansiyeli
olabilir.

Bolge 3: EMA10 > EMA50 > Fiyat > EMA200
Orta vadeli bir duzeltme var. Uzun vadeli trend hala pozitif, ancak fiyat baski altinda.

Bolge 4: Fiyat <EMA10 < EMA50 < EMA200
Hisse genel bir disus trendinde. Hem kisa, hem orta, hem de uzun vadeli trendler negatif.

Belirsiz: Diger tiim durumlar
Fiyat ve EMA'lar arasinda tanimli bir diizen bulunmuyor.
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HACIM PAYA . TL %HACIM TLTUTARA . TLY .
GORE ORT.FiYAT (milyon) v GORE ORT.FiYAT (mityon) %HACIM
TOASO 234,14 304 23,8% YKBNK 36,06 1.043 11,6%
PETKM 19,63 173 18,1% AKBNK 66,79 1.001 9,8%
TCELL 96,23 221 16,8% ASELS 330,83 954 6,5%
ULKER 78,69 37 14,0% ASTOR 166,91 711 8,1%
CIMSA 39,60 27 12,4% THYAO 268,69 651 7,8%
PGSUS 128,50 84 12,3% KCHOL 202,26 523 8,1%
KRDMD 41,55 121 11,6% TUPRS 360,15 468 6,3%
YKBNK 36,06 1.043 11,6% BIMAS 379,98 450 10,7%
GUBRF 365,27 67 11,5% SAHOL 87,48 385 9,4%
SASA 1,70 282 11,4% ISCTR 12,87 334 7,4%

20.10.2026°da agiga satis hacmi 9.841 milyon TL ile 9.699 milyon TL olan genel ortalamanin
hafif Gzerinde gergeklesti. Bir onceki islem guniindeki 8.555 milyon TL’ye gore %15,0 artis
gostererek aciga satis aktivitesinde sinirli bir toparlanmaya isaret etti.

Agiga satislarin BIST 50 (XU050) islem hacmindeki payi da %8,6’dan %8,8’e yukseldi. XU050
toplam islem hacmi 100.016 milyon TL’den 111.520 milyon TL’ye %11,5 artarken, agiga
satis hacmindeki daha glclu yukselis satis yonliu islemlerin endeks igindeki goreli agiruigini
hafif artirdi.

Hisse bazinda en yuksek agiga satis orani %23,8 ile TOASO’da gorullrken, onu %18,1 ile
PETKM ve %16,8 ile TCELL izledi.

Genel gorunimde agiga satis hacminin genel ortalamanin hafif Gzerine gikmasi ve XU050
icindeki payinin %8,8’e yukselmesi, satis yonli pozisyonlanmada sinirli bir toparlanmaya
isaret ediyor. Bununla birlikte agiga satis payinin son donemdeki %10 seviyelerinin altinda
kalmasi, satis baskisinda belirgin bir yogunlasma olmadigini gosteriyor. Toplam piyasa
hacmindeki artisa ragmen aciga satislarin goreli agiruiginin dusuk seyretmesi, kisa vadede
aciga satis kaynakl baskinin sinirli kaldigi ve risk istahi agisindan gérece dengeli
gorinimun korundugu bir tablo ortaya koyuyor.
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BAZI ONEMLI TARIHLER

TCMB Faiz: 22 Ocak ¥ 100 bp (%37,0)

Ocak Moody’s: 23 Ocak Fed: 28 Ocak —
Fitch: 23 Ocak

Subat Enflasyon Raporu: 12 Subat ECB: 5 Subat—

Mart TCMB Faiz: 12 Mart — (%37,0) Fed: 18 Mart — ECB: 19 Mart—
S&P: 17 Nisan

Nisan Fed: 29 Nisan—  ECB: 30 Nisan —
TCMB Faiz: 22 Nisan — (%37,0)
Enflasyon Raporu: 14 Mayis

Mayis :
Finansal Istikrar Raporu: 22 Mayis

Haziran TCMB Faiz: 11 Haziran — (%37,0) Fed: 17 Haziran— ECB: 11 Haziran A
Fitch: 17 Temmuz

Temmuz  TCMB Faiz: 23 Temmuz — (%37,0) Fed: 29 Temmuz— ECB: 23 Temmuz —
Moody’s: 24 Temmuz

Agustos  Enflasyon Raporu: 13 Agustos

Eylitl TCMB Faiz: 10 Eylul— (%37,0) Fed: 16 Eylul A ECB: 10 Eylul A
S&P: 16 Ekim

Ekim Fed: 28 Ekim ECB: 29 Ekim
TCMB Faiz: 22 Ekim
Enflasyon Raporu: 12 Kasim

Kasim :
Finansal Istikrar Raporu: 27 Kasim

Aralik TCMB Faiz: 10 Aralik Fed: 9 Aralik ECB: 17 Aralik

BASA DON Sayfa: 6




PIYASA’DAN KISA NOTLAR Baskent

21 Ekim 2026 Yatirm

KAPANISTAN SONRA GELEN KAP HABERLERI

ATATP : Sirketimizin 21.08.2025 tarihli 6zel durum aciklamasinda, bagl ortaklgimiz ATP Capital
Girisim Sermayesi Yatirrm Ortakligi A.S. ("ATP Capital") tarafindan Menulux Yaziim A.S. ("Menulux")
sermayesinin %10'una tekabiil eden paylarin edinilmesine iliskin istirak ve Pay Sahipleri S6zlesmesi
imzalandig; takip eden 0zel durum acgiklamamizda ise pay edinimine iliskin yasal islemlerin
tamamlanmasiyla ATP Capitalin Menulux sermayesinde %10 oraninda pay sahibi oldugu kamuya
duyurulmustu.S6z konusu yatirima iliskin olarak, ATP Capital, Menulux ve Menulux'ln mevcut A Grubu
pay sahipleri arasinda Ek Protokol 20.10.2026 tarihinde imzalanmistir. Ek Protokol uyarinca, ATP
Capital Menulux'e emisyon primli sermaye artinmi yontemiyle 13.142.223.-TL tutarinda ilave yatirim
yapacaktir. ilave yatinmin gerceklestirilmesi, Ek Protokol'de belirlenen sartlarin yerine getirilmesine ve
sermaye artirimina iliskin gerekli islemlerin tamamlanmasina bagli olup, islemin tamamlanmasiyla ATP
Capital'in Menulux sermayesindeki pay orani %15'e ulasacaktir. Ayrica, 21.08.2025 tarihli 6zel durum
aciklamamizda kamuya duyurulan, Menulux'in 2027 faaliyet yili finansal performansinin s6zlesmede
belirlenen sartlar saglamasi halinde uygulanacak ek alim opsiyonu kapsaminda edinilebilecek pay
orani %70'ten %65'e revize edilmigtir.

BIST/RALYH : Paylari Borsamiz Ana Pazari'nda islem goren RAL YATIRIM HOLDING A.S. (RALYH.E),
21/10/2026 tarihinden itibaren (CARSAMBA) Yakin izleme Pazari'nda islem gérmeye baslayacaktir.

KRVGD : Sirketimizin %100 bagli ortakligl olan Ucantay Gida Sanayi ve Ticaret A.S'nin Sirketimiz
tarafindan devir alinmasi suretiyle kolaylastirilmis usulde birlesme islemleri 20.10.2026 tarihinde
istanbul Ticaret Sicili Mudurliigi tarafindan tescil edilmis olup ayni tarihli ve 11691 sayili Tirkiye
Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan edilmistir.
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Merkez Bankasi Sonraki Toplanti

TCMB 37,00% 22.10.2026
FED 4,00% 28.10.2026
ECB 2,65% 29.10.2026
BOE 3,75% 05.11.2026
SNB 0,00% 10.12.2026
RBA 4,60% 03.11.2026
BOC 2,25% 28.10.2026
BO)J 1,25% 30.10.2026

YASAL UYARI NOTU

Bu raporda yer alan her turli bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler
hazirlandig! tarih itibari ile mevcut piyasa kosullar ve guvenirligine inanilan kaynaklardan
elde edilerek derlenmistir ve Baskent Menkul tarafindan genel bilgilendirme amaci ile
hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatinm kararlarina uygunlugu
tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak
verilmemekte olup alim satim kararini destekleyebilecek vyeterli bilgiler burada
bulunmayabilir.

Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel goruslerine
dayanmaktadir. Herhangi bir yatirnm aracinin alim-satim dénerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirrm karar verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan
bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden,
yorum ve bilgilerin kullanilmasindan dogacak her tlrli maddi/manevi zararlardan ve her ne
sekilde olursa olsun uguncu kisilerin ugrayabilecegi her tirli dogrudan ve/veya dolayl
zararlardan dolayr Baskent Menkul ile bagli kuruluslari, calisanlari, yoneticileri ve ortaklari
sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danigsmanlgi
kapsaminda degildir.

Abide-i Hurriyet Cad. No:211 Bolkan Center C Blok Kat 6 Sisli / ISTANBUL

baskentmenkul@baskentmenkul.com.tr

+90 2122313330
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