PIYASA’DAN KISA NOTLAR Baskent

30 Ekim 2026 Yatirm

GUNDEME iLiSKIN HABERLER

YURT iCi GELISMELER

e Eylulde ihracat yillik %15,3 artigla 25,97 milyar dolara, ithalat %5,6 artigla 31,13 milyar dolara
yukseldi. Ocak-eylil doneminde dis ticaret acigl %5,7 artarak 70,97 milyar dolara ulasti.

* Hizmet Uretici Fiyat Endeksi (H-UFE), eyliilde aylik %0,17, yillik %33,23 artis gosterdi.

e Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, yilbasindan bu yana saglanan uzun vadeli ve uygun
kosullu dis finansmanin 10 milyar dolara ulastigini ve sanayi sektoruine destegin strecegini agikladi.

KURESEL GELISMELER

* Binance, guivenlik incelemesi kapsaminda dondurulan varliklarin dogrulanmis toplam tutarinin 2,54
milyar dolar oldugunu acikladi.

¢ Fed, eyluldeki faiz artirrminin ardindan ekim toplantisinda faizleri sabit tutarken, aralik ayina iligskin
net bir ydonlendirme yapmadi.

e Avrupa Merkez Bankasi, piyasa beklentileri dogrultusunda politika faizlerini degistirmedi.

e ABD'de federal kamu borcunun GSYH'ye orani, 2026 mali yilinda %100'e ulagsarak 1946'dan bu yana
en yuksek seviyesine ¢ikti.

PiYASALARA OLASI ETKILER

Yurticinde ihracatin ithalattan daha hizli artmasi dig ticaret dengesi agisindan olumlu bir gelisme
olarak 6ne cikarken, yilin ilk dokuz ayinda dis ticaret agiginin genislemesi dis finansman ihtiyacinin
onemini korudugunu gostermektedir. Hizmet Uretici enflasyonunun aylik bazda sinirli artmasi fiyat
baskilarinda yavaslamaya igsaret ederken, yillik %33,23'lik seviye hizmet maliyetlerinde katiligin
surdiiglnu gostermektedir. Saglanan 10 milyar dolarlik uzun vadeli dis finansman ise sanayi
yatirimlari ve finansman kosullari agisindan destekleyici olabilir.

Kiresel tarafta Fed ve AMB'nin faizleri sabit tutmasi kisa vadede para politikasi belirsizligini sinirlasa
da Fed'in aralik ayina iliskin net sinyal vermemesi tahvil getirileri ve risk istahinda oynaklgin
suirmesine neden olabilir. ABD'de kamu borcunun GSYH'ye oraninin %100'e ulagsmasi uzun vadeli
borclanma maliyetlerine yonelik endiseleri artirirken, Binance kaynakli gelismeler kripto varlik
piyasalarinda guiven ve likidite risklerini gindemde tutmaktadir.
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ENDEKS TEKNiK YORUM

Son islem giinunde XU100 endeksi, 11.080 ile 11.211 seviyeleri arasinda islem goérdu ve %1,2
oraninda dar bir igslem araligi sergiledi. Kapanis 11.165 seviyesinde gergeklesti. Endeks, 10 EMA
(11.435), 50 EMA (12.627) ve 200 EMA’nIn (13.059) altinda kalmaya devam ederek kisa, orta ve uzun
vadeli teknik gorintmde zayif seyrini surdurdu.

RSI (28,7): Bes guinluk hareketli ortalamasinin (28,2) hafif Gzerine gikarken énceki gune gore sinirli
yukselis gosterdi. RSI’in asiri satim boélgesinde bulunmasina ragmen kisa vadeli ortalamasinin
Uzerine ¢ikmasi, satis momentumunun hafifledigine ve sinirli bir toparlanma egiliminin olusmaya
basladigina isaret ediyor.

MACD (-517,05): Sinyal gizgisinin (-493,18) altinda kalmaya devam etmesine ragmen, bir dnceki
seviyesine (-522,75) gore yukselis gosterdi. MACD ile sinyal gizgisi arasindaki negatif farkin
daralmaya devam etmesi, asagl yonli momentumun zayifladigina isaret ediyor. Ancak her iki
gostergenin de negatif bolgede bulunmasi, toparlanmanin henuz gligli bir teknik teyit
olusturmadigini gosteriyor.

Sonug olarak, endeksin 10 EMA (11.435), 50 EMA (12.627) ve 200 EMA’nin (13.059) altinda kalmasi
ana teknik gorunimdeki zayifligin sirdugunu gosteriyor. Buna karsilik RSI’in kisa vadeli
ortalamasinin Uzerine gikmasi ve MACD’deki sinirli iyilesme, satis baskisinin hafifledigine isaret
ediyor. Genel olarak endekste zayif teknik goriinum korunurken, RSl ve MACD gostergelerindeki
sinirli iyilesme kisa vadeli satis baskisinin hafifledigine isaret ediyor; ancak dusik islem hacmi
toparlanma sinyallerinin gictnu sinirliyor.
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Sektor Endeksleri
i

XBANK 15.068 # -1,60 -5,4 -2,2 -3,3
XILTM 2.319 = 34,8 0,14 -4,1 -5,8 -13,0
XTCRT 29.399 # 30,0 0,15 -4,7 -12,4 -13,6
Xu100 11.165 = 28,7 0,13 -3,6 -6,5 -18,5
XULAS 29.159 # 26,0 -0,20 -4,8 -10,1 -25,6
XELKT 528 & 24,2 0,25 -3,0 -11,3 -32,2
XUHIZ 9.530 # 23,5 0,15 -4,1 -11,4 -24,1
XGMYO 4.518 = 23,0 0,09 -2,5 -11,0 -30,6
XUSIN 13.601 = 21,7 -0,41 -4,5 -12,9 -27,8
XTAST 8.370 = 19,7 -0,54 -4,8 -14,3 -38,3
XGIDA 10.981 4 19,1 -0,25 -5,3 -10,7 -33,9
XHOLD 9.104 # 15,9 -1,47 -6,0 -15,1 -39,3
XSGRT 49.765 il 15,1 -0,84 -12,3 -22,8 -35,4
XAKUR 44.529 # 13,0 -1,12 -11,0 -19,7 -60,6

Tabloda yer alan siralama, RSI (14) Uzerinden yapilmistir. Gostergedeki yan oklar, mevcut
fiyat dinamiginin gi¢ kazanip kazanmadigini veya zayiflayip zayiflamadigini gostermeye
calismaktadir.

En Hacimliler - Milyar TL En Cok Yiikselenler  En Cok Diisenler

ooes
ASTOR 90 [EE T |oBAMs 6,5 |AGHOL 9,8
AKBNK 27 [ 54 TCKRC 6,3 [PAHOL 9,4
BIMAS 24 [ 49 ASELS 5,2 [ECILC 4,0
THYAO 22 [ 45 BRSAN 4,5 [TAVHL 3,9
TUPRS 20 [ 40 AKSEN 3,4 [AKSA 3,5
SAHOL 19 [ 38 BRYAT 3,2 [ECZYT 3,3
YKBNK 18 [ 36 EGGUB 2,6 [SAHOL 3,2
KCHOL 15 B 30 FENER 2,5 |ISDMR 3,0
ISCTR 13 B 26 TRENJ 2,4 |ALARK 2,9
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Tabloda yer alan bolgeler fiyatin Gssel ortalamalariyla, ok isaretleri de RSI(14) gostergesinin kendi 5 gunluk
hareketli ortalamasi ile kargilastirilmasi temel alinarak olusturulmustur. RSI(14), bir varligin belirli bir sire
icerisindeki fiyat degisimlerinin giiciinu ve hizini 6lgen bir momentum gostergesidir.

Bolge 1: Fiyat > EMA10 > EMA50 > EMA200
Hisse gliclu bir ylkselis trendinde. Kisa, orta ve uzun vadeli trendler pozitif.

Bolge 2: EMA10 > Fiyat > EMA50 > EMA200
Hisse kisa vadede bir duzeltme yasiyor, ancak genel trend hala pozitif. Kisa vadede toparlanma potansiyeli
olabilir.

Bolge 3: EMA10 > EMA50 > Fiyat > EMA200
Orta vadeli bir duzeltme var. Uzun vadeli trend hala pozitif, ancak fiyat baski altinda.

Bélge 4: Fiyat < EMA10 < EMA50 < EMA200
Hisse genel bir disus trendinde. Hem kisa, hem orta, hem de uzun vadeli trendler negatif.

Belirsiz: Diger tiim durumlar
Fiyat ve EMA'lar arasinda taniml bir diizen bulunmuyor.
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. T s TLTUTARA ORT. FiYAT Ly %HACIM
FIYAT  (milyon) v GORE (milyon)

TOASO 227,22 94 23,4% ASTOR 182,59  1.002 11,2%
DOAS 135,45 9 18,8% ASELS 353,21 740 8,0%
ENKAI 77,88 94 18,5% AKBNK 63,32 423 15,9%
ULKER 75,42 13 17,4% KCHOL 199,12 236 15,9%
AKBNK 63,32 423 15,9% YKBNK 34,83 224 12,7%
KCHOL 199,12 236 15,9% TUPRS 356,03 184 9,3%
KRDMD 37,68 63 15,6% BIMAS 364,00 168 7,0%
CCOLA 74,79 14 15,3% SAHOL 83,67 164 8,8%
CIMSA 39,38 15 15,0% EREGL 31,24 137 12,5%
TCELL 90,98 38 13,1% EKGYO 16,92 116 11,6%

28.10.2026°da agiga satis hacmi 4.697 milyon TL ile 9.025 milyon TL olan genel ortalamanin
altinda gergeklesti. Bir dnceki islem guntindeki 8.707 milyon TL’ye gore %46,1 azalis
gorulurken, 29 Ekim Cumhuriyet Bayrami dncesinde piyasalarin yarim giin islem gérmesi
nedeniyle hacimdeki dustsin 6nemli 6lgude kisalan islem suresinden kaynaklandigl
degerlendiriliyor.

Acig8a satislarin BIST 50 (XU050) islem hacmindeki pay1 %10,4’ten %10,1’e sinirli geriledi.
XUO050 toplam igslem hacmi 83.823 milyon TL’den 46.327 milyon TL’ye %44,7 azalirken,
aciga satis hacmindeki benzer oranli disus, yarim gunlik seansta satig yonlu islemlerin
endeks igindeki goreli agirliginin buytk 6l¢cide korundugunu gosteriyor.

Hisse bazinda en yuksek agiga satis orani %23,4 ile TOASO’da gorullrken, onu %18,8 ile
DOAS ve %18,5 ile ENKAI izledi.

Genel gorinumde agiga satis hacminin dnceki gline gore sert gerilemesi, yarim gunluk
islem seansi nedeniyle satis yonlu pozisyonlanmada belirgin bir zayiflama olarak
degerlendirilmemeli. Agiga satislarin toplam hacim igindeki payinin %10,1 ile dnceki gline
yakin seyretmesi, islem suresindeki kisalmaya ragmen goreli agiga satis aktivitesinin
korunduguna isaret ediyor. Bu gcergevede, kisa vadeli risk istahina iliskin daha saglikli bir
degerlendirme igin tam gunluk islem seanslarindaki hacim ve agiga satis oranlarinin takip
edilmesi 6nem tasiyor.
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BAZI ONEMLI TARIHLER

TCMB Faiz: 22 Ocak ¥ 100 bp (%37,0)

Ocak Moody’s: 23 Ocak Fed: 28 Ocak —
Fitch: 23 Ocak

Subat Enflasyon Raporu: 12 Subat ECB: 5 Subat—

Mart TCMB Faiz: 12 Mart — (%37,0) Fed: 18 Mart— ECB: 19 Mart—
S&P: 17 Nisan

Nisan Fed: 29 Nisan—  ECB: 30 Nisan —
TCMB Faiz: 22 Nisan — (%37,0)
Enflasyon Raporu: 14 Mayis

Mayis :
Finansal Istikrar Raporu: 22 Mayis

Haziran TCMB Faiz: 11 Haziran — (%37,0) Fed: 17 Haziran— ECB: 11 Haziran A
Fitch: 17 Temmuz

Temmuz  TCMB Faiz: 23 Temmuz — (%37,0) Fed: 29 Temmuz— ECB: 23 Temmuz —
Moody’s: 24 Temmuz

Agustos  Enflasyon Raporu: 13 Agustos

Eylil TCMB Faiz: 10 Eylul— (%37,0) Fed: 16 Eylul A ECB: 10 Eylul A
S&P: 16 Ekim

Ekim TCMB Faiz: 22 Ekim ¥ 100 bp (%36,0) Fed: 28 Ekim — ECB: 29 Ekim —
Enflasyon Raporu: 12 Kasim

Kasim :
Finansal Istikrar Raporu: 27 Kasim

Aralik TCMB Faiz: 10 Aralik Fed: 9 Aralik ECB: 17 Aralik
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KAPANISTAN SONRA GELEN KAP HABERLERI

AKCNS : Sirketimizin Samsun Ladik Fabrikasi'nda gerceklestirilmesi planlanan "Cimento Uretim
Tesisi Modernizasyon, Enerji Verimliligi ve Kapasite Artisi" projesine iliskin Cevresel Etki
Degerlendirmesi (CED) sureci baslatilmistir.  Proje kapsaminda, Ladik Fabrikasi'nda
gerceklestirilecek modernizasyon ve teknolojik iyilestirmeler ile yillik klinker Gretim kapasitesinin
%69 artarak toplam yaklasik 1,1 milyon tona ulagsmasi hedeflenmektedir. Proje ile dretim
kapasitesinin artirllmasinin yani sira enerji verimliliginin iyilestirilmesi hedeflenmektedir.

BRSAN : Sirketimiz Yonetim Kurulu, varliklarin etkin yonetimi ve kaynak kullaniminin optimize
edilmesi amaciyla, mulkiyetimizde bulunan, mevcut durumda faaliyetlerimizde kullanilmayan
veya yulritilen planlamalar cercevesinde ilerleyen donemde kullanimina ihtiya¢ duyulmayacagi
ongoralen tasinmazlarin olasi satislarina iliskin hazirik ve degerlendirme c¢alismalarinin
yuratilmesine karar vermistir. Bu kapsamda, tasinmazlarin hukuki, teknik, mali ve vergisel
durumlarn ile satisa elverislilikleri incelenecek ve muhtemel satis yontemleri, kosullar ve
zamanlamasina iligkin alternatifler degerlendirilecektir. Mevcut asamada herhangi bir tasinmazin
satisina iliskin alinmis nihai bir karar bulunmamaktadir. Calismalarin tamamlanmasinin ardindan,
tasinmazlarin satilip satilmayacagi ve satisa karar verilmesi halinde satisin kapsam, yontem, bedel
ve diger kosullari Yonetim Kurulu tarafindan ayrica karara baglanacaktir.

DESA : MarkAntalya Alsveris Merkezi, Tahilpazar Mah., Sarampol Cad. N 84, Zemin Kat, 75
numarall bagimsiz bolumde faaliyet gosteren "Desa Deri Sanayi ve Ticaret A.S. MarkAntalya
Aligveris Merkezi Subesi" isimli subemiz, 30 Ekim 2026 tarihi itibaryla faaliyetlerini durdurmus ve
kapatilmistir.

ZOREN : Uluslararasi derecelendirme kurulusu Moody's tarafindan yapilan son degerlendirme
sonucunda, Sirketimizin Uzun Vadeli CFR notu "Caal"den "Caa3"e, PDR notu ise "Caal-PD"den
"Caa3-PD"ye revize edilmistir. Ayrica, Sirketimiz tarafindan ihra¢ edilen garantili kidemli teminatsiz
tahvillerin derecelendirme notu da "Caal"den "Caa3"e revize edilmigtir. S6z konusu notlarin
goriinimu "Negatif" olarak korunmustur.
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Merkez Bankasi Sonraki Toplanti

TCMB 36,00% 10.12.2026
FED 4,00% 09.12.2026
ECB 2,65% 17.12.2026
BOE 3,75% 05.11.2026
SNB 0,00% 10.12.2026
RBA 4,60% 03.11.2026
BOC 2,25% 28.10.2026
BO)J 1,25% 30.10.2026

YASAL UYARI NOTU

Bu raporda yer alan her turli bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler
hazirlandig! tarih itibari ile mevcut piyasa kosullar ve guvenirligine inanilan kaynaklardan
elde edilerek derlenmistir ve Baskent Menkul tarafindan genel bilgilendirme amaci ile
hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatinm kararlarina uygunlugu
tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak
verilmemekte olup alim satim kararini destekleyebilecek vyeterli bilgiler burada
bulunmayabilir.

Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel goruslerine
dayanmaktadir. Herhangi bir yatirnm aracinin alim-satim dénerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirrm karar verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan
bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden,
yorum ve bilgilerin kullanilmasindan dogacak her tlrli maddi/manevi zararlardan ve her ne
sekilde olursa olsun uguncu kisilerin ugrayabilecegi her tirli dogrudan ve/veya dolayl
zararlardan dolayr Baskent Menkul ile bagli kuruluslari, calisanlari, yoneticileri ve ortaklari
sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danigsmanlgi
kapsaminda degildir.

Abide-i Hurriyet Cad. No:211 Bolkan Center C Blok Kat 6 Sisli / ISTANBUL

baskentmenkul@baskentmenkul.com.tr

+90 2122313330
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