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BIST 100 Endeks degisim islem hacmi, mio TRY Hacim degisim
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Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma B6limi hesaplamalari

Piyasa 6zeti
Yerel piyasa Onceki Degisim  Yil baslangici

BIST 30 15048 15192 -0.9% 12224 23.1%
BIST 100 12118 12251 -1.1% 11262 7.6%
USDTRY 49.40 49.38 0.0% 42.96 15.0%
EURTRY 55.15 55.33 -0.3% 50.52 9.2%
GBPTRY 65.23 65.50 -0.4% 57.92 12.6%
Sepet kur 52.27 52.36 -0.2% 46.74 11.8%
2y TR tahvil 39.70% 39.58% 12 36.84% 286
10y TR tahvil 35.44% 35.47% -3 28.96% 648
AOFM 37.00% 37.00% 0 38.00% -100
5y CDS 246 247 0 204 42

Onceki Degisim  Yil baslangici
EURUSD 1.1157 1.1199 -0.4% 1.1746 -5.0%
GBPUSD 1.3193 1.3255 -0.5% 1.3475 -2.1%
USDJPY 158.33 158.33 0.0% 156.71 1.0%

Onceki Degisim  Yil baslangici Degisim
Ons altin, USD 4,105 4,161 -1.3% 4,319 -5.0%
Ons glimis, USD 55.56 59.15 -6.1% 71.66 -22.5%
Brent, USD 106.06 105.69 0.4% 60.85 74.3%

Global endeksler Kapanis Onceki Degisim  Yil baslangici Degisim

Dow Jones 51621 51670 -0.1% 48063 7.4%
S&P 500 7719 7805 -1.1% 6846 12.8%
Nasdag Comp. 26693 27204 -1.9% 23242 14.8%
DAX 25299 25260 0.2% 24490 3.3%
FTSE 100 10725 10650 0.7% 9931 8.0%

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma Bolimii hesaplamalari

En ¢ok yiikselenler & diigenler ( BIST 100)

En cok yii Hisse kodu Son kapanis Giin deg. Hacim, mio TRY
Anadolu Hayat Emek. ANHYT 103.80 1.9% 119
Turkiye Sigorta TURSG 5.51 1.7% 384
Akfen Yenilenebilir Enerji AKFYE 3.86 1.6% 131
Reysas Tagimacilik RYSAS 26.08 1.6% 138
Tiprag TUPRS 391.00 1.4% 5,671
Sok Marketler Ticaret SOKM 58.60 1.1% 199
En ¢ok diisenler Hisse kodu Son kapanis Giindeg. Hacim, mio TRY
1000 Yatirimlar Holding BINHO 5.06 -10.0% 159
Tekfen Holding TKFEN 214.50 -7.5% 1,028
Cvk Maden isletmeleri CVKMD 12.12 -6.2% 426
Tab Gida Sanayi TABGD 210.00 -5.4% 149
Cw Enerji Mihendislik CWENE 17.24 -4.9% 457
Tr Dogal Enerji TRENJ 92.60 -4.8% 81
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gunluk biilten

Piyasa yorumu:

Bu sabah karisik agilis ve sonrasinda 11950 — 12350 arasinda islem aktivitesi
bekliyoruz.

Diin endeks -1.08% degisimle 12.118 seviyesinde kapatti. islem hacmi ortalama

seviyede gerceklesti.

Gunlik Biltenimizin ilerleyen sayfalarinda detayli sekilde gérebileceginiz Segilmis
indikatorler Puanlama Sistemimize gore bugiin 6ne ¢ikan ilk 5 hisse senedi:
SOKM, AKFYE, ANHYT, TURSG ve AKSEN. ilgili sayfada sistemimizin

metodolojisini ve uyari notunu okumanizi dnemle belirtmek isteriz.

Son is glinu kapanisina gore, farkli dagitim oranlari ile olusturulan Deniz Yatirim
Model Portfoyimiiz ginlik bazda %-1.33, BIST 100 endeksi ise %-1.08

seviyelerinde performans sergilemistir.

Strateji ve Arastirma Bolimim{ziin hazirladig teknik takip bultenine ulasmak igin
lutfen asagidaki basliga tiklayiniz.

BIST Teknik Takip Bilteni, 15.10.2026

Bugiiniin haberleri:

Piyasa gelismesi

= BIST Hacim Takip Analizleri (Hacim Avcilar)

= Eski SPK Bagkani Goniil hakkinda sorusturma izni

= Kiresel petrol arzi eyliilde giinliik 2,5 milyon varil artti

=  Hazine ve Maliye Bakan Yardimcisi Hatipoglu Fon dosyasi kapsaminda
MASAK 29 farkli lilkeden 48 ayri talepte bulundu

= Tasfiyesine karar verilen bazi yatirim fonlarina iligkin diizenlemeleri
iceren kanun teklifi komisyonda

= Taksitli aligveriste yeni donem: Bakanlik sinirlari degistirebilecek

Hisse Senetleri
= PGSUS: 3G26 Beklentimiz

=  MPARK: 3¢26 Beklentimiz

=  ALKIM & ARCLK & ENKAI & EREGL & KRDMD: 326 Beklentimiz

= ANSGR: 3C26 Beklentimiz

=  VAKBN: 3C26 Beklentimiz

. DOAS & BRISA & TTRAK: 3C26 Beklentimiz

=  ARMGD & EBEBK: 3C26 Beklentimiz

=  TTKOM: 3C26 Beklentimiz

= TUPRS: FT'nin haberine gére Ukrayna, Rusya'daki petrol rafinerilerine

yonelik saldirilarina yeniden baslayacak
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Piyasa notu

Kiresel piyasalarda ABD’de beklentileri asan enflasyon verilerinin ardindan Fed’in faiz patikasina iliskin belirsizlikler ve teknoloji
hisselerinde yogunlasan satislar 6ne c¢ikti. ABD’de Eylul ayi tiketici enflasyonunun hizlanmasi, faizlerin daha uzun sire yiksek
kalabilecegine yonelik beklentileri gliclendirirken, tahvil faizleri ve dolar endeksinde giin iginde yukari yonli hareketler izlendi. ABD’de
teknoloji sirketlerinde yogunlasan satiglarin Asya piyasalarina da tasindigi takip edilirken, Gliney Kore’de kayiplar %8’i, Japonya’da ise
%5’i asmis durumda.

ABD’de TUFE, Eyliil ayinda aylik %0,6 ile beklentilere paralel, yillik %3,7 ile beklentilerin Gizerinde artti. Bdylece aylik enflasyon son bes
ayin, yillik enflasyon ise son dért ayin en yiiksek seviyesine ulasti. Benzin fiyatlari endeksinin aylik %9,1 yiikselmesi, TUFE’deki ayhk
artisin yarisindan fazlasini olusturdu. Enerji ve gida fiyatlarini diglayan cekirdek TUFE de aylik %0,3 ve yillik %2,6 ile beklentileri asti.
Manset enflasyonda enerji kaynakh baskilar belirginlesirken, cekirdek gostergelerin de tahminlerin Gzerinde gergeklesmesi fiyat
baskilarinin kapsamina iliskin endiseleri artirdi.

Enflasyon verileri, Fed’in bu ayki toplantisinda politika faizini sabit tutacagina yonelik beklentileri bir miktar zayiflatti. Verilerin
ardindan ABD’nin 10 yillik tahvil faizi 11 baz puan artisla %5,33’e kadar ylkseldikten sonra %5,20 seviyesinde dengelendi. Benzer
sekilde 30 yillik tahvil faizi giin icinde %5,63’e ulastiktan sonra %5,52 seviyesine geriledi. Dolar endeksi ise giin icinde %0,7 ylkselerek
102,94 ile yilin en yiiksek seviyesini gordi.

Fed’in yayimladigi Bej Kitap raporu da fiyat baskilarinin stirdiigline ve bazi bolgelerde yogunlastigina isaret etti. Raporda, ylikselen
petrol fiyatlarinin tim bdlgelerin degerlendirmelerine yansidig belirtilirken, firmalarin yiksek dizel fiyatlari ve yakit ek Ucretleri
nedeniyle artan maliyetlerin tedarik zinciri boyunca hissedildigini bildirdigi aktarildi.

ABD’de Uglinci ¢eyrek bilango sezonu da takip edildi. Morgan Stanley’nin kari ve geliri beklentileri asmasina ragmen hisseleri giint
%3’e yakin kayipla tamamladi. Bilangosunda 1,2 milyar dolarlk idari para cezasi kaydeden Bank of America’nin liclincii geyrek kari ise
%17 azalarak 6,9 milyar dolara geriledi. Kari ve geliri beklentilerin altinda kalan bankanin hisseleri yaklasik %5 deger kaybetti.

Borsa istanbul’da BIST 100 endeksi giine %0,15 diisiisle basladi. Giin icinde énceki kapanisin iizerine ¢iksa da bu seviyelerde kalicilik
saglayamayan endekste kapanisa dogru kayiplar derinlesti ve giin %1,08 dlsUsle giintin en distk seviyesi olan 12.118 puandan
tamamlandi. GUn igi zirve ile kapanig arasinda 135 puanlik fark olustu. BIST 100’de 82 hissenin gerilemesine karsilik yalnizca 12 hisse
glni yikselisle tamamladi. Toplam islem hacmi 86 milyar TL olurken, THYAO, AKBNK, ASELS, TUPRS ve ASTOR en fazla islem goren
hisseler oldu. Bu hisseler arasinda THYAO AKBNK, ASTOR en fazla gerileyen hisseler olurken, TUPRS pozitif ayrisan tarafta yer aldi.
Bankacilik endeksi %1,35, holding endeksi %1,66 kayipla BIST 100’{in siraslyla altinda performans gosterdi. Sektorler arasinda finansal
kiralama faktoring %6,08 ile en fazla kaybettiren olurken, sigorta %0,65 yiikselisle en fazla kazandiran sektér oldu.

Tahvil piyasasinda iki yillik gosterge tahvil faizi 16 baz puan yikselerek %39,39’a ¢ikarken, 10 yillik gosterge tahvil faizi 8 baz puan
gerileyerek %35,44’e indi. Kisa ve uzun vadeli faizlerdeki farklilasma dikkat cekti. Turkiye'nin bes yillik CDS primi 243 baz puan
seviyesinde bulunurken, USD/TL kuru 49,41 seviyesinde islem gérdu.

Yurt icinde fon sorusturmasina iliskin gelismeler glindemin énemli basliklari arasinda yer aldi. Hazine ve Maliye Bakani Mehmet
Simsek, Bakanlik Teftis Baskanliginin n inceleme raporuna istinaden eski SPK Baskani ibrahim Omer Géniil hakkinda sorusturma izni
verdi.

Bugiin yurt icinde merkezi yonetim blitge dengesi takip edilecek. Agustosta merkezi yonetim butgesi 12,9 milyar TL fazla, faiz disi
denge ise 209,9 milyar TL fazla vermisti. Boylece yilin ilk sekiz ayinda kiimulatif bitge agig1 1,31 trilyon TL'ye ulasirken, faiz disi fazla
680 milyar TL seviyesinde gergeklesmisti.

TCMB'nin haftalik para ve banka istatistikleri ile menkul kiymet istatistikleri de takip edilecek. Gegen hafta yayimlanan verilere gore,
2 Ekim haftasinda brit rezervler 3,8 milyar dolar azalarak 167,4 milyar dolara gerilerken, net rezervler 53,8 milyar dolar, swap harig
net rezervler ise 37,9 milyar dolar seviyesinde ger¢eklesmisti. Ayni haftada yurt disi yerlesik yatirimcilar 189,9 milyon dolarlik hisse
senedive 484,7 milyon dolarlik devlet tahvili satisi yapmisti. Yeni veriler, rezervlerin seyri ve yabanci yatirnmcilarin TL varliklara yonelik
egilimi agisindan énemli.

Yurt disinda ise Japonya’da Agustos ayi sanayi lretimi; ingiltere’de Agustos ayi biiyiime, sanayi tretimi ve dis ticaret dengesi; Avro
Bolgesi'nde Agustos ayi sanayi liretimi agiklanacak. ABD’de eyliil ay1 perakende satiglar, Uretici fiyat endeksi ve gekirdek Uretici fiyat
endeksi ile haftalik issizlik maasi basvurulari takip edilecek.
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Piyasa Gelismesi

Eski SPK Baskani Goniil hakkinda sorusturma izni
Bloomberg HT’de yer alan habere gére:

Bakan Mehmet Simsek, istanbul Cumhuriyet Bassavciligi'nin talebi lizerine yapilan 6n inceleme sonucu, eski SPK Baskani ibrahim
Omer Goniil hakkinda sorusturma izni verdi.

Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, Bakanlik Teftis Baskanhgi 6n inceleme raporuna istinaden eski Sermaye Piyasasi Kurulu
(SPK) Baskani ibrahim Omer Goniil hakkinda sorusturma izni verdi. Hazine ve Maliye Bakanligindan edinilen bilgiye gére, istanbul
Cumhuriyet Bassavciligl, fon sorusturmasi kapsaminda Gonil hakkinda sorusturma izni talep etmisti.

Bu talep lizerine Simsek, Bakanligin Teftis Kurulunu 2 Ekim'de 6n inceleme yapmak Uzere ivedilikle gorevlendirmisti. S6z konusu
gorevlendirme neticesinde Teftis Baskanliginca diizenlenen 6n inceleme raporuna istinaden Gonliil hakkinda Bakan Simsek tarafindan
sorusturma izni verildigi bildirildi.

Haber icin link | Bloomberg HT

Kiiresel petrol arzi eyliilde giinliik 2,5 milyon varil artti
Anadolu Ajansi’nda yer alan habere gore:

Uluslararasi Enerji Ajansi (IEA), Korfez'deki iireticilerin iiretim ve ihracatini artirmasiyla kiiresel petrol arzinin eyliilde 6 nceki aya
gore giinliik 2 milyon 500 bin varil artarak 102 milyon 320 bin varile yiikseldigini bildirdi.

IEA'nin eyliil ayina iliskin Petrol Piyasasi Raporu'na gore, Petrol ihrag Eden Ulkeler Orgiitii (OPEC) ve OPEC disi bazi Uretici Gilkelerden
olusan OPEC+ grubunun (retimi, 11 Eylil'de Dogu-Bati petrol boru hattina yonelik saldirilara ragmen, aylik bazda giinliik 2 milyon 60
bin varil artarak 40 milyon 620 bin varile ulasti. Bu artista Suudi Arabistan basi ¢ekti. Suudi Arabistan'in tGretimi 2 milyon 330 bin varil
artarak 8 milyon 300 bin varil oldu.

OPEC+ disindaki arz ise Birlesik Arap Emirlikleri'nin Gretimindeki artis ve ingiltere'nin acik deniz (retiminin mevsimsel bakim
¢alismalarinin ardindan yeniden baslamasiyla giinliik 480 bin varil ylikselerek 77 milyon 90 bin olarak gergeklesti. Bdylece kiiresel
petrol arzi eylilde 6nceki aya gore glinliik 2 milyon 500 bin varil artarak 102 milyon 320 bin varile ulasti.

IEA, bu yil kiiresel petrol arzinin 6nceki yila gére glinliik 5 milyon 800 bin varil azalisla yaklagik 200 milyon 700 bin varil seviyesinde
gerceklesmesini bekliyor. Gelecek yil ise yon degistirerek bu yila kiyasla giinliik yaklasik 7 milyon 700 bin varil artarak 108 milyon 300
bin varile ylikselmesi dngoriillyor.

Rapora gore, Korfez'deki Ureticilerin petrol arzi eylilde dnceki aya kiyasla glinlik 2 milyon 600 bin varil artarak 24 milyon 300 bin
varile ulasti. Umman harig bdlge Ulkelerinin petrol ihracati da ayni dénemde giinliik 4 milyon 700 bin varil artarak 16 milyon 500 bin
varile yikseldi. Buna ragmen ihracat, savas 6ncesindeki seviyesinin ylizde 33 altinda kaldi.

HiUrmiiz Bogazi Uzerinden gergeklestirilen petrol sevkiyati glinlik 3 milyon 700 bin varil artarak 10 milyon 900 bin varile gikarken,
alternatif glizergahlardan yapilan ihracat, Dogu-Bati petrol boru hattindaki akislarin toparlanmasiyla glinliik 970 bin varil yikseldi.

Bolgeden yapilan ham petrol ihracati ise giinliik 4 milyon 400 bin varil artarak 13 milyon 900 bin varile ulasti. Ote yandan, Kérfez'de
petrol altyapisi ve tankerlere yonelik saldirilarin devam etmesi, bolgedeki tiretim ve ihracat toparlanmasinin stirdirilebilirligine iliskin
riskleri artiryor.

IEA, kiiresel petrol talebinin 2026'nin dordiinci ceyreginde gegen yilin ayni dénemine gore glinliik 2 milyon 500 bin varil, yil genelinde
ise ortalama 2 milyon 600 bin varil azalacagini 6ngériyor. Boylece kiiresel petrol talebinin bu yil glinlik ortalama 102 milyon 377 bin
varile gerilemesi bekleniyor.
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iran savasinin petrol Uriinlerine erisimi kisitlamasi, akaryakit fiyatlarinin hizla yiikselmesi ve ekonomik gériiniimiin kétiilesmesi,
kiiresel petrol talebindeki diistisiin baslica nedenleri arasinda gosteriliyor. Raporda, talepteki azalmanin yaklasik yiizde 25'inin motorin
tiketimindeki gerilemeden kaynaklanacagi tahmin ediliyor.

Kiresel petrol talebinin 2027'de giinliik 2 milyon varillik kismi toparlanmayla 104 milyon 377 bin varile yikselmesi bekleniyor. Buna

ragmen gelecek yil kiiresel petrol tiketiminin 2025 seviyesinin gunlik 620 bin varil, altinda kalacagi 6ngérultyor. Béylece gelecek yil

icin kiiresel petrol talebinin yaklasik 104 milyon 400 bin varile ulasacagi tahmin ediliyor.

Haber icin link | Anadolu Ajansi

Hazine ve Maliye Bakan Yardimcisi Hatipoglu Fon dosyasi kapsaminda MASAK 29 farkl lilkeden 48 ayn talepte

bulundu
Anadolu Ajansi’nda yer alan habere gore:

Hazine ve Maliye Bakan Yardimcisi ilhan Hatipoglu, "Fon dosyasi kapsaminda Mali Suglari Arastirma Kurulu (MASAK) bugiine kadar
29 farkl iilkeden 48 ayri talepte bulundu.” dedi.

Hazine ve Maliye Bakan Yardimcisi ilhan Hatipoglu, "Fon dosyasi kapsaminda Mali Suglari Arastirma Kurulu (MASAK) bugiine kadar 29
farkh Glkeden 48 ayri talepte bulundu. Toplam 278 gergek ve tlizel kisiye iliskin bunlarin hesaplari, mal varliklari hem nakdi hem de
kripto dahil her tirli varliklarina iliskin bilgi isteme taleplerinde bulunuldu." dedi.

TBMM Plan ve Biitce Komisyonunda, Tasfiyesine Karar Verilen Bazi Yatirim Fonlari Hakkinda Kanun Teklifi'nin gériigsmeleri striyor.
Teklif Gzerinden milletvekillerinin soru ve elestirilerini yanitlayan teklifin ilk imza sahibi AK Parti Samsun Milletvekili Ersan Aksu,
milletvekillerinin pay blokajlariyla ilgili sorular yénelttigini soyledi.

Ersan Aksu, su bilgileri paylasti:

"BDDK'daki kayitlarin kalmasinin iki nedeni var. Bunlardan birincisi, Ttirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformunda (TEFAS) fiyatin
belli olmamasindan islemin gergeklesmemesi, ikincisi de TEFAS'ta temerriit nedeniyle, bu fonlarin temerriide diismesi nedeniyle
6demelerin gergeklesmemis olmasindan kaynaklaniyor. 17 Eylul'de tasfiye konu fonlarin alim satim islemleri durduruldu. Bu tarihte
iletilen talimatlar iptal edildi. 14, 15 ve 16 Eylil'de TEFAS'a iletilen ve bir fiyat ile eslesen talimatlar karsihgl olusan alacaklarin
Takasbank ve TEFAS platformun yetkileri tarafindan 6dendigi teyit edilmistir."

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (SPK), 28 Eyliil tarihinde yaptig1 duyuruyu animsatan Aksu, 14, 15, ve 16 Eylil'de iletilip fiyati belirlenerek
tamamlanan satis islemlerinden dogan 6deme yikimliltklerinin yerine getirildiginin TEFAS yetkililerince teyit edildigini belirtti.

Aksu, "Buna karsilik yalnizca satis talimati verilmis olmasi, islemin tamamlandigi ve yatirimcinin katilmaya payi sahipliginin sona erdigi
anlamina gelmemektedir. Milkiyet hakki bakimindan katilma payi sahipligi devam eden yatirimcinin, fon mal varligi tGzerindeki
haklarinin tasfiye kapsaminda korunacak." ifadelerini kullandi.

Milletvekillerinin Tlrkiye Emlak Katihm Bankasi AS tarafindan, Katimevim Tasarruf Finansman AS, Birevim Tasarruf Finansman AS ve
iktisat Katiim Bankasi AS'nin pay devir islemlerine iliskin sorusu (izerine Aksu, "S6z konusu satin alma veya devir islemleri, higbir
sekilde kamu kaynagi, tasfiye kaynagi veya vergi kaynagi kullanilmaksizin gercgeklestirilecektir. Ayrica ilgili sirketlerin ortaklarina ait
gayrimenkuller bedelsiz olarak s6z konusu sirketlere devredilecek ve bu varliklar sirketlerin sermaye yapilarinin giglendirilmesi
amaciyla kullanilacaktir. Tirkiye Emlak Katihm Bankasi AS tarafindan bu sirketleri satin almak igin bir bedel 6denmeyecektir." diye
konustu.

SPK ile ilgili baska bir yasa ¢alismasinin da bulundugunu aktaran Aksu, bitce goriismelerinden sonra s6z konusu teklifin komisyona
gelebilecegini soyledi.

Haber igin link | Anadolu Ajansi
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Tasfiyesine karar verilen bazi yatirim fonlarina iliskin diizenlemeleri igeren kanun teklifi komisyonda
Anadolu Ajansi’nda yer alan habere gore:

TBMM Plan ve Biitce Komisyonunda, Tasfiyesine Karar Verilen Bazi Yatirim Fonlari Hakkinda Kanun Teklifi'nin gériismelerine
baslandi.

Komisyon, AK Parti Samsun Milletvekili Mehmet Mus baskanliginda toplandi. Mus, gorismelere baslamadan 6nce muhalefet
milletvekillerinin talebi Gzerine usul tartismasi agt.

Yeni Parti Antalya Milletvekili Cavit Ari, komisyonda buglin Tasfiyesine Karar Verilen Bazi Yatirim Fonlari Hakkinda Kanun Teklifi'nin
devlet kurumlarinin temsilcilerinin katilimiyla gérisilecegini, ¢6zim 6nerilerinin dile getirilecegini belirtti.

Cafer Mahiroglu hakkinda yiritilen mali suglarla ilgili sorusturma kapsaminda, Mahiroglu'nun iliskili oldugu tespit edilen sirketlere
Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu'nun (TMSF) kayyum olarak atandigini séyleyen Ari, boyle bir giinde kanun teklifini gériismenin bir
faydasi olmayacagini savundu. Ari, kanun teklifinin 6nce bir alt komisyonda goristlmesini, bu konuda alt komisyonun calisma
yapmasini istedi.

CHP Karabik Milletvekili Cevdet Akay, Mahiroglu'nun iligkili oldugu tespit edilen sirketlere TMSF'nin kayyum olarak atanmasinin
kendilerini tizdGglni dile getirerek, "Hatali uygulamadan vazgecilmeli." gorisiinii savundu.

iYi Parti Samsun Milletvekili Erhan Usta, komisyonda bugiin énemli bir kanun teklifini ele alacaklarini, sorunu ve ¢dziim &nerilerini
goruseceklerini ifade ederek, "Sayin Bakan'in bugiin burada olmasi lazim." diye konustu.

Yeni Yol Partisi Adana Milletvekili Sadullah Kisacik, "Boyle bir ortamda basit bir etki analiziyle bu kanun teklifini goérisemeyiz.
Milletvekillerinin gériismesi igin etki analizi yeterli bilgiye sahip degil. Fonlarda ne kadar para var, higbir bilgimiz yok ama SPK'ye yetki
verecegiz. Bilgilendirilmemiz lazim." s6zlerini sarf etti.

DEM Parti Antalya Miletvekili Hakki Saruhan Olug, sirketlerde gesitli yolsuzluklarin olabilecegini ve bu nedenle kayyum atanabilecegini
belirterek, "Yayinin susturulmasi ne demek? TMSF yayinin devam etmesini saglamall." ifadesini kullandi.

Komisyon Bagkani Mus, kanun teklifinin sahiplerinin, kurum bagkanlarinin, ilgili bakan yardimcilarinin da gorismede hazir
bulunduguna isaret ederek, "Biz komisyon davetini resmi olarak olarak iletiyoruz. Hazine ve Maliye Bakanligina da yaptik. Sayin Bakan
takdir ederse gelebilir." dedi. Alt komisyon kurulmasina yonelik taleplere deginen Mus, komisyonun giindemine hakim oldugunu
soyledi.

Haber icin link | Anadolu Ajansi
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Taksitli aligveriste yeni donem: Bakanlik sinirlari degistirebilecek
CNBC-e’de yer alan habere gore:

Ticaret Bakanhgi'nin taksitli mal ve hizmet satislarinda siireleri belirleme ve ek sinirlamalar getirme yetkisini yeniden diizenleyen
yonetmelik, Resmi Gazete'de yayimlanarak yirirliige girdi.

Taksitli aligverisleri ilgilendiren yonetmelik degisikligi, 15 Ekim 2026 tarihli Resmi Gazete’de yayimlandi.

Dizenlemeyle, konut satislari disindaki mal ve hizmetlerde taksit slrelerini belirleme ve ilave sinirlamalar getirme yetkisine iligkin
hikimler yeniden diizenlendi. Buna gore Ticaret Bakanlgl, taksitlendirme siirelerini belirleyebilecek ve bu satislara yonelik ek
kisitlamalar getirebilecek.

Diizenleme, satis sonrasinda belirli bir Gicret karsiliginda borcun taksitlendirilmesini ve 6demenin ertelenmesini de kapsiyor. Bakanhgin
bu kapsamda alacagi kararlar, kurumun internet sitesinde duyurulacak ve ilgili Gst meslek kuruluslarina iletilecek.

Yonetmelik degisikligiyle tim Urlnler icin yeni bir taksit siniri belirlenmis olmadi. Somut degisiklikler, Bakanligin alacagi kararlarla
netlesecek. Konut satislari ise diizenlemenin kapsami disinda tutuldu.

Haber icin link | CNBC-e
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BIST Hacim Takip Analizleri (Hacim Avcilari)

IBIST30 icerisinde TL bazli islem hacmi en yiksek ilk 5 hisse sirasiyla; 8,299 milyon TL ile THYAO, 7,440 milyon TL ile AKBNK,
6,800 milyon TL ile ASELS, 5,671 milyon TL ile TUPRS, 5,397 milyon TL ile ASTOR seklindedir.

S6z konusu hisselerin TL bazli yil basindan bugiine ortalama islem hacimleri sirasiyla; 15,051 milyon TL ile THYAO, 9,925
milyon TL ile AKBNK, 12,496 milyon TL ile ASELS, 8,163 milyon TL ile TUPRS, 8,770 milyon TL ile ASTOR seklindedir.

S6z konusu hisselerin yil basindan bugline ortalama hacimlerine uzakliklari son kapaniglari itibariyla sirasiyla; THYAO igin -
44.9%, AKBNK igin -25%, ASELS igin -45.6%, TUPRS igin -30.5%, ASTOR icin -38.5% seklindedir.

Yil basindan bu yana ortalama hacim uzakliginin tizerinde kalan ilk 5 hisse; KRDMD -11.3%, BIMAS, -20.8%, TRMET -24.9%,
AKBNK -25%, TOASO -29.6% olurken hacim uzakliginin altinda kalan 5 hisse ise; AEFES -62.1%, GARAN -63.4%, SISE -73.1%,
SASA -76.7%, PGSUS -78.1% olarak karsimiza ¢ikmaktadir.

2026 maksimum hacim seviyesine en yakin ilk 5 hisse sirasiyla; -65.2% ile BIMAS, -71.7% ile KRDMD, -73.4% ile AKBNK, -
73.9% ile TRMET, -75.6% ile TUPRS seklindedir.

2026 maksimum hacim seviyesine en uzak ilk 5 hisse sirasiyla; -91.3% ile EKGYO, -93.3% ile VAKBN, -94.6% ile SISE, -94.7%
ile SASA, -95.1% ile PGSUS seklindedir.

2026 minimum hacim seviyesine en yakin ilk 5 hisse sirasiyla; 1.1% ile SISE, 8.9% ile PGSUS, 17.8% ile GUBRF, 27.7% ile
GARAN, 48.2% ile TCELL yer almaktadir.

2026 minimum hacim seviyesine en uzak ilk 5 hisse sirasiyla; 6092.8% ile ASTOR, 318.1% ile KRDMD, 310% ile TTKOM,
259.3% ile TAVHL, 234.5% ile TUPRS olarak kargimiza ¢ikmaktadir.

DENIZ YATIRIM STRATEJi & ARASTIRMA 7
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Endeksler, sektorler ve Arastirma Kapsamimiz bazinda sicaklik haritalari

BIST 100 endeksi sicaklik haritasi

RYSAS
%1.6

TURSG
%1.7

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma hesaplamalan

BIST 30 endeksi sicaklik haritasi

TTKOM TUPRS
%0.5 %1.4

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma hesaplamalan

Endeks ve sektorler bazinda sicaklik haritasi

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma hesaplamalari
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Arastirma kapsamimizdaki sirketler igin sicaklik haritasi

SOKM
%1.1

TUPRS TURSG
%1.4 %1.7

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma hesaplamalari

DENIZ YATIRIM STRATEJi & ARASTIRMA 9
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Hisse Senetleri

PGSUS: 3C26 Beklentimiz

Arastirma kapsami | Havacilik (mio EUR) Gergeklesen Tahmin Tahmin Tahmin
PGSUS 3625 2026 3626 [ Yillk A Bilanco agiklama tarihi: 9 Kasim
Net satis geliri 1103 865 1,251 5% 13% 3¢26 déneminde hem %7'lik ASK biiylimesi hem de birim gelirlerdeki artisla ciro tarafinda %10'un tizerinde
FAVEK 395 20 372 367% % biiyime 6ngoriyoruz. Yillik bazda yiiksek seyreden yakit giderlerine karsin, birim gelirlerdeki artisa paralel
olarak FAVOK marjinda gérece sinirli bir daralma beklemekle birlikte, nominal FAVOK'iin gegen yila paralel
Net kar 227 92 168 ad. 26  Seyretmesini ongoriyoruz.
MPARK: 3C26 Beklentimiz
Arastirma kapsami | Saglk (mio TRY) Gergeklesen Tahmin Tahmin Tahmin
MPARK 3C25 2¢26 3026 Ceyrek A Yillik A Bilango agiklama tarihi: 4-5 Kasim
Net satig geliri 16,948 17,668 17,795 1% 5% o o .. . s N
3G26'da TSS kapsaminda hasta sayisinda artig ve giiglii hasta trafiginin destegiyle %5 reel ciro biyimesi
FAVOK 5171 5,074 5,292 4% 2% ongoriyoruz. TBB tarifesinde izlenen fiyat artislarinin yani sira personel ve malzeme giderlerindeki olumlu
{ seyrin katkistyla FAVOK marjinin yaklagik %30 seviyesinde gerceklesmesini bekliyoruz.
Net kar 2,100 1,445 | 1,556 8% -26%

ALKIM & ARCLK & ENKAI & EREGL & KRDMD: 3¢26 Beklentimiz

Arastirma kapsami | Dayanikh Tiiketim (mio TRY) Gergeklesen Tahmin Tahmin Tahmin
ARCLK 3C25 2C26 Yillik A
Net satis gelir 161,445 149,195 139,204 7% -14% Sektérde zorlu kosullarinin devam ettigini, dolayisiyla da ciro ve karliligin zayif kalacagini ve hem geyreksel
FAVOK 11,127 6,190 5,563 -10% -50% hem de yillik olarak reel bazda daralacagini tahmin ediyoruz. Ayrica, artan finansman giderleri nedeniyle gegen
eyregin aksine net zarar agiklayacag diistincesindeyiz.
Net kar 2,667 3629 -5,033 ad. ad crayacasi cts v
Arastirma kapsami | Demir, Celik Temel (mio TRY) Gergeklesen Tahmin Tahmin Tahmin
KARDM 3C25 2626 3026 Ceyrek A Yillik A Bilango agiklama tarihi: 4-5 Kasim
Net satis geliri 20,832 21,951 22,286 2% 7% Satis hacminin gectigimiz ceyrege benzer sekilde 700 bin ton civarinda gergeklesecegini tahmin ederken,
" yiikselen kémiir fiyatlar nedeniyle FAVOK'te geyreksel daralma bekliyoruz. 3G26 icin ton basina FAVOK:
FAVOK 2307 2680 2,437 9% % tahminimiz 73 USD seviyesinde bulunuyor (3G25: 68 USD, 2G26:79 USD). Diger yandan, vergi kaynakl gelirin bu
Net kar -885 6,281 613 -90% ad. ceyrekte olmamasi dolayisiyla net karin geyreksel bazda normallesecegini 6ngériyoruz.
Arastirma kapsami | Kimyasal Uriin (mio TRY) Gergeklesen Tahmin Tahmin Tahmin
ALKIM 3C25 2G26 3¢26 Ceyrek A ik A Bilango aciklama tari 9 Kasim
Net satis gelir 1,806 1530 1,636 ™ 9% Sodyum ve potasyum siilfat satislarindaki artis beraberinde satis geliri ve FAVOK rakamlarinda geyreksel bazda
FAVOK 80 99 124 24% 54% reel bilyimeler gorecegimizi tahmin ediyoruz. Diger yandan, vergi tarafindaki pozitif etkinin normallesmesi ile
Net kar 53 n , 10 ad. 2% gectigimiz ceyregin aksine net zarar agiklayabilecegini diistiniyoruz.
Aragtirma kapsami | Holding (mio TRY) Gergeklesen Tahmin Tahmin Tahmin
ENKAI 3C25 2C26 3026 Ceyrek A Yillik A Bilango agiklama tarihi: 6 Kasim
Net satis geliri 44,603 48916 44,765 -8% 0% Elektrik iretimi ceyreksel ve yillk bazda daralirken, insaat iskolunda bir énceki ceyregin izerinde ciro
FAVEK 8,409 7,209 8,729 21% % kaydedllecgglnl val?goruyoruz, [?lger yan}dan, oze\llk!e ingaat |§}<o|u .karhllglnm t‘arlhlv du;uk svevlyevlevrden
toparlanabilecegini, ancak kiresel hisse senedi ve tahvil piyasalarindaki egilimi g6z O6nlnde
Net kar 10,711 15,033 4,594 -69% -57% bulundurdug yatinm inden net kara baski olabilecegini degerlendiriyoruz.
Arastirma kapsami | Demir Celik (mio TRY) Gergeklesen Tahmin Tahmin Tahmin
EREGL 3¢25 2026 3026 Geyrek A Yillik A Bilango aciklama tarihi: 3
Net satis geliri 52,958 64,883 71,115 10% 34% 3G26'da satis hacminin gegen yilin ayni geyreginin iizerinde, ancak gegen geyrege yakin olacagini dngbriirken,
" karliigin (ton basina FAVOK, 3G25: 68 USD, 2G26: 75 USD, 3G26T: 82 USD) ise hem geyreksel hem de yillik:
FAVOK 4,737 6,582 8,197 25% 73% - P " . . 5 . "
bazda yukarida sekillenecegi dusiincesindeyiz. Net karin ise yillik bazda artacagini, ancak ertelenmis vergi
Net kar 651 8,549 1,699 -80% 161% gelirinin normallesmesi ile ceyreksel bazda gerileyecegini tahmin ediyoruz.
ANSGR: 3C26 Beklentimiz
Arastirma kapsami | Sigorta (mio TRY) Gergeklesen Tahmin Tahmin Tahmin
ANSGR 3C25 2C26 3C26 Ceyrek A Yilik A Bilango agiklama tarihi: 27 Ekim
: Sirket’in, 3¢26 doneminde toplam briit prim Gretimi, gegen yilin ayni dénemine gore %8 art|§la3
Net kar 3,427 3,528 3,780 7% 10% yaklagik 25,2 milyar TL seviyesine ulasmistir. Bilesik rasyosunun bu ceyrekte %112 seviyesine;

yukselmesini ongorirken, yatinim gelirlerinin bir 6nceki ceyregin tzerinde kalmasini beklemekteyiz.
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VAKBN: 3C26 Beklentimiz

Arastirma kapsami | Banka (mio TRY)
VAKBN

Net kar

Gergeklesen Tahmin Tahmin Tahmi
3¢25 2026 3026 Ceyrek A Yilhk A Bilan
3G26 déneminde enflasyon varsayiminin %25 seviyesine revize edilmesine paralel olarak, TUFEX
gelirlerinden dnemli bir katki bekliyoruz. Bu dogrultuda swap diizeltiimemis net faiz marjinda 95 baz
puanlik bir iyilesme 6ngoriyoruz. Ancak, artan swap giderleri goz 6ntine alindiginda, bu durumun
swap duzeltilmis net faiz marji tzerindeki iyilesme beklentimizi bir miktar sinirladigini tahmin
ediyoruz. Swap giderlerinin %40 oraninda artmasini beklerken, swap diizeltilmis NFM tarafindaki
11,893 15,077 14,324 -5% 20% iyilesme 6ngorimuzi 73,6 baz puan olarak modellemekteyiz. Net Ucret ve komisyon gelirlerinde
ceyreklik bazda %20'lik gli¢lti bir bliyime modellerken, operasyonel giderlerin geyreklik bazda %9,6:
oraninda gerileyecegini tahmin ediyoruz. Net kredi risk maliyetinin ve buna paralel olarak karsilik
giderlerinin 6nemli 6l¢lide artmasini bekliyoruz. Ttim bunlara ek olarak, gegen geyrekte kaydedilen 8:
milyar TUlik serbest karsilik iptalinin bu geyrekte tekrarlanmayacak olmasi, diger faaliyet gelirleri
tarafinda bir daralmayi beraberinde getirecektir.

Kasim

aciklama tai

DOAS & BRISA & TTRAK: 3C26 Beklentimiz

Arastirma kapsami | Otomotiv (mio TRY) Gergeklesen Tahmin Tahmin Tahmin
DOAS 3G25 2026 3¢26 Ceyrek A Yilhk A nco agiklama tarihi: 9 Kasim
Net satis geliri 75,630 63,386 46,650 -26% -38% Sirket'in daralan sektérde pazar payini desteklemesine ragmen gerileyen satis adetlerine paralelf
FAVOK 5,608 3,433 2,250 -34% -60% olarak satig gelirlerinde diisiis bekliyoruz. Bunun dogal sonucu olarak finansallarin da reel olarak;
Net kar 2,750 1,839 842 _54% -69% gerileyecegini degerlendiriyoruz. i
Arastirma kapsami | Otomotiv Lastigi (mio TRY) Gergeklesen ___Tahmin ___ Tahmin ___ Tahmin ...
BRISA 3¢25 2C26 Ceyrek A Yilik A Bilango aciklama tarihi: 26 Ekim haftasi
Net satis geliri 13,701 11,745 13,427 14% -2% Yenileme tarafi satis hacmini desteklerken, OE tarafi baski yaratmaya devam etmektedir. ihracatin ise
FAVOK 2121 1,863 2,501 4% 18% yat?y seyir |z.led|g|n| dustinmekle bl.rllkte .TMSZ? b?.sklsw. s.ebebly.le net satislar uzerlrlde hafif
gerileme bekliyoruz. Operasyonel maliyetlerin etkin yénetimi sayesinde bu geyrekte asil 6ne gikan
Net kar 385 242 491 103% 27% gelismeninise FAVOK marjindaki artis olacagini degerlendiriyoruz.
Arastirma kapsami | Otomotiv (mio TRY) Gergeklesen Tahmin Tahmin Tahmin
TTRAK 3¢25 2026 § ngo agiklama tari
Net satis geliri 14,652 13,639 10,024 -27% -32% Satig hacminin baskilanmaya devam ettigini ve dolayisiyla bu etkinin finansallar Gizerinde de baski
. yarattigini gormeye devam ediyoruz. Gegen geyrekte ertelenmis vergi geliri etkisiyle net kar
FAVOK 2,054 601 629 5% -69% gorulirken, bu ceyrekte herhangi bir tek seferlik etki beklemememiz sebebiyle net zararin
Net kar 368 735 83 ad. ad. olusabilecegini dustniiyoruz.

ARMGD & EBEBK: 3C26 Beklentimiz

Arastirma kapsami | Perakende (mio TRY) Gergeklesen Tahmin Tahmin Tahmin
EBEBK 3¢25 2026 | 3026 Ceyrek A Yilhk A Bilanco aciklama tarihi: 22 Ekim
Net satis geliri 8,930 9,859 H 10,716 9% 20% 3G26'da Turkiye magaza sayisi 321'e yiikselirken, magaza ziyaretgi sayisi yillik bazda %12 artisla 15,13
milyon, ebebek.com ziyaretgi sayisi ise %1,8 artisla 32,2 milyon seviyesinde gerceklesti. Bu:
FAVOK 1,272 1,407 1,531 9% 20% donemde, magaza ve ebebek.com (izerinden satilan driin toplami yillik %22,2 artisla 33,5 milyon;
seviyesine ulasarak, yikselis ivmesini devam ettirdi. 3C26'da satis gelirlerinde yillik bazda %20}
Net kar 146 321 312 -3% 113% biiytime beklerken, FAVOK marjini %14 olarak tahmin ediyoruz. :
Arastirma kapsami | Gida (mio TRY) Gergeklesen Tahmin Tahmin Tahmin
ARMGD 3¢25 2626 § Bilango agiklama tarihi: 4-5 Kasim
Net satis geliri 3455 5011 3,400 -32% 2% 3G'de satig hacmindeki giiglii artisa ragmen bugday fiyatlarindaki gerileme nedeniyle cironun yillik;
FAVOK 496 877 525 -40% 6% bazda yatay kalmasini bekliyoruz. Organik segment ve Talya Foods katkisiyla FAVOK marjinin %15:
i seviyesinde gergeklesmesini 6ngériiyoruz. i
Net kar 306 1521 400 -74% 31%

TTKOM: 3G26 Beklentimiz

Arastirma kapsami | iletisim (mio TRY)
TTKOM

Net satis geliri
FAVOK

Net kar

Gergeklesen

325 226 1 _ Y Bllanc,"c’l’raﬂc,:lrlr(rlraﬂrﬁ;tar|h 4Kastm
77,219 76,861 | 82,430 7% 7% Mobil ARPU iizerindeki baskinin kismen azalmasini bekledigimiz bu dénemde %7'ye yaklasan reeli
34,562 30,037 i 34703 16% 0% biiyiime bekliyoruz. FAVOK marjinin bir 8nceki geyrege gére toparlanmasini, yillik bazda ise sinirli;

: daralma gostermesini 6ngériiyoruz. Parasal kazang kaleminde ise beklentimiz bir énceki §eyrekte;
13,288 6,294 6,322 0% -52% gérdugumiz yiiksek seviyenin gerilemesi yoniinde. ;
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TUPRS: FT'nin haberine gore Ukrayna, Rusya'daki petrol rafinerilerine yonelik saldirilarina yeniden baslayacak
Financial Times’da yer alan habere gore;

Ukrayna Devlet Baskani Volodimir Zelenski, Financial Times'a verdigi demecte, Moskova'nin 6limcil saldirilarina yanit olarak

Rusya'daki petrol rafinerilerine yonelik saldirilara yeniden baslayacaklarini acikladi. Bu gelisme, Ukrayna liderinin ABD Baskani Donald

Trump ve Elon Musk'i, Kiev'in SpaceX'in uydu teknolojilerine erisimini kisitlamakla suclamasinin ardindan geldi; bu durum Washington

ile Kiev arasindaki goriis ayriligini daha da derinlestirdi.

Zelenski, Financial Times'a yaptigl aciklamada, Trump'in pazar glinii duyurdugu "enerji ateskesine" uymak amaciyla eneriji tesislerine
yonelik saldirilari Gg glinliigline durdurdugunu, ancak Moskova'nin Ukrayna'nin enerji altyapisini vurmaya devam ettigini belirtti.

Rus medyasi, son glinlerde Ukrayna'ya ait insansiz hava araglarinin gesitli rafinerilere saldirdigini; érnegin Tass haber ajansinin
Carsamba glni gectigi bir habere gbre, Saratov ve Ryazan bolgelerindeki tesislerin hedef alindigini duyurdu. Zelenski'nin
danismanlarindan Dmytro Lytvyn ise Rusya'nin bu iddialarinin gergegi yansitmadigini ifade etti.

Trump'in, Rusya ile uluslararasi piyasalara dizel yakit tedarikini kapsayan bir anlasma yapildigini duyurmasinin ardindan, liderler
arasindaki gerilim tirmandi. Trump Cumartesi glin yaptig1 agiklamada, Zelenski'nin Ukrayna devlet baskanligi gérevinden ayriimayi
disiinmesi gerektigini 6ne slirdl. Financial Times'in aktardigina gore Zelenski, "ABD ile Rusya arasindaki ticari iliskiler oldukga ilging,"
dedi ve ekledi: "Asil soru, bir sonraki anlagmanin ne zaman yapilacagi? Belki de konu dogal gaz olur. Kesinlikle dogal gaz olacaktir."

Daha o6nceki donemlerden, rafineri saldirilarinin drin karhliklar Gizerinde yukari yonlii baski yarattigini biliyoruz. Dolayisiyla,
rafineri saldirilarinin tekrar baslamasi ve paralelinde uriin karhiliklarinda yiikselis yasanmasi durumunda Tupras’in bu durumdan
operasyonel anlamda faydalanacagi diisiincesindeyiz.
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KAP haberleri

Asagida yer alan KAP bildirimlerinin son giincellenme saati 08.30'dur. Sonrasinda gelen bildirimler bir sonraki is giiniinde dikkate
alinacaktir.

GRSEL-14.10.2026
Sirketimizin 01.01.2026-30.09.2026 donemine iliskin konsolide mali tablolari 09.11.2026 tarihinde kamuya agiklanacaktir.
GLRMK- 14.10.2026

Pay sahibimiz Giilermak Emlak Yapi insaat Yatirim A.S.'den aldigimiz bildirim asagida yer almakta olup ekte ayrica yatirimcilarimizin
bilgilerine sunulmaktadir.

"Giilermak Agir Sanayi insaat ve Taahhiit A.S.'nin faaliyetlerine, bilylime potansiyeline ve uzun vadeli deger yaratma kapasitesine olan
glivenimizin ve destegimizin bir gdstergesi olarak, 14.10.2026 tarihinde Giilermak Agir Sanayi insaat ve Taahhiit A.S. paylari ile ilgili
olarak 130,65 — 132,5 TL fiyat araligindan 500.000 toplam nominal tutarli alis islemi ortakhgimizca gergeklestirilmistir. Bu islemle
birlikte Giillermak Agir Sanayi insaat ve Taahhiit A.S. sermayesindeki payimiz 14.10.2026 tarihi itibariyla %47,52'ye ulasmistir."

ETILR-14.10.2026

Sirketimiz ile Polonya merkezli SWEET NUTS SP. Z O.0. arasinda, ¢esitli gida Grlinlerinin satisina yonelik olarak 14.10.2026 tarihinde
uluslararasi ticari satis sézlesmesi imzalanmigstir.

S6zlesme kapsaminda;

- 125 ton Antep fistigi igi,

- 160 ton kavrulmus Antep fistigl,
- 7.680 teneke baklavalik yag,

- 100 ton ¢ekirdek

olmak tizere, 13.10.2026 tarihli TCMB do6viz alis kuru esas alinarak hesaplanan yaklasik 555.402.549 TL (10.077.560 EUR) referans
ticari bedelli Griin satisi 6ngoriilmektedir.

Sézlesmenin sliresi imza tarihinden itibaren 1 (bir) yil olup, Urlinlerin sevkiyatlari taraflarca belirlenecek teslimat programi
dogrultusunda gergeklestirilecektir.

Sézlesmede belirtilen fiyatlar referans niteliginde olup, nihai satis fiyatlari piyasa kosullari ve hammadde fiyatlarindaki degisikliklere
bagl olarak taraflarin yazili mutabakati ile belirlenecektir.

S6z konusu is iliskisinin Sirketimizin faaliyetlerine ve cirosuna olumlu katki saglamasi beklenmektedir.
MEDTR-14.10.2026

Sirketimiz, Tekirdag il Saglik Midirliigu tarafindan 14/10/2026 tarihinde gergeklestirilen "Kemoterapi ilag Hazirlama ve Uygulama
Hizmet Alimi" konulu ihaleye katilim saglamistir.

ihalenin lehimize sonuglanmasi halinde, siirece iligkin gelismeler kamuoyu ve yatirimcilarimizla paylasilacaktir.
GENIL-14.10.2026

Sirketimiz GEN ilag ve Saglik Uriinleri San. ve Tic. A.S.'nin (GEN) Kazakistan'da bulunan Temsilcilik Ofisi tarafindan yetkilendirilen Med
Service Plus Sirketi, Kazakistan Saglik Bakanhgi'nin resmi kurumu olan SK Pharmacy tarafindan diizenlenen ilag alim ihalesine
katiimistir.

S6z konusu ihale sonucunda, GEN'in Ankara'daki Uretim Tesisinde iiretilen iloprost etken maddeli ilopera Uriini Kazakistan'daki ilk
ihalesini kazanmistir.

ilk ilag transferinin 2026 yilinin kasim ayinin sonunda yapilmasi éngériilen anlasma 2027 yilini kapsayacak olup GEN'in satislarina
toplam katkisi 838.620 USD olacaktir.

LINK-14.10.2026

DENIZ YATIRIM STRATEJi & ARASTIRMA 13
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Sirketimiz Link Bilgisayar Sistemleri Yazilimi ve Donanimi Sanayi ve Ticaret A.S. ile Grovbi Teknoloji A.S. arasinda, kurumsal yazihm ve
finansal teknoloji ¢dzlimlerinin entegrasyonuna yonelik olarak 13.10.2026 tarihinde is birligi s6zlesmesi imzalanmistir.

is birligi kapsaminda, Grovbi Teknoloji A.S.'nin Sanal POS, Fiziki POS, CepPOS, linkle 6deme ve pazaryeri entegrasyonu ¢céziimlerinin,
basta Link Cloud ERP olmak Uzere Sirketimizin yazilim Grinleriyle entegre edilmesi planlanmaktadir.

Bu entegrasyonla, isletmelerin 6deme ve tahsilat sireglerini muhasebe, finans ve satis operasyonlariyla bitinlesik sekilde
yonetmelerine yonelik ¢ozlimler gelistirilmesi amaglanmaktadir.

S6z konusu is birligi, Sirketimizin bulut tabanh yazilim ekosisteminde finansal teknoloji entegrasyonlarinin gelistiriimesi ve
misterilerine sunulan ¢éziimlerin kapsaminin genisletilmesine yonelik ¢calismalari kapsaminda gergeklestirilmektedir.

TERA - 14.10.2026

SPK tarafindan, Sirketimizin borglanma araci ihraci, tahsisli sermaye artirimi ve i¢ kaynaklardan sermaye artirimi bagvurularinin
islemden kaldirilmasina karar verilmistir.

HEKTS - 14.10.2026

Sirketimizin sermaye artinimi suretiyle ihrag edilen toplam 702.064.896,755 TL nominal degerli paylarinin, Ordu Yardimlasma
Kurumu OYAK Genel Midurlugi’ne pay basina 3,39 TL fiyatla tahsisli satisi, toptan alis satis islemleri kapsaminda 14/10/2026
tarihinde gerceklesmistir.

TTRAK - 14.10.2026

Sirketimizin 01.01.2026 — 30.09.2026 hesap ddonemine iliskin finansal raporlarinin 26 Ekim 2026 tarihinde kamuya agiklanmasi
planlanmaktadir.

TRALT - 14.10.2026

25.09.2026 tarihli agtklamamizda TR Tedarik Danismanlik ve Arag Kiralama Ticaret A.S. sermayesinin %44’Un{ temsil eden ve
Sirketimize ait olan 6.600.000 adet payinin Tirk Altin Holding A.S.’ye satilmasina karar verildigi kamuoyuna duyurulmustu.

Bu dogrultuda TR Tedarik Danismanlik ve Arag Kiralama Ticaret A.S. Pay Devri islemi 14.10.2026 tarihinde tescil edilerek Turkiye
Ticaret Sicili Gazetesinde ilan edilmistir.

BIMAS - 14.10.2026

Yonetim Kurulumuzun 13.10.2026 tarihli karari dogrultusunda, bilgisayar programlama, yazilim ve teknoloji gelistirme faaliyetlerinin
ylritulmesi, bu kapsamda bilgisayar, bilgisayar gevre birimleri, POS ve ATM cihazlari dahil teknolojik irlin ve donanimlarin temin
edilmesi ve ticaretinin yapilmasi, yapay zeka, bliylk veri analitigi, bulut bilisim ve siber giivenlik basta olmak lizere ileri teknoloji
alanlarinda arastirma-gelistirme, miihendislik ve danismanlik faaliyetlerinde bulunulmasi, ilgili mevzuat uyarinca gerekli izin ve
yetkilendirmelerin alinmasi kaydiyla finansal teknoloji, dijital bankacilik ve 6deme hizmetleri alaninda faaliyet gosterilmesi, teknoloji
gelistirme bolgeleri kapsaminda proje ve is birligi faaliyetlerinin yurittlmesi ve e-ticaret ile dijital platform hizmetlerinin sunulmasi
amaciyla, BiM Birlesik Magazalar A.S. nin tek kurucusu ve tek pay sahibi olacagl, 250.000 TL kurulus sermayeli bir sirketin
kurulmasina iliskin islemlerin baslatiimasina karar verilmistir.

14 DENIZ YATIRIM STRATEJi & ARASTIRMA
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ORGE - 14.10.2026

Sermaye Piyasasi Kurulunca tasfiyeye konu edilen fonlara iliskin Sirketimize ulasan yatirimci bilgilendirme talepleri ile kamuoyunda
konuya iliskin olusan hassasiyet dikkate alinarak Sirketimizin yatirim fonu yatirimlarina iliskin genel bir agiklama yapilmasi uygun
gorilmugtar.

Sirketimizin hi¢cbir dénemde ve mevcut durum itibariyla bahsi gegen fonlarda herhangi bir yatirimi bulunmamistir. Sirketimizin fon
yatirimlari ge¢mis dénemlerde ve mevcut durum itibariyla Ziraat Portfdy, Garanti Portféy, is Portféy, Ak Portféy, Deniz Portfoy ve
Emlak Katihm Portféy’lin kurucusu ve yoneticisi oldugu para piyasasi ve kisa vadeli borglanma araglari fonlarinda
degerlendirilmektedir.

Kar Payi Odemeleri

= K Fiyati Teorik Fiyat Kar P: XU030'a Yiizdesel XU030'a Pt Il XU100'e Yiizdesel
HisseKodu  OzetBilgi DagtimTarihi © oo Yo" Brt(TL) Net (TL) corftivat  KarPaVl v 030 Agiriik 2 Thadese 2PUaNSE X100 Agirik © Al xu100'e Puansal Etkisi
(TL) (TL) Verimi Etkisi Etkisi Etkisi
ASTOR Kar pay! 15.10.2026 193.00 219 186 190.81 1.14% 2.88% -0.03% -4.91 2.24% -0.03% -3.08
EBEBK Kar pay! 15.10.2026 79.70 0.63 0.53 79.08 0.78% Yok Etkisi bulunmuyor  Etkisi bulunmuyor Yok Etkisi bulunmuyor Etkisi bulunmuyor

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma, Rasyonet, KAP

Haftalik Genel Kurul Takvimi

12.Eki.26 13.Eki.26 14.Eki.26 15.Eki.26 16.Eki.26

A1CAP NETAS

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma, KAP

Pay geri alimlari

Sirket Bt;l::::séu Sektor AI;::Z::V Fiyataraligi (TL)  Nominal deger Serma(ny/s orant
14.10.2026 TABGD Tab Gida Sanayi XU100:1S Gida 10,000 215.00 —215.80 53,155 0.09%
14.10.2026 LKMNH Lokman Hekim XUHIZ:IS Saglik 30,000 10.82 - 10.88 13,223,359 6.12%
14.10.2026 MAVI Mavi Giyim XU100:1S Tekstil, Entegre 250,000 37.12 -37.44 3,143,628 2.22%

Baz alinan hisseler Deniz Yatirim Starteji ve Arastirma Bélimii arastirma kapsamidir.

DENIZ YATIRIM STRATEJi & ARASTIRMA 15
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Gergeklesmesi beklenen sermaye artiglari

Menkul _Bedelli (%) Sermaye Azaltm (%) er (%) Bedelsiz (Temettii, %) _Bedelsiz (ig Kaynaklardan)  Bedelsiz (ig Kaynaklardan, %) Bedelli (Nominal) Bedelli Fiyati Sermaye Azaltm _Diger (Nominal) Sermaye
ALGYO 200 4,057,200,000 1 2,028,600,000
ALKA 375 275,625,000 1 735,000,000
ALKLC 1,008,000,000 900 112,000,000
ALVES 200 3,200,000,000 1 1,600,000,000
ARMGD 3,986,505,000 1510.14935 263,980,843
BAGFS 1000 1,350,000,000 1 135,000,000
BARMA 537,500,000 205 262,500,000
BIGTK 180 60,861,117 1 33,811,732
BLUME 77.7 135,763,420 174,710,256
BTCIM 99.9 5,576,844,415 5,580,000,000
BUCIM 100 1,500,000,000 100 1,500,000,000 1 1,500,000,000
BULGS 1,732,000,000 646 268,000,000
BYDNR 516,600,000 615 84,000,000
CEMAS 395,500,000 50 791,000,000
CGCAM 2,184,000,000 1,300 168,000,000
CONSE 100 771,000,000 1 771,000,000
CWENE 571,709,991 53.02 1,078,290,009
DMRGD 825 1,222,764,832 1,482,400,000
DMSAS 50 100,000,000 1 200,000,000
DSTKF 5,596,666,667 1,679 333,333,333
DUNYH 68 188,267,700 513 25,000,000 1 36,732,300
DURKN 882,500,000 666 132,500,000
EGEGY 800,000,000 400 200,000,000
FLAP 306,250,000 327 93,750,000
GRTHO 1,187,500,000 950 125,000,000
GZNMI 650,000,000 1,000 65,000,000
HDFGS 100 1,130,000,000 1 1,130,000,000
HEDEF 100 3,000,000,000 1 3,000,000,000
HEKTS 83 702,064,897 3 8,430,000,000
HLGYO 2,160,000,000 56.25 3,840,000,000
HUNER 100 1,000,000,000 1 1,000,000,000
IMASM 115 1,063,750,000 1 925,000,000
1ZINV 232,487,544 1,328 17,512,456
KONTR 200 2,600,000,000 1 1,300,000,000
KORDS 100 3,695,860,272 1 3,695,860,272
KUVVA 418,957,993 1,350 31,042,007
MAVI 1.83052 14512000 794,512,000
MEGAP 100 275,000,000 1 275,000,000
MERCN 380,741,892 200 190,370,946
MERKO 100 850,000,000 1 850,000,000
MIATK 99.7 492,513,504 494,000,000
MTRKS 201,000,000 200 100,500,000
NETAS 300 194,594,400 1 64,864,800
ODINE 1,339,500,000 1,212 110,500,000
ONCSM 286,200,000 1,200 23,850,000
PKART 277,250,000 1,219 22,750,000
PSDTC 7,425,000 100 7,425,000
RALYH 493,000,000 148 333,000,000
REEDR 2,850,000,000 300 950,000,000
RODRG 66 1,730,000 23 28,340,000
RUBNS 737,550,000 900 81,950,000
RYGYO 50 5,000,000,000 250 1,000,000,000 1 2,000,000,000
SAMAT 100 112,400,000 1 112,400,000
SARKY 500,000,000 50 1,000,000,000
SEGYO 100 813,555,283 1 813,555,283
SKBNK 40 1,000,000,000 1 2,500,000,000
SKYLP 72.7 6,903,917 9,500,000
SNICA 100 600,000,000 1 600,000,000
TEHOL 1,755,376,958 87.95178 240,463,042 12 1,995,840,000
TEKTU 100 300,000,000 1 300,000,000
TERA 28,000,000,000 4000 700,000,000
™ZTP 280,000,000 70 400,000,000
TRHOL 300 30,000,000 100 90,000,000 1 30,000,000
VANGD 67,500,000 270 25,000,000
VRGYO 100 820,000,000 1 820,000,000
YESIL 200 1,290,000,000 1 645,000,000
YKSLN 100 500,000,000 1 500,000,000

Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma
Tabloda yer alan veriler gerceklesecek olan bedelsiz ve bedelli sermaye artinmlarinin tamamini kapsamayabilir. Kullanilan yazilim programi bilgileri sisteme girdiinde giincelleme gerceklesmektedir.

Son agiklanan sermaye arttiimian yer almamstir. Yatiimalar, nihai kararianini mutlak surette KAP iizerinden gerceklestirecekleri kontroller ile kendileri vermelidir.
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Teknik yorum

BIST 100 endeksi

Diin endeks -1.08% degisimle 12118.29 seviyesinde kapatti. islem hacmi ortalama seviyede gerceklesti. Tim giin satis baskisi
gozlemledigimiz endeks negatif kapanis gergeklestirdi. Kisa vadeli islem bandini 11950 — 12550 olarak takip etmeye devam ediyoruz.
Ara direng seviyesi 12250. 5 g Ort. 12203.02 22 g. Ort. 12667.78 seviyesindeler. Destek olarak 11950 ve 12100, direng olarak 12250
ve 12550 takip ediyoruz. Bu sabah karisik agilis ve sonrasinda 11950 — 12350 arasinda islem aktivitesi bekliyoruz.
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VIOP- X30Y vade teknik analiz

Diin vadeli endeks -0.92% degisimle glini 15281.00 seviyesinde kapatti. TUm giin satis baskisi gbzlemledigimiz vadeli endeks negatif
kapanis gerceklestirdi. Kisa vadeli islem bandini 15150 — 15450 olarak izlemeye devam ediyoruz. 15150 altinda satis baskisinin ivme
kazanma riskini goz ardi etmiyoruz. 5g. Ort. 15353.40 22 g. Ort. 15879.55 seviyesindeler. Destek olarak 14850 ve 15150, direng
olarak ise 15350 ve 15450 takip ediyoruz. Bu sabah karisik agilis ve sonrasinda 15100 — 15450 arasinda islem aktivitesi bekliyoruz.
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BIST 100 endeks agirliklari ve puan katkilan

BIST 100 endeks agirliklan BIST 100 endeksi hisse puan katkilari

X 20.0
BIST TEKNOLOJI
11.2% . 16.2
v BIST SINAI
BIST TAS, TOPRAK 16.6% 15.0
1.2% X
BIST MALI 10.0
se% >
. 5.0
BIST ELEKTRIK _—¥,

17 14
07 06 05 04 03 03 03
[ I T

0.0 L] -
R_ BIST HIZMETLER
13.2%
BIST TICARET _—¥ -5.0 40 42 44
11.5% 52 58 59
-10.0 8.6
-10.6

-15.0
K\_BISTBANKA -14.5

3.5%

14.7% 7
BISTKIMYA, -20.0
PETROL, PLASTIK BISTHOLDING VE gz 3L 3z3r82 38853323 8¢
13.0% YATIRIM S5 2 5% 9 22 2% >3 5 28882932 ¢z
0.5% F v F @ o g £ T < @ g < F ¥ F O a < F

h P

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arasti Bélamii h Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arasti Bolimii
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GUNLUK BULTEN

BIST endekslerine ait performanslar

ST endeksleri

Endeks agiklamast
BIST 100
BIST 30
BISTS0

BIST BANKA
BISTTOM
BIST MALI

BIST 30 AGIRLIK SINIRLAMALI 10
BIST 100 AGIRLIK SINIRLAMALI 10

BISTANA
BIST BILiSiM
BIST ELEKTRIK
BIST FiN. KiR. FAKTORING
BIST GIDA, ICECEK
BIST GAYRIMENKULY.O.
BIST HALKA ARZ
BIST HOLDING VE YATIRIM
BISTILETiSIM
BISTINSAAT
BIST ORMAN, KAGIT, BASIM
BIST KIMYA, PETROL, PLASTIK
BISTKOBI SANAYi
BIST KURUMSAL YONETIM
BIST MADENCILIK
BIST METAL ANA
BIST METAL ESYA, MAKINA
BIST ADANA
BIST ANKARA
BIST ANTALYA
BIST BALIKESIR
BIST BURSA
BIST DENiZLI
BIST SIGORTA
BISTISTANBUL
BISTiZMiR
BIST KAYSERI
BIST KOCAELI
BISTKONYA
BIST SPOR
BISTTEKIRDAG
BIST TAS, TOPRAK
BIST TICARET
BIST TEKSTIL, DERI
BIST TEMETTU 25
BIST TEMETTU
BIST TURIZM
BIST TUM-100
BIST HIZMETLER
BIST ULASTIRMA
BIST SINAI
BIST SURDURULEBILIRLIK
BIST TEKNOLOJ
BISTYILDIZ
BIST MENKUL KIYM.Y.O.
BIST 100-30
BIST BANKA DISI LIKIT 10
BIST ARACI KURUMLAR
BIST LIKIT BANKA

BIST TEKNOLOJi AGIRLIK SINIRLAMALI

13.10.2026
12118 12251
1! 15192
11326 11444
15938 16155
14267 14463
14216 14421
15337 15501
12128 12261
28818 29698
4096 4210

590 602
13405 14272
12490 12748
4991 5016
173796 180412
10221 10394
2517 2537
14750 14943
4629 4683
18153 18132
25816 26716
1771 11850
12970 13593
23453 23743
18126 18559
29555 30360
37078 37560
8248 8710
8124 8255
17277 17952
8173 8329
66241 65811
13693 13948
14369 14722
23094 23356
42702 42466
6019 6170
1473 149%
34303 34800
9511 9668
32701 33020
2862 2985
17993 18116
14844 14979
1408 1473
44780 45888
10577 10734
32315 32958
15532 15734
17236 17397
3772 37593
13710 13853
3864 3951
14828 15062
18485 18609
53635 53970
14380 14560
29129 29798

inliik degisim
-11%
0.9%
-1.0%
-13%
-1.4%
-1.4%
-11%
-11%
3.0%
27%
-2.0%

-2.0%
-0.5%

-0.8%

-1.6%
-3.8%
-1.9%

-1.8%
-2.4%
-1.1%

-2.4%

-1.6%

-1.5%

-11%

-2.2%
-1.6%
-0.7%
-0.6%
-1.2%
-2.2%

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma

BIST 100

17500

15500

13500

11500

9500

7500

5500

3500

1500

Aralik 21
Haziran 22
Aralik 22

g
g
8

Haziran 23
Aralk 23
Haziran 24

++ 55 giin hareketli ortalama

Aralik 24

Haziran 25
Aralk 25

~ = = 200 giin hareketl ortalama

Haziran 26

Secilmis BIST endekslerine ait giinliik performanslar

0.9%

1.0%

1% BIST100;-1.1%

BIST30;-09%

BISTSO;-1.0%

Ginliik degisim

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma B6limi hesaplamalar

Segilmis BIST endekslerine ait giinliik performanslar

0.0%

02%

0.4%

12% BIST100;-11%

BISTSINAJ;-1.3%
BISTBANKA; -1.3%

Ginluk degisim

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma B6limi hesaplamalar

Endeks performanslan

26000

21000

16000

11000

6000

1000

Aralk 21
Haziran 22
Aralik 22

e BIST 100

Haziran 23

Aralk 23
Haziran 24

= BIST Bankacilik

Aralk 24

Haziran 25
Aralik 25
Haziran 26

— BIST Sanayi

Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma

Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma
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Giinliik bazda secilmis indikatorler puanlama sistemi

Yahrim DENiZ YATIRIM STRATEJi & ARASTIRMA | BIST 100 ENDEKSi GUNLUK BAZDA SECILMIi$ iINDIKATORLER PUANLAMA SiSTEMI

MACD>5 ginort.  MACD>0 _Son Kapas

SOKM! 57.95 198.54 56.53 v v v v v v v 75.0 100.0
AKFYE 3.80 13141 55.58 0.00 v v v v v x v 375 8.5
ANHYT 101.90 11855 5374 - 0.60 v v 4 v 4 x v 375 875
TURSG 5.42 383.92 4206 - 015 v v v v v x v 25 875
AKSEN 73.30 254.64 47.37 - 1.26 + v v v v x v 625 75.0
BRSAN 660.00 725.71 48.72 173 v v v v x x v 41.0 75.0
ENTRA 433 3167 56.07 000 x v v v v v v 625 7.0
RGYAS 193.60 142.04 57.48 0.36 x v v v v v v 75.0 75.0
TTKOM 5225 869.07 47.29 - 043 v v v v x x v 75.0 750
CIMSA 39.98 23297 37.90 095 v x v v x x v 16.0 66.0
AYGAZ 294.00 13.94 4531 5.49 x v v v v x v a5 625
BIMAS 41125 3,201.27 48.25 233 + v v v x x v 75.0 625
FENER 238 14817 3563 - 012 x v v v v x v 625 625
GRSEL 288.00 44.76 5318 - 3.68 x v v v v x v 875 62.5
ISCTR 13.05 3,891.71 5093 - 0.06 x v v v v x v 815 625
PETKM 20.88 946.96 50.67 0.19 x v v v v x v a5 625
2568 13823 53.47 - 004 x v v v v x v 625 625
TAVHL 268.25 514.09 50.71 0.10 x v v v x v v 285 625
TUPRS 385.75 5,670.93 53.06 120 x v v v x v v 535 625
ASELS 35075 6,799.99 43.29 7.79 x v v v x x v 500 50.0
GLYHO 17.65 a1.79 63.76 032 x v v v v v x 75.0 50.0
KCHOL 21250 2,305.76 4833 - 123 x v v v x x v 750 50.0
VAKBN 3440 634.12 53.43 0.24 x v v v v v x 75.0 50.0
YKBNK 36.42 3,999.96 50.83 0.05 x v v v v v x 100.0 50.0
ALBRK 880 66.97 54.76 006 x x v v v v x a0 410
CCOLA 83.65 602.13 5152 061 x x v v v v x 75.0 410
EKGYO 19.68 1,139.84 49.54 001 x x v v v v x 410 410
ENJSA 114.40 27273 53.54 062 x x v v v v x 75.0 410
ISMEN 2004 108.13 35.09 120 x x v v x x v 160 410
MPARK 429.50 124.43 48.91 0.07 x x v v v v x 500 a0
ANSGR 232 2862 016 - 063 x v v v v x x 625 375
GARAN 131.30 1,641.08 5113 - 0.19 x v v v v x x 87.5 375
KCAER 1101 15032 35.9. 072 x v v v v x x 625 375
PAHOL 104 2816 47.25 0.05 x v v v v x x 375 375
AEFES 1850 357.41 4677 - 013 x x v v v x x 5 285
AGHOL 33.06 162.45 46,60 - 017 x x v v v x x 375 285
AHGAZ 47.68 215.43 66.28 226 x x v v x v x 410 285
ALARK 108.40 298.68 52.50 0.01 x x v v v x x 375 25
ALTNY 1260 56.20 3570 - 083 x x v v v x x 285 285
ASTOR 196.00 5,397.05 3446 - 2357 x x v v v x x 375 285
BTCIM 195 441.97 27.03 - 0.44 x v v x v x x 285 285
CANTE 106 166.79 40.30 0.04 x x v v v x x 25 25
CcVKMD 1292 425.63 3901 - 054 x x v v v x x 375 25
DOAS 142.40 127.79 3142 - 5.15 x x v v v x x 375 285
ENERY 14.46 737.17 64.18 0.79 x x v v x v x 580 285
EREGL 37.26 221857 47.80 025 x x v v v x x 375 285
GLRMK 13230 65162 3761 673 x x v v v x x 25 25
GWIND 19.72 . 3172 3340 - 0.65 x x v v v x x 285 285
HEKTS 214 499.17 3444 - 012 x x v v v x x 375 285
ISDMR 62.40 9955 50.77 113 x x v v x v x 285 285
KORDS 291 46.41 5.2 022 x x v v v x x 25 25
LMKDC 2350 37.94 46.54 011 x x v v x v x 25 285
0OBAMS 432 68.91 3918 - 017 x x v v v x x 285 285
ODAS 5.87 101.76 3031 - 034 x x v v v x x 285 285
OTKAR 334.50 17111 5218 6.08 x x v v x v x 41.0 285
SASA 186 1,973.42 33.36 014 x x v v v x x 375 25
SISE 37.88 767.66 2027 - 081 x x v v v x x 8.5 285
SNGYO 269 29.32 3424 - 0.10 x x v v v x x 285 285
TCKRC 123.10 257.46 4160 - 378 x x v v v x x 285 285
TKFEN 231.80 1,027.99 40.46 3.98 x x v v x v x 25 25
TRALT .56 373401 3043 - 173 x x v v v x x 625 25
TRENJ 97.30 80.65 4247 - 1.88 x x v v v x x 375 285
TRGYO 9130 35.92 439 - 0.49 x x v v v x x 285 285
TRMET 135.10 606.75 45.88 078 x x v v v x x 7.5 25
TSKB 9.93 15250 3831 - 028 x x v v v x x 375 25
BINHO 5.62 15861 272.72 - 0.83 x x v x v x x 285 205
CWENE 1813 25715 282 - 3.2 x x v x v x x 285 205
EUREN 269 27.82 24.68 024 x x v x v x x 205 205
VESTL 17.48 7074 2871 157 x x v x v x x 375 205
AKBNK 68.75 7,440.17 4163 073 x x v v x x x 75.0 160
AKCNS 207.30 137.43 4147 - 367 x x v v x x x 285 160
AKSA 1032 13225 38.82 019 x x v v x x x 285 16.0
BERA 132 29.00 38.96 041 x x v v x x x 160 160
DOHOL 18.41 129.89 3273 0.68 x x v v x x x 375 160
ECILC 58.70 274.94 3339 - 257 x x v v x x x 160 160
EGEEN 4,920.00 106.79 40.76 135.80 x x v v x x x 16.0 160
EGGUB 93.65 19.65 36.28 - 252 x x v v x x x 41.0 16.0
ENKAI 80.65 690.86 3873 154 x x v v x x x 160 160
FROTO 72.65 1,070.66 3583 - 142 x x v v x x x 160 160
GUBRF 40151 588.15 3830 - 14.15 x x v v x x x 625 16.0
HALKB 43.90 568.58 4280 - 017 x x v v x x x 160 16.0
KARSN 878 68.48 34.05 061 x x v v x x x 25 160
KRDMD. 43.90 1,93035 4548 - 031 x x v v x x x 625 160
MAVI 37.50 111.87 47.20 - 0.03 x x v v x x x 50.0 16.0
MGROS 497.25 1,161.16 3342 - 1288 x x v v x x x 16.0 16.0
OYAKC 20.40 106.83 42.48 024 x x v v x x x 16.0 16.0
SAHOL 85.65 1,808.46 4160 - 145 x x v v x x x 500 160
TABGD 221.90 148.64 3501 - 372 x x v v x x x 285 160
TCELL 99.45 1,065.27 46.97 - 0.49 x x v v x x x 625 16.0
THYAO 286.25 829934 39.29 336 x x v v x x x 375 16.0
TOASO 250.25 260.50 . 766.49 37.45 - 5.46 x x v v x x x a0 160
TUKAS 194 197 . 67.26 4250 - 0.02 x x v v x x x 16.0 160
ULKER 8100 84.90 . 648.84 3643 - 147 x x v v x x x 285 160
ARCLK 76.55 78.40 X 155.96 25.16 - 325 x x v x x x x 8.0
BRYAT 1,368.00 1,380.00 X 6.26 2099 - 6516 x x v x x x x 160
ECZYT 200.00 208.80 -4, 45,68 2539 - 1921 x x v x x x x 205
KATMR 138 143 . 8575 2596 - o x x v x x x x 205
PGSUS 129.70 13260 . 625.56 2006 - 466 x x v x x x x 16.0
TTRAK 37975 380.00 Y 60.82 2878 - 931 x x v x x x x 80
ZOREN 172 177 39.04 2139 - 014 x x v x x x x 80
Kaynak: Deniz Yatirm Strateji ve Arastirma Bolumd hesaplomalar, Rasyonet
ONEMLI
Deniz Yatinm Strateji ve Gliimii olarak burada yer i bir yatinm B yaal-sat dnerimi o #ildir. Yatinmalar, kendi portfoyleri ile ilgil kararlan kendi 6zgiir iradeleri ile vermelidir. Galisma ile amalanan, segilmis indikatdrlerin (fiyat seviyesi, islem hacmi, RSl
ve MAC i) i - P

Puanlama sistemi nasil galisiyor?

Hisse bazinda son kapanis fiyatinin, bir nceki kapanis fiyatinin istinde ve son 3 giine ait hareketl ortalamasinin izerinde bulunmasi sartianini saglayanlara 25 tam puan tek bir sarti sagfayanlara 12.5 puan verilmistir, son kapanis giniindeki islem hacmi 3 giinlik ortalama islem hacminin iizerinde yer almasi ve son kapanis fiyatinin bir
6nceki giin kapanisinin Gzerinde olmasi sartini saglayanlara 25 tam puan, son kapanis giiniindeki islem hacmi 3 ginlik ortalama islem hacminin tizerinde yer almasi, son kapanis fiyatinin bir nceki gin kapanisinin altinda ancak son 3 ganliik ortalamasinin tizerinde olmasi sartini saglayanlara 12,5 puan, RS! (Relative Strength Index)
indikatrii igin son degerin son 5 giine it ortalama degerin izerinde ve 30.0 degerinden bilyiik 70.0 degerinden kiigiik bir degerde olmasi sartlarini saglayanlara 25 tam puan tek bir sarti saglayanlara 8.3 puan verilmistir, MACD (Moving Average Convergence/Divergence) indikatori iin son degerin son 5 giine ait ortalama degerin
izerinde veyi ine ait degerin0. inin i ¢ 25 tam puan tek bir sarts saglayanlara 12.5 puan verilmistir. Deg 100tam i p - BIST 100 endeksi i i i &
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Son 90 giine ait dip-zirve analizi

DenizYatirim DENIZ YATIRIM STRATEJi & ARASTIRMA | BIST 100 ENDEKSI DiP-ZiRVE ANALIzi

rveye uzaklik be uzakhk e

AEFES 18.24 18.50 -1.4% 22.03 .. 21% 4% x
AGHOL 32.36 33.06 -2.1% 35.78 . 11% 6% x
AHGAZ 47.16 47.68 -11% 48.70 » 3% 34% x
AKBNK 67.10 68.75 -2.4% 82.00 . 22% 8% x
AKCNS 199.60 207.30 -3.7% 249.50 .. 25% 6% x
AKFYE 3.86 3.80 1.6% 4.71 .. 22% 16% x
AKSA 10.18 10.32 -1.4% 13.00 ). 28% - x
AKSEN 72.90 73.30 -0.5% 116.00 59% 10% x
ALARK 108.30 108.40 -0.1% 117.40 . 8% 9% x
ALBRK 8.80 8.80 0.0% 9.21 A 5% 12% x
ALTNY 12.46 12.60 -11% 19.21 . 54% 6% x
ANHYT 103.80 101.90 1.9% 122.50 18% 6% x
ANSGR 24.20 24.32 -0.5% 29.62 X 22% 2% x
ARCLK 76.55 78.40 -2.4% 106.10 39% - x
ASELS 348.00 350.75 -0.8% 410.75 18% 3% x
ASTOR 193.00 196.00 -1.5% 349.25 81% 4% x
AYGAZ 291.50 294.00 -0.9% 337.00 16% 28% x
BERA 1118 1132 -1.2% 18.38 64% 3% x

BIMAS 408.00 411.25 -0.8% 433.75 6% 13% x
BINHO 5.06 5.62 -10.0% 11.23 . 122% - x
BRSAN 661.50 660.00 0.2% 753.00 14% 21% x
BRYAT 1368.00 1380.00 -0.9% 2029.00 48% - x
BTCIM 193 195 -1.0% 6.30 R 226% 4% x
CANTE 1.06 1.06 0.0% 1.50 .| 42% 5% x
CCOLA 81.05 83.65 -3.1% 92.35 75.20 14% 7% x
CIMSA 40.28 39.98 0.8% 51.40 39.98 28% 1% x
CVKMD 1212 12.92 -6.2% 17.91 12.09 48% 0% x
CWENE 17.24 18.13 -4.9% 46.80 17.24 171% - x
DOAS 141.20 142.40 -0.8% 189.55 141.20 34% = x
DOHOL 18.08 18.41 -1.8% 23.20 18.08 28% - x
ECILC 56.15 58.70 -4.3% 85.15 56.15 52% - x

ECZYT 200.00 208.80 -4.2% 365.00 200.00 83% - x
EGEEN 4750.00 4920.00 -3.5% 6522.50 4712.50 37% 1% x
EGGUB 91.55 93.65 -2.2% 114.50 91.55 25% - x
EKGYO 19.51 19.68 -0.9% 22.48 17.73 15% 9% x
ENERY 14.04 14.46 -2.9% 14.60 833 4% 41% x
ENJSA 112.80 114.40 -1.4% 118.60 99.50 5% 12% x
ENKAI 79.75 80.65 -11% 96.10 79.75 21% - x
ENTRA 4.34 433 0.2% 532 3.87 23% 11% x
EREGL 37.10 37.26 -0.4% 44.20 34.78 19% 6% x
EUREN 261 2.69 -3.0% 4.69 2.61 80% - x
FENER 238 2.38 0.0% 335 230 41% 3% x
FROTO 71.85 72.65 -11% 91.85 71.85 28% - x
GARAN 130.50 131.30 -0.6% 144.00 120.90 10% 7% x
GLRMK 13110 132.30 -0.9% 183.30 129.90 40% 1% x
GLYHO 17.71 17.65 0.3% 18.73 15.17 6% 14% x
GRSEL 287.25 288.00 -0.3% 363.00 257.00 26% 1% x
GUBRF 391.00 401.51 -2.6% 520.68 391.00 33% - x
GWIND 19.48 19.72 -1.2% 27.40 19.48 41% - x
HALKB 43.06 43.90 -1.9% 54.35 3244 26% 25% x
HEKTS 21 214 -1.4% 4.16 2.04 97% 3% x
ISCTR 13.01 13.05 -0.3% 15.47 12.02 19% 8% x

ISDMR 61.35 62.40 -17% 65.90 50.35 7% 18% x
ISMEN 29.04 29.04 0.0% 37.92 28.82 31% 1% x
KARSN 839 878 -4.4% 16.51 839 97% - x
KATMR 138 143 -3.5% 2.78 1.38 101% - x
KCAER 1071 11.01 -2.7% 16.65 10.36 55% 3% x
KCHOL 211.20 212.50 -0.6% 225.50 184.00 7% 13% x
KORDS 285 291 -2.1% 4.9 2.73 75% 4% x
KRDMD 43.16 43.90 -1.7% 47.48 36.30 10% 16% x
LMKDC 22.92 23.50 -2.5% 29.14 20.22 27% 12% x
MAVI 36.94 37.50 -1.5% 43.54 34.30 18% 7% x

MGROS 484.75 497.25 -2.5% 699.00 484.75 44% - x
MPARK 42675 429.50 -0.6% 454.25 397.50 6% 7% x
OBAMS 4.32 4.32 0.0% 732 4.25 69% 2% x
ODAS 5.74 5.87 -2.2% 9.53 5.74 66% - x
OTKAR 327.00 334.50 -2.2% 388.25 273.00 19% 17% x
OYAKC 20.20 20.40 -1.0% 23.12 19.40 14% 4% x
PAHOL 1.03 104 -1.0% 167 0.83 62% 19% x
PETKM 20.78 20.88 -0.5% 25.90 18.45 25% 11% x
PGSUS 129.70 132.60 -2.2% 184.70 129.70 42% - x
RGYAS 193.60 193.60 0.0% 206.76 181.80 7% 6% x
RYSAS 26.08 25.68 1.6% 30.28 19.84 16% 24% x
SAHOL 84.75 85.65 -11% 102.50 82.30 21% 3% x
SASA 1.82 1.86 -2.2% 2.94 1.80 62% 1% x

SISE 37.42 37.88 -1.2% 47.40 36.70 27% 2% x

SNGYO 263 2.69 -2.2% 4.00 263 52% - x
SOKM 58.60 57.95 1.1% 61.40 43.82 5% 25% x
TABGD 210.00 221.90 -5.4% 270.00 210.00 29% - x
TAVHL 271.25 268.25 1.1% 300.53 250.87 11% 8% x
TCELL 98.30 99.45 -1.2% 116.00 95.05 18% 3% x
TCKRC 119.90 123.10 -2.6% 171.40 112.70 43% 6% x
THYAO 279.25 286.25 -2.4% 348.25 273.00 25% 2% x
TKFEN 214.50 231.80 -7.5% 277.50 127.40 29% 41% x
TOASO 250.25 260.50 -3.9% 345.00 250.25 38% - x
TRALT 42.64 44.56 -4.3% 55.76 41.34 31% 3% x
TRENJ 92.60 97.30 -4.8% 110.50 82.20 19% 1% x
TRGYO 90.75 91.30 -0.6% 101.70 89.50 12% 1% x
TRMET 129.30 135.10 -4.3% 147.00 106.10 14% 18% x
TSKB 9.87 9.93 -0.6% 12.52 9.64 27% 2% x

TTKOM 52.50 52.25 0.5% 65.05 49.84 24% 5% x
TTRAK 379.75 380.00 -0.1% 453.50 379.75 19% - x
TUKAS 1.94 197 -15% 2.42 1.84 25% 5% x
TUPRS 391.00 385.75 1.4% 409.90 212,98 5% 46% x
TURSG 5.51 5.42 1.7% 6.66 5.20 21% 6% x
ULKER 81.00 84.90 -4.6% 111.27 81.00 37% - x
VAKBN 34.24 34.40 -0.5% 38.08 28.88 11% 16% x
VESTL 16.78 17.48 -4.0% 28.64 16.78 71% - x
YKBNK 35.94 36.42 -1.3% 43.84 31.00 2% 14% x
ZOREN 1.72 1.77 -2.8% 3.02 1.72 76% - x

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma Bélimii hesaplamalar, Rasyonet
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BIST 100 sirketlerinin son 1 ve 3 aydaki rolatif performans durumlari

BIST 100'deki sirketlerin son 1 ay negatif rolatif performans giin sayisi

Soldaki grafikte yer alan sirketlerin son 1 ay rélatif performansi

14 15 15 15 15 15 16 16 16
EUREN | —
ZOREN |
BINHO | —
SAsA |
ARCLK | —
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ECZYT I 15
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KARSN . 15

BIST 100'deki sirketlerin son 1 ay pozitif rélatif performans giin sayisi
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Soldaki grafikte yer alan sirketlerin son 1 ay rélatif performansi
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Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma Bélimi hesaplamalarn, Rasyonet

BIST 100'deki sirketlerin son 3 ay negatif rolatif performans giin sayisi

Soldaki grafikte yer alan sirketlerin son 3 ay rélatif performansi
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Soldaki grafikte yer alan sirketlerin son 3 ay rélatif performansi
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Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma Boliimi hesaplamalarn, Rasyonet
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Deniz Yatirirm Model Portfoy

Deniz Yatirnm Model Portfoy

Hedef fiyat Potansiyel Nominal A YBB
TAVHL 423.70
HTTBT 58.60
BIMAS 495.45
CCOLA 121.80 40%
YKBNK 54.30 51% 141% -1%
TABGD 375.00 D 7% 2%
GARAN 211.30 62% 12% -5% -3% -6% 14%
AGESA 366.00 57% 14% 8% -9% -1% 27%
MPARK 640.00 50% 11% 12% -4% -10% 26%
THYAO 461.00 65% -17% 4% 7% -13% 8% .
MP ortalama potansiyel 57% MP son 12A 15% BIST 100 son 12A 17%
MP son giincellemeden A -1% MP YBB 7% BIST 100 YBB 8%
BIST 100 son giincellemeden A -15% MP 2019 2242% BIST 100 2019- 1134%
Rolatif son 12A -2%
Rélatif YBB -1%
Rélatif 2019- 90%
yil MP performans BIST 100 BIST 100 Getiri Rlatif Rolatif
BIST 100 BIST 100 Getiri
2019 I s6% 0 2% B 30%
2020 I s3% B 29% M o31%
2021 B 3% 0 26% B 30%
2022
2023 5% 0 36% B 39%
2024 N % 0 3% M 35%
2025 \ 2% I 15% 0 o17%
2026 | 7% | 8% | 9%
Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Aras Béliimii hesapl lani

Model Portféy igerisindeki hisselerin agirliklar igin liitfen yatinm danismaninizdan detayl bilgi aliniz.
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Deniz Yatirim Dongiisel Portfoy

Deniz Yatinnm Dongiisel Portfoy

Hisse senedi  Giris tarihi  Giris seviyesi Son kapanig Degisim Rolatif Portfoyde kalma siiresi, giin X Yil baglangicindan degisim Haftalik degisim  Haftalik rolatif Haftalik beta Haftalik korelasyon

ASELS 17.07.2023 36.39 348.00

AKBNK  21.08.2023 25.30 67.10

DOHOL  09.07.2024 16.02 18.08 | | |

ENKAI  02.05.2025 60.13 79.75 33% % | 531 ! 5% ] 0% 0% | om 056
TUPRS 18.08.2025 146.78 391.00 166% 0% | 23 — ]

TRGYO  05.01.2026 70.89 90.75 28% 23% 1 283 ] 29% | 1

MGROS  30.03.2026 594.16 asa7s [0 easse a0 199

KRDMD 30.03.2026 29.39 43.16 47% sa% | 199 ] 71% ]

ENJSA  30.03.2026 113.14 112.80 0% % 1 199 1 30% i

ALARK _ 27.08.2026 11016 108.30 -2% 19% 10%

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma Bolimii hesaplamalari

Deniz Yatirim Dongiisel Portfoy Performans

Dongiisel Portfoy endeks seviyesi

Déngiisel Portfoy rélatif (XU100)  Dongiisel Portfoy rolatif (XU30)

14.10.2026

19.03.2026

31.12.2025

31.12.2024

29.12.2023

30.12.2022

31.12.2021

21.10.2021 100 100
Haftalik performans (Portfoy) 2%
Y1l baglangicindan performans (Portfoy) 13%
Kuruldugu giinden performans (Portféy) 1573%
Haftalik ortalama beta (Portfoy) 0.89
Haftalik ortalama korelasyon (Portfoy) 0.59
Ortalama giin (Portfdy) 505
Toplam giin (Portféy kurulusundan) 1819
XU100 haftalik performans -7%
XU100 yil baglangicindan performans 8%
XU100 Dongisel Portfoy kuruldugu giinden performans 733%
Dongiisel Portfoy, XU100 haftalik rolatif 10%
Déngiisel Portféy, XU100 yil baglangicindan rolatif 5%
Dongiisel Portféy, XU100 kuruldugu giinden rélatif 101% i

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma Boliimii hesaplamalari

Dongiisel Portféy

Dongiisel Portfoy, Deniz Yatinim Strateji ve Arastirma B6liimii’nde galisan analistler tarafindan BIST igerisinde yer alan hisse senetlerine yénelik ‘déngiisel’ beklentileri iceren ve sadece Genel
Yatirnm Tavsiyesi kapsaminda degerlendirmelerdir. Buna gore, Portfoy olusturulurken, herhangi bir hedef fiyat beklentisi, ylizde (%) kazang onerisi ve zaman kisiti (hedeflemeleri)
bulunmamaktadir.

Portféy, Model Portfoy yonetim mantigindan farkl galismaktadir. Model Portfdy, orta-uzun vadeli beklentilerden ve hedef fiyat seviyelerinden olusurken (12-ay beklentiler); Déngusel Portfoy ise
bunlardan bagimsiz, seffaf sekilde yonetilmeyi amag edinen, hesap verilebilir eksende, temel analiz ile begenilen ve paylasilan 6zet dustincelerden olusan sirket beklentilerini igerir ve karar
asamasinda hedef fiyat ve 6neri baz olusturmaz. Analistler, Portféy'iin sekillendiriime strecinde, sektér ve sirketlere yonelik 'dongiileri' gozetmeyi 6nceliklendirmeye calisirken, kimi dénemlerde
TL ve YP cinsinden fiyatlama seviyelerinin sundugu iskonto avantajlarinida gézetirler.

Deniz Yatinm Strateji ve Aragtirma BolumU Donglisel Portfoy igerisinde yaptigi giincellemeleri mail ortaminda ilgili musteri temsilcileri ile paylasmak ve gegmise doniik veri siniflandirmasini
yapmaklayukiumludir.

Dongiisel Portfoy, higbir kosulda sadece teknikanaliz bilgisive degerlendirmelerine dayali sekilde olusturulamaz.

Dongusel Portfoy, herhangi bir mugsteri yonlendirmesi igermemektedir. Strateji ve Aragtirma Bolumi’nde yer alan analistlerin 6zet dugtincelerinden olusan ve son kararin her zaman yatinmciya
birakildigini gézeten birsiregtir.

Dongusel Portfoy, alim ve satim seklinde gift yonli degerlendirme seklinde galismakta ve Portfdy igerisindeki hisselerin esit dagilimi tizerine odaklanmaktadir.

Dongusel Portfdy, Deniz Yatirim Strateji ve Aragtirma BolUmu tarafindan yapilacak degerlendirmelere gore yil igerisinde herhangi bir sayi kisiti olmadan uygun zamanda giincellenebilir.
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3C26 Beklentilerimiz ve ilk izlenimlerimiz

Aragtirma kapsami | Sigorta (mio TRY) Gergeklesen Tahmin Tahmin Tahmin
TURSG 3¢25 2C26 3026 Ceyrek A Yilhik A Bilango agiklama tarihi: 19 Ekim
i Sirket'in, 3¢26 déneminde toplam brit prim Uretimi gegen yilin ayni dénemine gore %25 amsla?
Net kar 5,010 7,021 6,502 -7% 30% yaklagik 40,3 milyar TL seviyesine ulasmistir. Bilesik rasyonun siiregelen sekilde oldugu gibi %100'tn;

altinda kalmaya devam edecegini ancak, bir 6nceki ceyrege gore artig gostermesini 6ngoriyoruz.

Demir Celik Sektorii - 3C26 dénemine yonelik ilk izlenimlerimiz

Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma departmani olarak 6 Ekim 2026 tarihinde Arastirma kapsamimizda yer alan demir gelik sektoérii
sirketleri ile 3¢26 donemine iligkin ilk izlenimleri goriismek amaciyla toplantilar gergeklestirdik. Buna gore,

®  Donem igerisinde spota yakin fiyatlar ile is yapan Kardemir gibi sirketlerde diisen celik fiyatlari ve yiikselen kémdr fiyatlarinin

brit karhliktaki baskilarinin gérece hissedildigi, tedarikcilerin Griin alim temposundaki yavaslama dolayisiyla 6zellikle ray

tarafindaki teslimatlarin 4C dénemine kayabilecegi ve karhliga olumlu etksinin de bu ceyrekte gerceklesebilecegi,

®  S6z konusu fiyat gelismelerini gecikmeli takip ettigimiz Erdemir'de ise 3C26 doneminde, 2C26’da yiikselise gecen celik

fiyatlarinin etkisiyle ton basina FAVOK’iiniin yiikseldigi, ancak gecikmeli etki ile 4C26 déneminde bir miktar etkilenebilecegi

diistincesindeyiz. Ancak, Erdemir tarafinda son dénemde tekrardan yikselise gegen celik fiyatlari ve gerilemeye baslayan
kdmr fiyatlarinin bu seyrini korumasi durumunda gecikmeli etki ile 127 sonuglarini destekleyecegini belirtelim.

®  Satis hacmi agisindan, 2026 yilina iliskin sirketlerin hedeflerinden bir sapma olmadigini tahmin ediyoruz. Erdemir’in 2026
yilinda 8,4 milyon ton, Kardemir’in de 2,6-2,7 milyon ton civarindaki hedeflerini gerceklestirebileceklerini 6ngoriyoruz.

" Sektore yonelik Ticaret Bakanhgi'nin destekleyici yonde adimlari s6z konusu iken, yeni adimlar igin Bakanlik tarafinin
sorusturmalari devam ediyor; ancak sonuglanmasi igin tarih belirtmenin heniiz belirsiz oldugu kanisindayiz.

GARAN: 3C26 Beklentimiz

Garanti Bankasi’'nin 3¢26 doneminde 32.544 milyon TL net kar elde etmesini ve 6zsermaye karlihginin yaklasik %27,5 seviyesinde
gerceklesmesini bekliyoruz. S6z konusu kar rakami, ceyreklik bazda %7,1, yillik bazda ise %6,9 oraninda artisa isaret etmektedir.

Ugiincli ceyrekte kredi kartlari ve ticari bankacilik segmentlerinin sektériin lizerinde biiyiime kaydetmesine paralel olarak, TL
kredilerde yaklasik %8’lik bir blylme, YP kredilerde ise dolar bazinda yatay bir seyir 6ngériiyoruz. Fonlama tarafinda, gegen ¢eyregin
yuksek baz etkisi nedeniyle %5’e yaklasan bir daralma beklerken, YP mevduatta dolar cinsinden artis tahmin ediyoruz.

Banka’nin, TUFE endeksli tahvillerin degerlemesinde kullandigi enflasyon varsayimini %27'den %29 seviyesine giincellemesine
karsin, itfa kaynakli TUFEX gelirlerinin 6nemli bir artis gostermesini beklemiyoruz. Swap giderlerinin ana belirleyicisi olarak swap

hacmindeki artis ve misteriyle yapilan forward islemlerinin artik swap giderleri altinda gosterilecek olmasi nedeniyle %50 artis
gostermesini bekliyoruz. Buna karsin, TL mevduat maliyetlerinin gerilemesi ve TL kredi getirilerinin yatay seyretmesi sayesinde NFM

tarafinda 50 baz puanlik bir iyilesme 6ngoriiyoruz.

Net licret ve komisyon gelirleri ile operasyonel giderlerdeki artiglarin birbirini dengelemesini ve yil sonu beklentileriyle uyumlu
gerceklesmesini bekliyoruz. Net kredi risk maliyetinde ise artig egiliminin devam etmesini 6ngoriiyoruz.

Garanti Bankasi, 3C26 finansal sonuclarini 28 Ekim 2026 tarihinde aciklamayi planlanmaktadir.
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Gelir Tablosu (mio TRY)

GARAN Ceyrek A Yilhk A
Faiz gelirleri 190,010 217,772 14.0% 30.6%
TUFE'ye endeksli bonolar 8,762 8,057 13.1% 4.0%
Faiz giderleri 144597 160,379 10.3% 22.4%
Net faiz gelir/gideri 45,413 57,393 24.2% 57.0%
Swap gideri/geliri -9,723 -13,500 50.0% 108.3%
Swapla diizl. net faiz gelir/gideri 35,690 16.3% 43.1%
Swap ile Uyarlanmig NFM 5.6% 50.7 bp
Net Ucret ve komisyon gelir/gideri 38,010 8.8% 33.8%
Diger faaliyet gelirleri 8,952 27.9% 29.1%
istirak gelirleri 7,523 6.5% 41.9%
Karsilik Giderleri (Grup1-2-3) 16,620 24.9% 113.8%
Net Kredi Risk Maliyet Orani
Faaliyet gideri (-) 41155 | 47708 | 52097 9.2% 26.6%
Net dénem k/z 30,432 7.1% 6.9%

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma Bolimi hesaplamalan
YKBNK: 3C26 Beklentimiz

Yap! Kredi’nin 326 déneminde 10.481 milyon TL net kar elde etmesini ve 6zsermaye karliiginin yaklasik %14,3 seviyesinde
gergeklesmesini bekliyoruz. S6z konusu kar rakami, ceyreklik bazda %2,2, yillik bazda ise %30,4 oraninda bir azalisa isaret etmektedir.
Ugiincii ceyrekte TL kredilerin, sektdr verilerine (6zel bankalar) paralel olarak %5,5 oraninda biyiiyecegini 6ngérilyoruz. Bankanin
mevduat blyumesini énceleyen stratejisi dogrultusunda, TL mevduatta pazar payi kazanmasini ve diisik %20'li seviyelerde artis
kaydetmesini bekliyoruz.

ikinci ceyrekte TUFE endeksli tahvil degerlemesinde yapilan enflasyon varsayimi giincellemesi nedeniyle bu geyrekte giincelleme
beklemiyor, TUFEX gelirlerinin gegen geyregin altinda gerceklesmesini dngériiyoruz. Swap hacmindeki artisa bagh olarak swap
maliyetlerindeki ylkselis egiliminin devam etmesini bekliyoruz. Bu dogrultuda, swapla dizeltilmis net faiz marjinin gecen ceyrege
paralel seyretmesini 6ngdriyoruz.

Net iicret ve komisyon gelirlerinin ¢eyreklik bazda diisiik tek haneli bir biiylime gostermesini beklerken, operasyonel giderlerin
maas artislarinin etkisiyle orta %10'lu seviyelerde artis kaydetmesini 6ngoriiyoruz. Aktif kalitesi tarafinda ise net solo kredi risk
maliyetinin gegen yilin hafif Gizerinde gerceklesmesini bekliyoruz.

Yapi Kredi, 3C26 finansal sonuclarini 3 Kasim 2026 tarihinde aciklamayi planlamaktadir

Gelir Tablosu (mio TRY)

YKBNK Ceyrek A
Faiz gelirleri 154,059 169,103
TUFE'ye endeksli bonolar 14,303 -7.6% 0.7%
Faiz giderleri 114,055 114,907 5.5% 6.3%
Net faiz gelir/gideri 40,003 54,196 8.9% 47.5%
Swap gideri/geliri -25,259 -33,700 9.8% 46.4%
Swapla diizl. net faiz gelir/gideri 14,744 7.5% 49.4%
Swap ile diizelt. NFM 7.6 bp
Net ticret ve komisyon gelir/gideri 4.9% 8.5%
Diger faaliyet gelirleri -33.4% -32.2%
istirak gelirleri 8.5% 42.8%
Karsilik Giderleri (Grup1-2-3) 2.4% 44.9%
Net Kredi Risk Maliyet Orani
Faaliyet gideri (-) 13.9% 32.8%
Net dénem k/z -2.2% -30.4%

Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma Bolimd hesaplamalari
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HALKB: 3C26 Beklentimiz

Halkbank’in 3€26 doneminde 7.938 milyon TL net kar elde etmesini ve 6zsermaye karliliginin %13,2 seviyesinde ger¢eklesmesini
bekliyoruz. S6z konusu kar rakami, ceyreklik bazda %4 oraninda bir daralmaya, yillik bazda ise %5'lik bir artisa isaret etmektedir.

Uglincii ceyrekte, temel olarak esnaf kredileri 6nciiligiinde yiiksek tek haneli TL kredi biiyiimesi, YP kredilerde ise diisiik tek haneli bir
artis bekliyoruz. Mevduat tarafinda, TL mevduatta ylksek tek haneli, YP mevduatta ise yaklasik %5’lik bir bliylime 6ngoriyoruz.
Menkul kiymetler tarafinda ise TL menkul kiymetler kaynakh %9’luk bir biiyime modelliyoruz.

TL core spreadlerde ceyreklik bazda yaklasik 30 baz puanlik bir genisleme beklerken, TUFE endeksli menkul kiymetlerde kullanilan
metodoloji dolayisiyla swap diizeltilmis net faiz marjinin yaklasik 43 baz puan artacagini éngériiyoruz. TUFE endeksli portféyiin
degerlemesinde kullanilan OIS egrisinin yiiksek enflasyon beklentilerini yansitmasina paralel olarak, TUFEX gelirlerinin giiclii seyrini
surdiirmesini bekliyoruz. Swap hacmindeki artisa bagh olarak swap maliyetlerinde yiikselis 6ngoriyoruz.

Diger faaliyet gelirlerinin, hem canl kredilerden karsilik ¢6ziimii hem de gayrimenkul degerlemeleri sayesinde gii¢lii kalmasini
bekliyoruz. Net iicret ve komisyon gelirlerinde geyreklik bazda %18’lik 6nemli bir biiyime modellerken, operasyonel giderlerdeki
artisin geyreklik bazda %5 seviyesinde gergeklesecegini tahmin ediyoruz. Karsilik giderleri tarafinda ise net kredi risk maliyetinin

(CoR) 160 baz puan ile yonetilebilir seviyelerde kalmasini bekliyoruz.

Finansal sonuglarin Kasim ayinin ilk haftasi sonu veya ikinci hafta basinda agiklanmasi beklenmektedir.

Gelir Tablosu (mio TRY)

HALKB 3C25 2C26 3C26 Ceyrek A Yilik A

Faiz gelirleri 232,437 272,108 295,512 8.6% 27.1%
TUFE'ye endeksli bonolar 22,233 42 589 44 837 5.3% 101.7%

Faiz giderleri 210,332 232,800 246,649 5.9% 17.3%
Net faiz gelir/gideri 22,104 39,308 438,863 24.3% 121.1%
Swap gideri/geliri -3,664 -11,125 -14,353 29.0% 291.7%

Swapla diizl. net faiz gelir/gideri 18,440 28,183 34,510 22.4% 87.1%

Swap ile Uyarlanmig NFM 2.6% 3.2% 3.6% 43.1bp
Net licret ve komisyon gelir/gideri 15,722 18,061 21,371 18.3% 35.9%
Diger faaliyet gelirleri 7,336 2,660 4,487 68.7% -38.8%
istirak gelirleri 1,738 4135 3,515 -15.0% 102.3%
Karsilik Giderleri (Grup1-2-3) 10,974 10,661 9,986 -6.3% -9.0%
Net Kredi Risk Maliyet Orani 2.00% 1.67% 1.60%
Faaliyet gideri (-) 25,645 39,577 41,570 5.0% 62.1%
Net dénem k/z 7,546 8,223 7,938 -3.5% 5.2%

Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma Bolimi hesaplamalari

ALBRK: 3C26 Beklentimiz

Albaraka’nin 3¢26 déneminde 1.225 milyon TL net kar elde etmesini bekliyoruz. Bir dnceki ceyrekte kar payi gelirleri kalemi altinda

gbérdigumiz degerleme farki ile diger faaliyet gelirleri altinda takip ettigimiz serbest karsilik iptalinin bu ceyrekte olmamasi nedeniyle;
net karda ceyreklik bazda %44 azalis, yillik bazda %75 artis bekliyoruz.

Albaraka, 3G26 finansal sonuglarini 5 Kasim tarihinde agiklamayi planlanmaktadir.

Gelir Tablosu (mio TRY)

ALBRK 3C25 2026 3C26 Ceyrekd  Yilhk A
Net kar payi gelir/gideri 1,415 5,569 2,379 -57% b6B%
Met tcret ve komisyon gelir/gideri 1,337 1,414 1,513 75 13%
Ticari kar/zarar 474 -424 1,988 a.d. 319%
Diger faaliyet gelirleri 439 1,469 735 -50% 67%
Kredi ve diger alacaklar deger disis karsihgi (-] 157 1,134 953 -16% 506%
Faaliyetgideri() o 0840 | a0 | 1% 38%
MNet dénem k/fz 701 2,183 1,225 -44% 75%

Koynok: Deniz Yotinm 5troteji ve Arostirmao 8dlimi hesoplomalon
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AGESA & AKGRT: 3C26 Beklentimiz

Arastirma kapsami | Sigorta (mio TRY) Gergeklesen Tahmin Tahmin Tahmin
AKGRT 3¢25 2626 326 Ceyrek A Yilik A Bilango aciklama tarihi: 22 Ekim
3G26'da prim Uretiminde kaydedilen %28'lik biiyiimeye ek olarak yatirim gelirlerinin ikinci geyrek:
Net kar 825 750 833 11% 1% paralelinde gergeklesmesini bekliyoruz. Ote vyandan, bilesik rasyoda sinirli bir iyilesme
ger ini tahmin ediyoruz.
Arastirma kapsami | Sigorta (mio TRY) Gergeklesen Tahmin Tahmin Tahmin
AGESA 3G25 2C26 Ceyrek A Yilik A Bilango agiklama tarihi: 26 Ekim
i Sirket, 3¢26 déneminde yillik bazda %25 artigla yaklasik 8,5 milyar TL prim tiretimi gergeklestirdi. Prim
Net kar 1,316 2,066 2,176 5% 65% uretimine ek olarak, maliyet gelir rasyosunun asagl gelmesi ve yatinm gelirlerinin katkisi ile

enflasyonun oldukga tizerinde net kar artisi bekliyoruz.

THYAO: 3G26 Beklentimiz

Arastirma kapsami | Havacilik (mio USD)
THYAO

Net satis geliri
FAVOK
FAVKOK
Net kar

Gergeklesen Tahmin Tahmin Tahmin
3025 2026
6,953 7,205 ! 8,189 14% 18% Birim gelirlerdeki artigin sinirli dizeyde normallesmesini beklemekle birlikte, artmaya devam edenf
1,871 699 1,856 165% 1% yolcu ve kargo birim gelirlerinin ciro performansini desteklemesini éngoriiyoruz. Ciro tarafindaki bui
i olumlu gériniimiin, artan yakit fiyatlannin kérlilik Gzerindeki baskisini kismen hafifletmesini:
2,055 906 2,071 129% % bekliyoruz. Beklentimiz, yaklasik %18'lik ciro biiyiimesine ve %25,3 seviyesinde FAVKOK marjina;
1,378 197 | 1,138 478% -17% isaret etmektedir. ;

TABGD & AKCNS: 3C26 Beklentimiz

Arastirma kapsami | Gida (mio TRY) Gergeklesen Tahmin Tahmin Tahmin
TABGD 3¢25 2C26 3026 Ceyrek A Yilik A Bilango aciklama t: 6 Ekim / Kasim ilk hafta
Net satis geliri 15,957 17,148 16,675 -3% 4% 3¢'de yiiksek baz etkisiyle reel satis biyiimesinde ilk yariya kiyasla normallesme beklerken, giigli miisteri
trafigi ve restoran agilislarinin destegiyle 2026 yil sonu biiyiime hedefiyle uyumlu bir gériiniim 6ngoriyoruz.
FAVOK 3,525 3,856 3,502 -9% -1% Talebin daha uygun fiyatl Griinlere kaymast ile ortalama fis biyiimesinde gézlenen baskiya karsin adet bazinda
artigin ciroyu desteklemesini bekliyoruz. Brit marjdaki olasi baskinin faaliyet giderlerindeki tasarruflarla
Net kar 1,224 1,598 680 -57% -44% dengelenmesiyle FAVOK marjini %21 seviyesinde tahmin ediyoruz.
Arastirma kapsami | Cimento (mio TRY) Gergeklesen Tahmin Tahmin Tahmin
AKCNS 3¢25 2G26 3¢26 Geyrek A Yilhk A Bilango agiklama t: im son hafta
Net satis geliri 8321 8,092 8,654 7% 4% 3¢’nin, 2G’ye benzer giiclii hacim gériiniimii ve yurt ici cimento fiyatlarindaki cift haneli artigin destegiyle
.. operasyonel agidan olumlu gegmesini bekliyoruz. Artan enerji mali ine ragmen fi ve operasyonel
FAVOK 1,40 9 1, 7¢ 2 P " :
405 35 686 370% 0% verimlilik kazamimlarinin yani sira 2C’de karlilig baskilayan tek seferlik konsolidasyon uyarlamasinin
Net kar 535 265 606 129% 13% tekrarlanmamasinin geyreklik bazda marj toparlanmasini destekleyecegini diigtiniiyoruz.
PGSUS: 3C26 Beklentimiz
Arastirma kapsami | Havacilik (mio EUR) Gergeklesen Tahmin Tah| Tahmin
PGSUS 3¢25 2626 3¢26 Ceyrek A Yillik A Bilango aciklama tari Kasim

Net satis geliri

1103 865 1,251 45% 13% 3C26 doneminde hem %7'lik ASK biiyiimesi hem de birim gelirlerdeki artisla ciro tarafinda %10'un ijzerinde3

305 80 372 367% 6% biiyime 6ngdriyoruz. Yillik bazda yiiksek seyreden yakit giderlerine karsin, birim gelirlerdeki artisa paralel

FAVOK olarak FAVOK marjinda gorece sinirl bir daralma beklemekle birlikte, nominal FAVOK'in gegen yila paralel
Net kar 227 92 168 ad. -26% seyretmesini Gngdriyoruz.
MPARK: 3C26 Beklentimiz
Arastirma kapsami | Saglik (mio TRY) Gergeklesen Tahmin Tahmin Tahmin
MPARK 3C25 2G26 3¢26 Ceyrek A Yillik A nco agiklama tari -5 Kasim
Net satis geliri 16,948 17,668 17,795 1% 5% , . o .. . o .
3G26'da TSS kapsaminda hasta sayisinda artig ve giiglii hasta trafiginin destegiyle %5 reel ciro biyiimesi
FAVOK 5171 5,074 5,292 4% 2% ongoriiyoruz. TBB tarifesinde izlenen fiyat artislarinin yani sira personel ve malzeme giderlerindeki olumlu
seyrin katkisiyla FAVOK marjinin yaklagik %30 seviyesinde gergeklesmesini bekliyoruz.
Net kar 2,100 1,445 1,556 8% -26%
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ALKIM & ARCLK & ENKAI & EREGL & KRDMD: 3C26 Beklentimiz

Arastirma kapsami | Dayanikh Tiiketim (mio TRY) Gergeklesen Tahmin Tahmin Tahmin
ARCLK 3G¢25 2G26 3¢26 Ceyrek A Yilik A Bilanco agiklama t: 3-30 Ekim
Net satis geliri 161,445 149,195 139,294 -7% -14%

Sektérde zorlu kosullarinin devam ettigini, dolayisiyla da ciro ve karliligin zayif kalacagini ve hem geyreksel
FAVOK 11,127 6,190 5,563 -10% -50% hem de yillik olarak reel bazda daralacagini tahmin ediyoruz. Ayrica, artan finansman giderleri nedeniyle gegen
ceyregin aksine net zarar agiklayacag dustincesindeyiz.

Net kar -2,667 3,629 -5,033 a.d. ad.
Arastirma kapsami | Demir, Celik Temel (mio TRY) Gergeklesen Tahmin Tahmin Tahmin
KARDM 3625 2026 3626 Geyrek A Yillk A Bilango agiklama tarihi: 4-5 Kasim
Net satis geliri 20,832 21,951 22,286 2% 7% Satis hacminin gegtigimiz ceyrege benzer sekilde 700 bin ton civarinda gergeklesecegini tahmin ederken,
" yiikselen komiir fiyatlan nedeniyle FAVOK'te geyreksel daralma bekliyoruz. 3G26 igin ton bagina FAVOK:
FAVOK 2,307 2,680 2,437 -9% 6% P - - . .
tahminimiz 73 USD seviyesinde bulunuyor (3G25: 68 USD, 2G26:79 USD). Diger yandan, vergi kaynakli gelirin bu
Net kar -885 6,281 613 -90% ad. ceyrekte olmamasi dolayisiyla net karin geyreksel bazda normallesecegini 6ngériyoruz.
Aragtirma kapsami | Kimyasal Uriin (mio TRY) Gergeklesen Tahmin Tahmin Tahmin
ALKIM 3025 226 M
Net satis geliri 1,806 1,530 1,636 7% -9%

Sodyum ve potasyum siilfat satislarindaki artis beraberinde satis geliri ve FAVOK rakamlarinda geyreksel bazda
FAVOK 80 99 124 24% 54% reel bilyimeler gérecegimizi tahmin ediyoruz. Diger yandan, vergi tarafindaki pozitif etkinin normallesmesi ile
gegtigimiz geyregin aksine net zarar agiklayabilecegini distintyoruz.

Net kar -53 71 -10 ad. -82%
Arastirma kapsami | Holding (mio TRY) Gergeklesen Tahmin Tahmin Tahmin
ENKAI 3G25 2G26 3626 Ceyrek A Yillik A Bilan¢o agiklama tarihi: 6 Kasim
Net satis geliri 44,603 48,916 44,765 8% 0% Elektrik Gretimi ceyreksel ve yillik bazda daralirken, insaat iskolunda bir onceki ceyregin izerinde ciro
FAVEK 8,409 7,209 8,729 21% % kaydedllecgglnl uf)rfgoruyoruz. I?lger yanvdan, oze\llk!e ingaat |§F<o|u vkarl\llglnln t‘arlhlwc?us‘uk ?evlyélefden
toparlanabilecegini, ancak kiresel hisse senedi ve tahvil piyasalarindaki egilimi géz 6niinde
Net kar 10,711 15,033 4,594 -69% -57% bulundurdug; yatinm faali inden net kara baski olabilecegini degerlendiriyoruz.
Arastirma kapsami | Demir Celik (mio TRY) Gergeklesen Tahmin Tahmin Tahmin
EREGL 3G25 2G26 3¢26 Ceyrek A Yillik A Bilanco agiklama tarihi: 19-23 Ekim
Net satig geliri 52,958 64,883 71,115 10% 34% 3G26'da satis hacminin gegen yilin ayni geyreginin iizerinde, ancak gegen geyrege yakin olacagini éngdriirken,
L karliigin (ton basina FAVOK, 3G25: 68 USD, 2G26: 75 USD, 3G26T: 82 USD) ise hem geyreksel hem de yillik:
FAVOK 4,737 6,582 8,197 25% 73% N ai N : B 5 N i
bazda yukarida sekillenecegi disiincesindeyiz. Net karin ise yillik bazda artacagini, ancak ertelenmis vergi
Net kar 651 8,549 1,699 -80% 161% gelirinin normallesmesi ile geyreksel bazda gerileyecegini tahmin ediyoruz.

VAKBN: 3C26 Beklentimiz

Arastirma kapsami | Banka (mio TRY) Gergeklesen Tahmin Tahmin Tah
VAKBN 3025 2026 3¢26 Ceyrek A

Ki

Bilango aciklama ta

3G26 déneminde enflasyon varsayiminin %25 seviyesine revize edilmesine paralel olarak, TUFEX
gelirlerinden 6nemli bir katki bekliyoruz. Bu dogrultuda swap diizeltiimemis net faiz marjinda 95 baz
puanlik bir iyilesme 6ngériiyoruz. Ancak, artan swap giderleri géz 6niine alindiginda, bu durumun
swap duzeltilmis net faiz marji tizerindeki iyilesme beklentimizi bir miktar sinirladigini tahmin
ediyoruz. Swap giderlerinin %40 oraninda artmasini beklerken, swap duzeltilmis NFM tarafindaki
Net kar 11,893 15,077 14,324 -5% 20% iyilesme 6ngoriimiizii 73,6 baz puan olarak modellemekteyiz. Net Ucret ve komisyon gelirlerinde
ceyreklik bazda %20lik giiglii bir biiyime modellerken, operasyonel giderlerin geyreklik bazda %9,6
oraninda gerileyecegini tahmin ediyoruz. Net kredi risk maliyetinin ve buna paralel olarak karsilik
giderlerinin énemli 6l¢tide artmasini bekliyoruz. Tiim bunlara ek olarak, gegen geyrekte kaydedilen 8:
milyar TUlik serbest karsilik iptalinin bu ceyrekte tekrarlanmayacak olmasi, diger faaliyet gelirleri
tarafinda bir daralmayi beraberinde getirecektir.

DOAS & BRISA & TTRAK: 3C26 Beklentimiz

Arastirma kapsami | Otomotiv (mio TRY) Gergeklesen
DOAS 3¢25 2C26 ingo aciklama tari
Net satis geliri 75,630 63,386 46,650 -26% Sirket'in daralan sektoérde pazar payini desteklemesine ragmen gerileyen satis adetlerine paralel
FAVOK 5,608 3,433 2,250 -34% olarak satig gelirlerinde diistis bekliyoruz. Bunun dogal sonucu olarak finansallarin da reel olarak
Net kar 2,750 1,839 842 54% gerileyecegini degerlendiriyoruz.
Arastirma kapsami | Otomotiv Lastigi (mio TRY) Gergeklesen Tahmin _ o
BRISA 3¢25 2C26 Yilhk A agiklama tarihi: 26 Ekim haftasi
Net satis geliri 13,701 11,745 13,427 14% -2% Yenileme tarafi satig hacmini desteklerken, OE tarafi baski yaratmaya devam etmektedir. ihracatin ise
FAVOK 2121 1,863 2,501 34% 18% yat?y seyir izvlediéini dustinmekle bi‘rlikte .TMSZ? b?skls\. s?bebiy!e net satislar ﬁzerirlde hafif
gerileme bekliyoruz. Operasyonel maliyetlerin etkin yonetimi sayesinde bu geyrekte asil 6ne gikan
Net kar 385 242 491 103% 27% gelismenin ise FAVOK marjindaki artis olacagini degerlendiriyoruz.
Arastirma kapsami | Otomotiv (mio TRY) Gergeklesen ___Tahmin Tahmin Tahmin
TTRAK 3G25 2626
Net satis geliri 14,652 13,639 10,024 -2T% -32% Satig hacminin baskilanmaya devam ettigini ve dolayisiyla bu etkinin finansallar tzerinde de baski
n yarattigini gérmeye devam ediyoruz. Gegen ceyrekte ertelenmis vergi geliri etkisiyle net kar:
FAVOK 2,054 601 629 5% -69% urken, bu ceyrekte herhangi bir tek seferlik etki beklemememiz sebebiyle net zararin
Net kar 368 735 83 ad. ad. olusabilecegini dustntiyoruz.
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ARMGD & EBEBK: 3GC26 Beklentimiz

Arastirma kapsami | Perakende (mio TRY)

Gergeklesen

EBEBK 3025 2026 ~ Yillik A ngo agiklama tari
Net satis geliri 8930 9859 10,716 9% 20% 3C26'da Turkiye magaza sayisi 321'e yikselirken, magaza ziyaretci sayisi yillik bazda %12 artisla 15,15
milyon, ebebek.com ziyaretci sayisi ise %1,8 artisla 32,2 milyon seviyesinde gergeklesti. Bu}
FAVOK 1,272 1,407 1,531 9% 20% donemde, magaza ve ebebek.com lizerinden satilan Griin toplami yillik %22,2 artisla 33,5 milyon;
seviyesine ulasarak, ylkselis ivmesini devam ettirdi. 3C26'da satis gelirlerinde yillik bazda %203
Net kar 146 321 312 -3% 113% biiyiime beklerken, FAVOK marjini %14 olarak tahmin ediyoruz. ;
Arastirma kapsami | Gida (mio TRY) Gergeklesen Tahmin Tahmin Tahmin
ARMGD 3¢25 2C26 ] 3C26 Ceyrek A YillikA Bilango agiklama tarihi: 4-5 Kasim
Net satis geliri 3455 5011 3400 -32% 2% 30'de satis hacmindeki giiclii artisa ragmen bugday fiyatlanndaki gerileme nedeniyle cironun yiliki
FAVOK 496 877 525 -40% 6% bazda yatay kalmasini bekliyoruz. Organik segment ve Talya Foods katkisiyla FAVOK marjinin %15:
seviyesinde gerceklesmesini ongoriiyoruz. :
Net kar 306 1521 400 74% 31% v gercelles oty
TTKOM: 3G26 Beklentimiz
Arastirma kapsami | iletisim (mio TRY) Gergeklesen Tahmin Tahmin Tahmin
TTKOM 325 2C26 ] 3C26 Ceyrek A YillikA Bilanco aciklama tarihi: 4 Kasim
Net satis geliri 77,219 76,861 82,430 7% 7% Mobil ARPU iizerindeki baskinin kismen azalmasini bekledigimiz bu dénemde %7'ye yaklasan reel;
FAVOK 34,562 30,037 34,703 16% 0% biiyime bekliyoruz. FAVOK marjinin bir énceki ceyrege gére toparlanmasini, yillik bazda ise s|n|r||§
daralma gostermesini 6ngoriiyoruz. Parasal kazang kaleminde ise beklentimiz bir dnceki geyrekte:
Net kar 13,288 6,294 6,322 0% -52% gordigiimiiz yiiksek seviyenin gerilemesi yoniinde. ]
ANSGR: 3C26 Beklentimiz
Aragtirma kapsami | Sigorta (mio TRY) Gergeklesen Tahmin Tahmin Tahmin
ANSGR 3¢25 2C26 3¢26 Ceyrek A Bilango aciklama tari
Sirket’in, 326 déneminde toplam briit prim uretimi, gegen yilin ayni dénemine gore %8 art|§|a§
Net kar 3,427 3,528 i 3,780 7% 10% yaklasik 25,2 milyar TL seviyesine ulagmistir. Bilesik rasyosunun bu geyrekte %112 seviyesine;

yiikselmesini 6ngériirken, yatirim gelirlerinin bir 6nceki ceyregin tzerinde kalmasini beklemekteyiz.
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.
Degerlemeler

Piyasa Degeri Piyasa Degeri BIST30 BIST 100 Nominal Hisse Relatif Hisse Hedef Tavsiye Kapanis Yiikselig / Dilisiis

(mnTL) (mn USD) Endeksi'ndeki Payi_Endeksi'ndeki Payi Performansi - YBB _Performansi - YBB Fiyat (TL) Fiyati Potansiyeli

Akbank 348,920 7,077 6.4% 4.9% -1% -8% 88.80 AL 67.10 32.3%
Albaraka Tiirk 22,000 446 - 0.2% 15% 7% 11.94 AL 8.80 35.7%
Garanti Bank 548,100 11,117 2.6% 2.1% -5% -12% 211.30 AL 130.50 61.9%
Halkbank 309,377 6,275 - 0.8% 17% 9% 41.30 TUT 43.06 -4.1%
is Bankasi 325,250 6,597 3.5% 2.7% -4% -11% 18.80 AL 13.01 44.5%
TSKB 27,636 561 - 0.3% -16% -22% 18.66 AL 9.87 89.1%
Vakif Bank 339,521 6,886 0.7% 0.5% 12% 4% 41.80 AL 34.24 22.1%
Yapi Kredi Bank 303,587 6,157 4.1% 3.2% -1% -8% 54.30 AL 35.94 51.1%
Araci Kurumlar
is Yatirim 43,560 883 - 0.3% -21% -26% 54.30 AL 29.04 87.0%
Varlik Yénetim Sirketleri
Gelecek Varlik Yonetimi 5,242 106 - -51% -55% 71.10 TuT 37.52 89.5%
Sigorta
Agesa Hayat Emeklilik 41,832 848 - - 8% 1% 366.00 AL 232.40 57.5%
Aksigorta 8,527 173 - - -22% -28% 11.00 AL 5.29 107.9%
Anadolu Hayat Emeklilik 44,634 905 0.2% 13% 5% 176.50 AL 103.80 70.0%
Anadolu Sigorta 48,400 982 - 0.5% 10% 2% 48.70 AL 24.20 101.2%
Tirkiye Sigorta 110,200 2,235 0.7% -4% -11% 10.55 AL 5.51 91.5%
Holdingler
Alarko Holding 45,161 916 - 0.4% 10% 2% 170.00 AL 108.30 57.0%
Dogan Holding 47,315 960 - 0.5% 7% -1% 31.90 AL 18.08 76.4%
Enka ingaat 478,500 9,705 2.0% 1.5% 5% -3% 129.00 AL 79.75 61.8%
Kog Holding 535,582 10,863 4.1% 3.2% 30% 21% 321.00 AL 211.20 52.0%
Sabanci Holding 178,007 3,610 3.1% 2.4% 2% -5% 139.50 AL 84.75 64.6%
Sisecam 114,625 2,325 1.9% 1.5% -1% -8% 59.41 TutT 37.42 58.8%
Anadolu Grubu Holding 78,808 1,598 0.6% 15% 7% 50.90 AL 3236 57.3%
Petrol ve Gaz
Aygaz 64,072 1,300 - 0.4% 54% 43% 385.00 AL 291.50 32.1%
Petkim 52,665 1,068 0.9% 0.7% 28% 19% 21.00 TUT 20.78 1.1%
Tuprag 753,377 15,280 12.4% 9.7% 125% 109% 416.25 AL 391.00 6.5%
Enerji
Aksa Enerji 89,400 1,813 - 0.5% 1% -7% 109.00 AL 72.90 49.5%
Alfa Solar Enerji 9,988 203 - - -34% -38% G.G. G.G. 27.14 -
Galata Wind Enerji 10,519 213 - 0.1% -13% -19% 36.20 TuT 19.48 85.8%
Enerjisa Enerji 133,225 2,702 0.7% 30% 21% G.G. G.G. 112.80 -
Demir Gelik
Erdemir 259,700 5,267 4.3% 3.3% 58% 47% 50.00 TUuT 37.10 34.8%
Kardemir (D) 50,038 1,015 1.0% 0.8% 71% 59% 57.50 AL 43.16 33.2%
Kimya, Tanmsal ilag ve Giibre
Aksa Akrilik 39,549 802 - 0.3% 9% 2% 15.50 AL 10.18 52.3%
Alkim Kimya 3,369 68 - - -39% -43% 23.00 AL 11.23 104.8%
Hektas. 17,787 361 0.3% -31% -36% 3.90 TuT 211 84.8%
Otomotiv ve Otomotiv Yan Sanayi
Dogus Otomotiv 31,064 630 - 0.3% -12% -18% 255.00 TUT 141.20 80.6%
Ford Otosan 252,129 5,114 1.6% 1.2% -20% -25% 115.00 TuT 71.85 60.1%
Kordsa 10,533 214 - 0.1% 12% 4% 4.81 TUuT 2.85 68.6%
Tofas 125,125 2,538 1.1% 0.8% 8% 1% 400.00 AL 250.25 59.8%
Turk Traktor 38,000 771 - 0.2% -27% -32% 564.00 TutT 379.75 48.5%
Otokar 39,240 79 - 0.3% -33% -37% 450.00 TuT 327.00 37.6%
Brisa 21,206 430 - - -19% -25% 109.90 TutT 69.50 58.1%
Saglik
Lokman Hekim 2,324 47 - - -42% -46% 25.04 AL 10.76 132.7%
MLP Saglik 81,514 1,653 0.9% 12% 4% 640.00 AL 426.75 50.0%
Perakende ve Toptan
BiM 489,600 9,930 11.5% 8.9% 54% 43% 495.45 AL 408.00 21.4%
Bizim Toptan 1,468 30 - - -30% -35% 31.10 TutT 18.24 70.5%
Ebebek Magazacilik 12,752 259 - - 43% 33% 124.38 AL 79.70 56.1%
Mavi Giyim 29,349 595 - 0.6% -12% -18% 63.00 AL 36.94 70.5%
Migros 87,766 1,780 1.6% 1.2% -7% -13% 946.44 AL 484.75 95.2%
Sok Marketler 34,767 705 - 0.5% 15% 7% 74.00 AL 58.60 26.3%
Gida ve iecek
Coca Cola igecek 226,784 4,600 1.6% 40% 30% 121.80 AL 81.05 50.3%
TAB Gida 54,871 1,113 - 0.5% 2% -5% 375.00 AL 210.00 78.6%
Ulker 29,911 607 0.4% -21% -27% 156.90 AL 81.00 93.7%
Armada Gida 35,109 712 - - 232% 209% 125.70 TUT 133.00 -5.5%
Anadolu Efes 108,000 2,190 1.2% 0.9% 18% 10% 28.83 AL 18.24 58.1%
Beyaz Esya ve Mobilya
Argelik 51,727 1,049 - 0.3% -24% -30% 152.00 AL 76.55 98.6%
Vestel Beyaz Esya 5,936 120 - - -52% -56% 8.00 TutT 3 115.6%
Vestel Elektronik 5,629 114 0.1% -42% -46% 26.30 SAT 16.78 56.7%
Yatas 3,859 78 - - -35% -40% 52.50 AL 25.76 103.8%
Telekom & Teknoloji & Yazilm
Hitit Bilgisayar Hizmetleri 9,762 198 - - -22% -28% 58.60 AL 32.54 80.1%
indeks Bilgisayar 8,865 180 - - 53% 42% 13.78 AL 11.82 16.6%
Karel Elektronik 4,448 90 - - -34% -39% 15.00 AL 5.52 171.7%
Logo Yazilim 12,559 255 - - -9% -15% 222.50 AL 132.20 68.3%
Turkcell 216,260 4,386 2.9% 2.3% 6% -2% 162.20 AL 98.30 65.0%
Tiirk Telekom 183,750 3,727 0.8% 0.6% -9% -15% 71.00 AL 52.50 35.2%
Savunma
Aselsan 1,586,880 32,186 14.2% 11.1% 50% 40% 341.00 TUuT 348.00 -2.0%
Yapi
Akgansa 38,213 775 - 0.1% 22% 13% 305.00 AL 199.60 52.8%
Cimsa 38,088 773 - 0.4% -12% -18% 66.20 AL 40.28 64.3%
Kalekim 9,614 195 - - -40% -44% 54.00 AL 20.90 158.4%
Havacilik
Pegasus 64,850 1,315 1.0% 0.8% -32% -37% G.G. G.G. 129.70 -
TAV Havalimanlari 98,540 1,999 1.6% 1.2% -8% -14% 423.70 AL 271.25 56.2%
Tiirk Hava Yollari 385,365 7,816 6.8% 5.3% 4% -3% 461.00 AL 279.25 65.1%
GYO'lar
Emlak GYO 74,138 1,504 1.3% 1.0% -2% -9% 32.80 AL 19.51 68.1%
Torunlar GYO 90,750 1,841 - 0.5% 29% 20% 113.30 AL 90.75 24.8%
Ronesans i Yatinm Ortaklig 64,082 1,300 - 0.5% 46% 36% 302.28 AL 193.60 56.1%
Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma Béliimii hesaplamalari 92.4% 85.7%
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Strateji ve Arastirma Boliimi kapsamindaki hisselere ait 6neri dagilimi

Arastirma 6neri dagiimi

SAT;1_ G.G.;3

N

TUT; 17

T

—__Ays3

Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma Bolimii

Arastirma kapsami sektérel dagilimi

Gayrimenkul Yatinm

ort; 3
_\

Hizmetleri;3
Kimyasal Oriin; 3 \
(;imento;z\
Savunma Sanayi; 1 -,
Teknolaji;_G/'

Dayanikli Tiiketim; 4
Gida;5_—

Perakende; G_f Iy \
Saghk; 2 Otomotiv; 7

Tekstil; Ivarlik Yonetim
/ Sirketleri; 1

| : Bankacilik; 8
o Pet_ro_l_ Ve P_etrol

Uriinleri; 3

Elektrik; 4

\ Demir, Gelik Temel;

2

Hava Yollan ve

Sigorta; 5
A/_

Araci Kurum; 1

i ¥—_ Holding; 7

Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma Bolimii
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Haftalik takvim

Tarih Giin Saat Ulke Olay Beklenti Onceki
12 Ekim Pazartesi 10:00 TR Perakende Ticaret (T.E.A.) (Yillik) - 10.40%
13 Ekim Sali 10:00 TR Cari islemler Dengesi 3.85b 0.04b
17:00 ABD ikinci El Konut Satiglari 3.96m 3.98m

17:00 ABD ikinci El Konut Satislari (Aylik) -0.80% -2.00%

14 Ekim Carsamba 15:30 ABD  TUFE (Aylik) 0.60% 0.40%
15:30 ABD  TUFE (Yillik) 3.60% 3.40%

15 Ekim Persembe 11:00 TR Merkezi Hikiimet Blitge Dengesi - 12.9b
12:00 EUR  Sanayi Uretimi (M.A.) (Aylik) 0.20% -0.10%

12:00 EUR  Sanayi Uretimi (T.E.A.) (Yillik) 0.10% 0.00%

14:30 TR Yabanci Net Tahvil Yatirimi - -$485m

14:30 TR Yabanci Net Hisse Senedi Yatirimi - -$190m

15:30 ABD  Perakende Satislar (Aylik) 0.30% 1.20%

15:30 ABD  Cekirdek Perakende Satiglar (Aylik) 0.50% 1.40%

15:30 ABD  Empire State imalat Endeksi - 7.6

15:30 ABD issizlik Maagi Bagvurulari - 197k

15:30 ABD  UFE (Aylik) 0.50% 0.40%

15:30 ABD  Cekirdek UFE (Aylik) 0.30% 0.20%

15:30 ABD  UFE (Yillik) 5.30% 5.40%

15:30 ABD  Cekirdek UFE (Yillik) 4.40% 4.60%

16 Ekim Cuma 10:00 TR Beklenen Enflasyon (Gelecek 12 Ay) - 23.70%
10:00 TR Konut Fiyat Endeksi (Yillik) - 23.00%

10:00 TR Konut Fiyat Endeksi (Aylk) - 0.90%

10:00 TR Konut Satiglari - 127.4k

10:00 TR Konut Satiglari (Yillik) - -14.70%

12:00 EUR  Ticaret Dengesi (M.A.) - 5.0b

12:00 EUR  Ticaret Dengesi (M.Arindirilmamis) - 14.2b

12:00 EUR  TUFE (Yillik) 3.80% 3.80%

12:00 EUR  TUFE (Aylik) 0.60% 0.60%

12:00 EUR  Cekirdek TUFE (Yillik) 2.50% 2.50%

15:30 ABD ithalat Fiyat Endeksi (Aylik) 0.60% 0.70%

15:30 ABD ithalat Fiyat Endeksi (Yillik) - 7.00%

15:30 ABD ihracat Fiyat Endeksi (Aylik) 1.00% 0.60%

15:30 ABD ihracat Fiyat Endeksi (Yillik) - 8.60%

16:15 ABD  Sanayi Uretimi (Aylik) 0.40% 0.00%

16:15 ABD  Kapasite Kullanim Orani 76.50% 76.30%

23:00 ABD  Net uzun Vadeli TIC Sermaye Akimlari - -$27.9b

17 - 18 Ekim Hafta sonu

Kaynak: Bloomberg, Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma
*(M.A.):Mevsimsellikten arindirilmis, (M.Arnindinimamis):Mevsimsellikten arindinlmamis, (T.E.A.): Takvim etkisinden arindirilmis
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Yasal Uyari

Bu rapor/e-posta icerisinde yer alan degerlendirmeler Deniz Yatirrm Menkul Kiymetler A.S. tarafindan, glvenilir olduguna inanilan
kaynaklardan elde edilen bilgi ve veriler kullanilarak genel nitelikte hazirlanmistir. Raporda yer alan ifadeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve higbir sekilde alis veya satis yapilmasi yoniinde yonlendirme olarak degerlendirilmemelidir. Deniz Yatirim,
bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve degismez oldugunu garanti etmemektedir. Bu sebeple, okuyucularin, bu raporlardan elde edilen bilgilere
dayanarak hareket etmeden 6nce, bilgilerin dogrulugunu teyit etmeleri 6nerilir ve bu bilgilere dayanilarak aldiklari kararlarda sorumluluk
okuyucularin kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve yanligshgindan Deniz Yatirim higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Deniz Yatirim ve
DenizBank Finansal Hizmetler Grubu calisanlari ve danismanlarinin, herhangi bir sekilde bu rapor/e-posta icerisinde yer alan bilgiler
dolayisiyla ortaya ¢ikabilecek, dogrudan veya dolayli zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Burada yer alan bilgiler sermaye piyasasi
aracina yonelik bir yatinm tavsiyesi, alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi degildir ve yatirm danismanligi kapsaminda yer almamaktadir.
Yatinnm Danismanligl hizmeti; yetkili kuruluglar tarafindan imzalanacak yatirrm danismanhgi s6zlesmesi gergevesinde kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Buradaki icerigin higbir bolimi Deniz Yatirrm Menkul Kiymetler A.S.nin yazili izni
olmadan ¢ogaltilamaz, higbir sekil ve ortamda yayinlanamaz, alinti yapilamaz ve kullanilamaz. Sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

© DENIZ INVEST 2026

Derecelendirme

Deniz Yatirim Analistleri, her hisse senedi igin bir veya birden fazla degerleme yéntemi kullanarak 12 aylik hedef degerler (fiyatlar) ve buna
bagh olarak potansiyel getirileri hesaplamaktadir. 12 ay derecelendirme sistemimiz; AL, TUT ve SAT olmak Ulizere 3 farkl genel yatirim
tavsiyesi igerir.

AL: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin en az %20 ve uzerinde olusmasi seklindeki degerlemeyi ifade etmektedir.

TUT: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin %0-20 araliginda olusmasi seklindeki degerlemeyi ifade etmektedir.

SAT: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin %0’dan daha diisiik seviyelerde olusmasi seklindeki degerlemeyi ifade
etmektedir.

Derecelendirme Potansiyel Getiri (PG), 12-ay

AL 2%20
TUT %0-20
SAT <%0

Kaynak: Deniz Yatirim

Deniz Yatinm Analistleri, hisse senetlerini; potansiyel katalizorler, tetikleyici gelismeler, riskler ile piyasa, sektor ve rakip firma gelismeleri
1isiginda degerlendirmektedir. Analistlerimiz, genel yatirim tavsiyesinin kamuoyuyla paylasiimasini takip eden siiregte hisse senetlerini
titizlikle yakindan takibe devam etmekte; ancak, hisse senedi fiyatindaki dalgalanmalardan 6tiirii degerler, derecelendirme sistemimizdeki
sinirlan agtig1 takdirde, hisse senedi hakkinda sunduklari tavsiyeyi degistirmemeyi ve/veya Gézden Gegirme (GG) siirecine almay tercih
edebilirler. Olasi G6zden Gegirme (GG) durumunda, analistlerimiz agisindan derecelendirme ve/6neri giincelleme noktasinda herhangi bir
zaman kisitlamasi kesinlikle s6z konusu degildir. Kimi durumlarda, degerleme agisindan, matematiksel olarak yiikselis potansiyeli veya
diisiis riskinin dogmasi durumunda, analistlerimiz, AL-TUT-SAT onerilerinin digsinda, sektor ve sirket ile ilgili genel gidisati ve son gelismeleri
gozeterek derecelendirmeye temel olusturan potansiyel getiri seviyelerinin disinda 6nerilerde bulunma haklarini sakh tutarlar. Bu gibi
durumlarda, bahse konu sirket(ler)in, igerisinde bulunduklari sektériin genel kosullari, muhtemel risk ve getiri basliklari, agiklanan son
finansallarindaki parametreler, politik ve jeopolitik gibi farkh birgok girdi gozetilerek degerlendirmede bulunulabilir. Analistlerimiz, AL-
TUT-SAT oOnerilerini belirlerken, sadece matematiksel degerlerin gozetildigi, mekanik bir siireg yiiriitmemektedirler.



