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Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma BGlimii hesaplamalar

Yerel piyasa Y1l baslangici De,
BIST 30 14558 14987 -2.9% 12224 19.1%
BIST 100 11722 12070 -2.9% 11262 4.1%
USDTRY 49.52 49.47 0.1% 42.96 15.3%
EURTRY 55.70 55.65 0.1% 50.52 10.3%
GBPTRY 66.11 65.81 .5% 57.92 14.1%
Sepet kur 52.61 52.56 0.1% 46.74 12.6%
2y TR tahvil 39.52% 39.44% 8 36.84% 268
10y TR tahvil 35.62% 35.44% 18 28.96% 666
AOFM 37.00% 37.00% 0 38.00% -100
5y CDS 249 249 0 204 45
Kapanis Degisim Y1l baslangici Degisim
EURUSD 1.1239 1.1220 0.2% 1.1746 -4.3%
GBPUSD 1.3327 1.3275 0.4% 1.3475 -1.1%
USDJPY 158.02 158.00 0.0% 156.71 0.8%
Onceki Degisim Y1l baslangici Degisim
Ons altin, USD 4,166 4,171 -0.1% 4,319 -3.6%
Ons giimis, USD 56.99 57.40 -0.7% 71.66 -20.5%
Brent, USD 109.86 105.92 3.7% 60.85 80.5%
Global endeksler Kapanis Degisim  Yil baslangici Degisim
Dow Jones 52002 52178 -0.3% 48063 8.2%
S&P 500 7659 7744 -1.1% 6846 11.9%
Nasdag Comp. 26140 26713 -2.1% 23242 12.5%
DAX 25623 25383 0.9% 24490 4.6%
FTSE 100 10882 10840 0.4% 9931 9.6%

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma Béliimii hesaplamalari

En ¢ok yiikselenler & diigenler ( BIST 100)

En ¢ok yii

Hisse kodu Son kapanis Giin deg.

Hacim, mio TRY

Global Yatirim Holding
Akfen Yenilenebilir Enerji

Borusan Boru Sanayi

GLYHO
AKFYE
BRSAN

17.51 0.6%
3.92 0.5%
662.50 0.3%

93
262

1,000

En cok diisenler

Hisse kodu Son kapanis Giin deg.

Astor Enerji ASTOR 164.90

Odas Elektrik ODAS 5.19 -9.4%
Zorlu Enerji ZOREN 1.62 -6.9%
Anadolu Sigorta ANSGR 21.98 -6.5%
Vestel VESTL 16.10 -6.4%
Tr Anadolu Metal Madencilik TRMET 120.00 -6.2%
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gunliik bulten

Piyasa yorumu:

Bu sabah karisik agilis ve sonrasinda 11570 — 11900 arasinda islem aktivitesi

bekliyoruz.

Diin endeks -2.89% degisimle 11.722 seviyesinde kapatti. Islem hacmi ortalama

seviyede gerceklesti.

Gunllk Biltenimizin ilerleyen sayfalarinda detayh sekilde gérebileceginiz Segilmis
indikatérler Puanlama Sistemimize gore bugiin 6ne gikan ilk 5 hisse senedi:
AKFYE, BRSAN, ENTRA, SAHOL ve GLYHO.

metodolojisini ve uyari notunu okumanizi 6nemle belirtmek isteriz.

ilgili sayfada sistemimizin

Son is glinl kapanisina gore, farkli dagitim oranlari ile olusturulan Deniz Yatirim
Model Portfoyimiiz ginlik bazda %-2.57, BIST 100 endeksi ise %-2.89

seviyelerinde performans sergilemistir.

Strateji ve Arastirma Bolimum{ziin hazirladig teknik takip bultenine ulasmak igin
lutfen asagidaki basliga tiklayiniz.

BIST Teknik Takip Bilteni, 19.10.2026

Bugiiniin haberleri:

Piyasa gelismesi

= BIST Hacim Takip Analizleri (Hacim Avcilarn)

Haber

=  Takasbank'tan TPP ve TEFAS islemlerine iligkin agiklama

"  Rusya: Dizel ticaretindeki arz agigi diinya ticaretinin yiizde 25'ine ulasti

= iletisim Baskanhgindan Altinci Fon Kurulu Toplantisi'na iligkin agiklama

Hisse Senetleri
= RGYAS: 3C26 Beklentimiz

=  LOGO: 3C26 Beklentimiz

=  KORDS & OTKAR: 3GC26 Beklentimiz
= ANHYT: 3C26 Beklentimiz

= YATAS & INDES: 3C26 Beklentimiz

= HTTBT: 3C26 Beklentimiz

=  KAREL & DOHOL: 3C26 Beklentimiz
= |ISCTR: 3C26 Beklentimiz



https://www.denizyatirim.com/Uploads/Deniz_Yat_r_m_Strateji_ve_Ara_t_rma_BIST_Teknik_Takip_B_lteni_19.10.2026_15234.pdf
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3C26 beklentileri

®  TURSG: Turkiye Sigorta bugiin piyasa kapanisinin ardindan 3C26 finansal sonuglarini agiklayacak. Beklentimiz Sirket'in 6.502
milyon TL net kar agiklamasi yoniinde. Piyasa beklentisi ise Sirket'in 6.574 milyon TL net kar agiklamasi yoniinde.
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Piyasa notu

Kiresel piyasalarda haftanin son islem giiniinde, hizlanan enflasyon ve yiiksek faiz ortaminin yapay zeka yatirimlarina etkisine iligkin
endiseler risk istahini baskiladi. ABD’de hafta boyunca agiklanan verilerin eneriji fiyatlarindaki artisin diger kalemlere de yansidigina
isaret etmesi, Fed’in ilave faiz artislarina gidebilecegine yonelik beklentileri gliglendirdi. Bu gériiniim, yiiksek yatirim harcamalari ve
gelecekteki buylime beklentileri izerinden fiyatlanan teknoloji sirketlerinde satislarin devam etmesine neden oldu. Nvidia, Alphabet,
Microsoft, Amazon, SpaceX ve Tesla hisselerinde %1,5 ile %4,5 arasinda kayiplar gorilirken, Nasdaq endeksi cuma giini %2,1, haftalik
bazda ise %4,5 geriledi. Enerji, saghk ve finans sektorlerindeki bazi hisselerin pozitif ayrismasi ise Dow Jones endeksindeki kaybi
sinirladi.

Tahvil piyasasinda, 6nceki giin teknoloji hisselerindeki satislarin glivenli liman talebini desteklemesiyle gerileyen tahvil faizleri cuma
glni yatay seyretti. ABD’nin 10 yillik tahvil faizi %5,09, 30 yillik tahvil faizi ise %5,43 seviyesinde gergeklesti. Bununla birlikte, jeopolitik
gerilimlerin petrol arzina iliskin endiseleri artirmasi enflasyon gériinimu agisindan risk olusturmaya devam etti. Brent petroliin vadeli
varil fiyati cuma glini %3,5 artisla 109,64 dolari test etti. Bu sabah itibariyle Brent petrollin vadeli varil fiyati 108 dolar seviyesinde.

Fed Bagkani Kevin Warsh, IMF ve Diinya Bankasinin Bangkok’ta diizenlenen yillik toplantilari kapsaminda yaptigi agiklamalarda,
gelecek toplantilardaki faiz kararlarina iliskin yénlendirme yapmaktan kaginirken fiyat istikrarini saglama kararhhgini vurguladi.
Warsh’in yilin kalan toplantilari igin 6nceden bir degerlendirme yapmayi uygun bulmadigini belirtmesi, para politikasinin seyri
acisindan agiklanacak verilerin dnemini korudugunu goésterdi. Makroekonomik tarafta, Eylil ayinda ithalat fiyatlarinin aylik %1,1,
ihracat fiyatlarinin ise %2,2 ile beklentilerin tizerinde artmasi fiyat baskilarinin stiirdiigline isaret etti. Ayni dénemde sanayi tiretiminin
aylik %0,7 artarak beklentileri asmasi da ekonomik aktivitenin direngli kaldigini dogruladi.

Bu sabah itibariyle ABD vadelileri pozitif, Avrupa vadelileri karisik seyrederken, Asya piyasalarinda alicili seyir 6ne gikiyor. Dolar endeksi
ise 101.8 seviyesinde islem goriiyor.

Yurt icinde ise Borsa istanbul, kiiresel risk istahindaki zayiflamaya ek olarak MSCI kaynakli gelismelerin etkisiyle haftanin son islem
glnini belirgin kayipla tamamladi. BIST 100 endeksi cuma gliniini %2,89 dustlisle 11.722 puandan tamamladi. Bankacilik endeksi
%1,87, holding endeksi ise %2,46 gerilerken, tiim sektor endekslerinin negatif kapanmasi satislarin piyasanin geneline yayildigini
gosterdi. En sert kayip %5,72 ile finansal kiralama ve faktoring sektériinde gergeklesti. Bankacilik hisselerinin endekse kiyasla daha
sinirl gerilemesi diislsii kismen dengelese de sektor genelindeki satis baskisini karsilamaya yeterli olmadi. Haftalik performansta da
sektorler arasindaki ayrisma dikkat g¢ekti. BIST 100 endeksi haftayi yaklasik %4,4 kayipla tamamlarken, sanayi endeksindeki disus
%7,4e ulasti. Bankacilik endeksinin haftalik kaybinin %0,36 ile sinirli kalmasi ise bankalarin goreli olarak daha direngli bir gériiniim
sergiledigini gosterdi.

Tahvil piyasasinda iki yillik gosterge tahvil faizi 11 baz puan azalarak %39,19’a gerilerken, 10 yillhik gosterge tahvil faizi 18 baz puan
yukselisle %35,62’ye ¢ikti. Turkiye’nin bes yillik CDS primi 247 baz puan seviyesinde bulunurken, USD/TL kuru 49,54 seviyesinde islem
gordi.

S&P, cuma glini Turkiye’nin kredi notu ve gorliinimiine iliskin yeni bir degerlendirme yayimlamadi. Béylece kredi notu BB-, gériiniim
ise duragan seviyesinde kaldi. iceride piyasalarin odag, bu hafta gergeklestirilecek TCMB Para Politikasi Kurulu toplantisina gevrildi.
TCMB, eylil toplantisinda politika faizini beklentilere paralel olarak %37 seviyesinde tutmus ve kiiresel belirsizlikler nedeniyle sonraki
adimina iliskin net bir sinyal vermemisti. Piyasa beklentisi, TCMB’nin bu haftaki PPK toplantisinda politika faizini 100 baz puan indirerek
%36 seviyesine ¢ekmesi yoninde. Bu haftaki karar metninde enflasyon goriinim, enerji fiyatlari ve finansal kosullara iliskin
degerlendirmeler de yakindan takip edilecek.

Borsa istanbul’da 2026 yili Giglincii ceyrek bilango sezonu bugiin baslarken, bu hafta TURSG, TAVHL, EBEBK, AKGRT ve EREGL’nin
finansal sonuglari takip edilecek. Agiklanacak sonuglar ve sirketlerin gelecek doneme iliskin beklentileri, hisse bazli ayrismalarda
belirleyici olabilir.

DENIZ YATIRIM STRATEJi & ARASTIRMA 3



19 EKiM 2026 PAZARTESI GUNLUK BULTEN

Piyasa Gelismesi

BIST Hacim Takip Analizleri (Hacim Avcilari)

BIST30 icerisinde TL bazli islem hacmi en ylksek ilk 5 hisse sirasiyla; 13,261 milyon TLile ASELS, 11,552 milyon TL ile ASTOR,
7,916 milyon TL ile AKBNK, 7,612 milyon TL ile BIMAS, 7,205 milyon TL ile THYAO seklindedir.

S6z konusu hisselerin TL bazli yil basindan bugiine ortalama islem hacimleri sirasiyla; 12,474 milyon TL ile ASELS, 8,774
milyon TL ile ASTOR, 9,907 milyon TL ile AKBNK, 4,060 milyon TL ile BIMAS, 14,976 milyon TL ile THYAO seklindedir.

S6z konusu hisselerin yil basindan bugiine ortalama hacimlerine uzakliklari son kapanislari itibariyla sirasiyla; ASELS igin
6.3%, ASTOR igin 31.7%, AKBNK icin -20.1%, BIMAS igin 87.5%, THYAO igin -51.9% seklindedir.

Yil bagindan bu yana ortalama hacim uzakhginin Gizerinde kalan ilk 5 hisse; BIMAS 87.5%, SAHOL, 33.3%, ASTOR 31.7%,
GARAN 22.8%, ASELS 6.3% olurken hacim uzakliginin altinda kalan 5 hisse ise; AEFES -56.9%, SISE -57.7%, EREGL -65.7%,
PGSUS -71.8%, SASA -74.6% olarak karsimiza ¢itkmaktadir.

2026 maksimum hacim seviyesine en yakin ilk 5 hisse sirasiyla; -17.2% ile BIMAS, -47.5% ile SAHOL, -51% ile GARAN, -61.5%
ile ASELS, -64.3% ile ASTOR seklindedir.

2026 maksimum hacim seviyesine en uzak ilk 5 hisse sirasiyla; -89.9% ile TTKOM, -90.2% ile VAKBN, -91.6% ile SISE, -93.8%
ile PGSUS, -94.2% ile SASA seklindedir.

2026 minimum hacim seviyesine en yakin ilk 5 hisse sirasiyla; 36.1% ile GUBRF, 39.1% ile PGSUS, 58.3% ile SISE, 66.2% ile
TRALT, 69.6% ile AEFES yer almaktadir.

2026 minimum hacim seviyesine en uzak ilk 5 hisse sirasiyla; 13155.8% ile ASTOR, 533.8% ile TAVHL, 390.9% ile SAHOL,
348% ile VAKBN, 333.8% ile BIMAS olarak karsimiza ¢ikmaktadir.

DENIZ YATIRIM STRATEJi & ARASTIRMA
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Endeksler, sektorler ve Arastirma Kapsamimiz bazinda sicaklik haritalari

BIST 100 endeksi sicaklik haritasi

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma hesaplamalar

BIST 30 endeksi sicaklik haritasi

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma hesaplamalari

Endeks ve sektorler bazinda sicaklik haritasi

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma hesaplamalari

DENIZ YATIRIM STRATEJi & ARASTIRMA 5
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Arastirma kapsamimizdaki sirketler igin sicaklik haritasi

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma hesaplamalari
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Haber

Takasbank'tan TPP ve TEFAS islemlerine iliskin agiklama

Anadolu Ajansi’nda yer alan habere gore:

istanbul Takas ve Saklama Bankasi, Takasbank Para Piyasasi iizerinden belirli kisi ve kuruluslara finansman saglandig1 yoniindeki
iddialarin gergegi yansitmadigini belirterek, bankanin kendi kaynaklarindan herhangi bir finansman saglamadigini belirtti.

Takasbank tarafindan yapilan agiklamada, son giinlerde sosyal medya ve bazi yayin organlarinda TPP islemleri ile Turkiye Elektronik
Fon Alim Satim Platformu'na (TEFAS) iliskin ortaya atilan iddialara agiklik getirildi.

Agiklamada, TPP'nin Takasbank tarafindan isletilen organize bir para piyasasi oldugu belirtilerek, bankanin piyasada borg veren veya
borg alan taraf olarak yer almadigi vurgulandi. Piyasadaki islemlerin liyeler arasinda, taraflarin birbirini gormedigi bir sistem lzerinden
gerceklestirildigi aktarilan agiklamada, hicbir kurumun kaynaginin belirli bir borgluya yonlendirilemeyecegi anlatildi.

Aciklamada, TPP'deki tiim borglanmalarin teminatl oldugu, teminatlarin yaklasik ylizde 84'liniin banka teminat mektuplarindan
olustugu kaydedildi. Pay senetlerinin toplam teminatlar igindeki oraninin yizde 1,5'in altinda oldugu belirtilen agiklamada, fiyati
olagan disi artan pay senetlerinin teminata kabul edilmedigi bildirildi.

Aciklamada, TPP'de yaklasik 240 milyar liralik isleme karsilik 450 milyar lira tutarinda teminat bulundugu aktarilarak, piyasada bugiine
kadar herhangi bir temerriit yasanmadigi ve kaynak saglayan hicbir kurumun zarara ugramadigi vurgulandi. Ayrica issizlik Sigortasi
Fonu'nun TPP Uzerinden belirli bir yatirrm fonunu 6zel olarak finanse etmesinin teknik ve operasyonel agidan mimkiin olmadigi
belirtildi.

Aciklamada, Takasbank, Tera Portfoy Birinci Serbest Fon'un (TLY) TEFAS'taki islemlerine iliskin de degerlendirmelerde bulundu. Fonun
7 Temmuz 2025'te TEFAS'ta isleme acildigl, ancak izahname degisikliginin Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) onayi alinmadan yapildiginin
bildirilmesi Gzerine 1 Agustos 2025'te alim islemlerine kapatildigi kaydedildi.

SPK onayinin alinmasinin ardindan fonun 12 Agustos 2025'te yeniden alim islemlerine acgildigi belirtilerek, fonun 11 ay boyunca SPK
onayl olmadan TEFAS'ta islem gordiiglu yonindeki iddialarin gergegi yansitmadigl aktarildi. Agiklamada, SPK tarafindan fonun
kurucusuna uygulanan idari para cezasinin 2025 yilinda izahnamede onaysiz yapilan degisiklikle ilgili oldugu belirtildi.

Takasbank, piyasalarin olagan isleyisini strdirdiGgini ve yetkili kurumlarca yiritilen incelemelere her tirli destegin verildigini
bildirerek, gercege aykiri bilgileri bilerek yaymaya devam edenlere karsi yasal haklarinin sakli oldugunu kaydetti.

Haber igin link | Anadolu Ajansi

Rusya: Dizel ticaretindeki arz agigi diinya ticaretinin yiizde 25'ine ulasti

Anadolu Ajansi’'nda yer alan habere gore:

Rusya Bagbakan Yardimcisi Aleksandr Novak, kiiresel dizel piyasasindaki arz agiginin diinya ticaretinin yaklasik yiizde 25'ine
ulastigini bildirdi.

Novak, bagskent Moskova'da diizenlenen "Rusya Enerji Haftasi" kapsaminda gercgeklestirilen ana oturumda, kiresel enerji
piyasalarindaki gelismelere iliskin agiklamalarda bulundu.

Kiresel dizel piyasasinda dnemli bir arz sikintisi yasandigini belirten Novak, "Bugiin piyasada biyik bir arz agigi var. Bu agigin diinya
ticaretinin yaklasik ylzde 25'ine ulastigini degerlendiriyoruz." dedi.

Novak, arz agiginin baslica nedenleri arasinda Basra Korfezi tilkelerinden dis piyasalara sevkiyat yapilamamasini ve Rusya'nin
temmuzdan itibaren i¢ piyasayi desteklemek amaciyla dizel ihracatini yasaklamasini gésterdi.

Dizel fiyatlarindaki artisa dikkati ceken Novak, petroliin varil fiyatinin 120 dolar seviyesinde bulundugu ortamda, dizelin varil
fiyatinin yaklasik 200 dolara yiikseldigini soyledi.

Novak, Rusya ile ABD arasindaki dizel sevkiyati anlasmasini da degerlendirerek, "Bu anlagsmayi tiim piyasa katilimcilarinin yararina
olan pragmatik bir karar olarak degerlendiriyorum." diye konustu.

Avrupa Birligi'nin (AB) anlasmaya yonelik elestirilerine deginen Novak, "Avrupali ortaklarimizin siyasi kararlarinin ve agiklamalarinin,
piyasanin ve tiketicilerin ihtiyaglariyla gcelismesine aliskiniz. Bundan 6ncelikle Avrupali tiketiciler zarar goriyor." ifadelerini kullandi.

DENIZ YATIRIM STRATEJi & ARASTIRMA 7
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Novak, Rusya'nin 2022'den bu yana Avrupa'ya 320 milyar dolarlik, 2026'nin ilk 9 ayinda ise 21,3 milyar dolarlik enerji kaynagi ihrag
ettigini bildirdi.

Kuresel eneriji fiyatlarindaki artis nedeniyle tiiketicilerin alternatif enerji kaynaklarina yoneldigine isaret eden Novak, eneriji
givenliginin saglanmasi igin Ulkeler arasinda daha yakin isbirligine ihtiyac duyuldugunu kaydetti.

Haber igin link | Anadolu Ajansi

iletisim Baskanligindan Altinci Fon Kurulu Toplantisi'na iliskin agiklama

Anadolu Ajansi’nda yer alan habere gore:

iletisim Baskanhgi, A1 Portféy Yonetim Sirketi AS, Bulls Portfoy Yonetim Sirketi AS ve Pardus Portféy Yonetim Sirketi A$'nin
yonetimindeki 45 binin lizerindeki kisiye 40,8 milyar lira tutarinda ayni ve nakdi tasfiye islemlerinin yapildigini bildirdi.

Cumhurbaskanligi iletisim Baskanliginin NSosyal hesabindan yapilan agiklamada, Cumhurbaskani Yardimcisi Cevdet Yilmaz
baskanhgindaki Altinci Fon Kurulu Toplantisi'nin, Adalet Bakanhgi, Hazine ve Maliye Bakanligl ile bu bakanlklarin ilgili kurum ve
kuruluslarinin katihmiyla gergeklestirildigi belirtildi.

Onceki Fon Koordinasyon Kurulu kararlarina istinaden, Sermaye Piyasasi Kurulunca tasfiyesine karar verilen bazi yatirim fonlarinda
tasfiye siirecinin adil, seffaf ve etkin sekilde ylritilmesi ve 6demelerin hukuki glivenceye kavusturulmasini saglayacak kanun teklifinin
14 Ekim'de TBMM Plan ve Biitce Komisyonu'nda kabul edildigi hatirlatilan agiklamada, teklifin, gelecek hafta Genel Kurulda
gorusilmesinin ongoruldigi ifade edildi.

Toplantida, Fon Koordinasyon Kurulu tarafindan, Plan ve Bit¢e Komisyonu'nda kabul edilen mevcut kanun teklifinin yani sira, sermaye
piyasalarinda yapisal sorunlarin giderilmesi, diizenleyici ve denetleyici mekanizmalarin giglendirilmesi, yaptirim ve cezalarin
caydiricthiginin artirilmasi amaciyla Sermaye Piyasasi Kanunu'nda kalici ve kapsamli degisiklikler ngéren yeni bir taslak diizenlemeye
iliskin ilk degerlendirmelerin de glindeme getirildigi aktarilan agiklamada, sunlar kaydedildi:

Diger yandan tasfiye siirecinin basindan bugiline Al Portfoy Yonetim Sirketi AS, Bulls Portfoy Yonetim Sirketi AS ve Pardus Portfoy
Yonetim Sirketi AS'nin yonetimindeki 66 ayri yatirrm fonunda bulunan 45 binin Uzerindeki kisiye toplam yaklasik 40,8 milyar lira
tutarindaki ayni ve nakdi tasfiye islemleri Ziraat Bankasi tarafindan tamamlanmistir. Boylece tasfiye siirecinde olan fonlarin sayisi
131'den 65'e diismdistiir. Ayrica, SPK'nin 15 Ekim tarihli karari ile Hedef Portféy Yonetim Sirketi AS'nin kurucusu oldugu fonlara iliskin
tasfiye islemlerinin de bu 3 portféy yonetim sirketinin kurucusu oldugu fonlar igin belirlenen esaslara tabi olmasina karar verilmistir.
Oniimiizdeki hafta bu kapsamda, basta para piyasasi fonlarinda yer alanlar olmak lizere azami sayida kisiye ddeme yapilmasi
planlanmaktadir."

Haber igin link | Anadolu Ajansi
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Hisse Senetleri

RGYAS: 3C26 Beklentimiz

Arastirma kapsami | Gayrimenkul Yatinm Ort. (mio TRY) Gergeklesen Tahmin Tahmin Tahmin
RGYAS 3G25 2G26 3626 Ceyrek A Yillik A Bilango agiklama tarihi: 4 Kasim
Net satis gelii 4,036 4865 | 4888 0% 20% ! . L " i I
5 8 ;, Ciroda devam eden reel biiyiime ve %65'lik FAVOK marji bekledigimiz bu ceyrekte; gecen yil binyeye katilan:
FAVOK 2,554 3,110 3,154 1% 24% Optimum izmir'in, bu geyrekte portféye dahil edilen Optimum istanbul'a kiyasla daha yiiksek tek seferlik gelir}
saglamasi nedeniyle net karda bir gerileme 6ngériyoruz. i
Net kar 11,593 4,569 4,893 7% -58%
LOGO: 3¢26 Beklentimiz
Arastirma kapsami | Teknoloji (mio TRY) Gergeklesen Tahmin Tahmin Tahmin
LOGO 3625 2026 3¢26 Geyrek A Yillk A Bilango agiklama tarihi: 9 Kasim
!
- !
Net satis geliri 1783 1,840 1 1774 -4% ol 3¢26'da Temmuz-Agustos aylarindaki olumlu seyre karsin Eylil ayinda zayiflayan makro talebin etkisiyle ciro
FAVOK 706 770 ¢ 712 -7% 1% biytmesinin baski altinda kalmasini bekliyoruz. Cirodaki zayifliga paralel gerileyen faaliyet giderlerinin
Net kar 311 391 309 21% 1% destegiyle FAVOK marjinin %40 ile giiglii seyretmesini ongoriiyoruz.
KORDS & OTKAR: 3C26 Beklentimiz
Arastirma kapsami | Otomotiv & oto yan sanayi (mio USD) Gergeklesen Tahmin Tahmin Tahmin
KORDS 3¢25 2626 3¢26 Ceyrek A Yillik A lanco agiklama tarihi: 26 - 27 Ekim
Net satis geliri 197 u7 | 217 0% 10% Lastik segmentinde devam eden fiyat rekabetine karsilik satis hacimleri korunmaya calisilirken, kompozit
FAVOK 15 2% 2 4% 72% tarafinin pozitif katkisi bu geyrekte de hem satig .gelirlel.'i hem de FAVOK iizerinde gorilmektedir. Bir dnceki
{ ceyrekte arsa satigindan kaynaklanan tek seferlik etki vardi. Bu geyrekte net kar tarafinin operasyonel
Net kar -10 12 3 -74% a.d. temellerle normallesmesini bekliyoruz.
Arastirma kapsami | Otomotiv (mio TRY) Gergeklesen Tahmin Tahmin Tahmin
OTKAR 3¢25 2C26 im sonu - Kasim baslangig
Net satis geliri 12,467 11,563 12,050 4% -3%
FAVEK 103 620 563 ad. ad. Satlsla~r tarafinda gegen senenin hafif altinda sonuclar [ :' k y Amevcut piyasa ko operasyonel
karliligin zarar tarafinda sonuglanmaya devam edecegini degerlendiriyoruz.
Net kar -455 2,935 | -2,529 ad. a.d.
ANHYT: 3G26 Beklentimiz
Arastirma kapsami | Sigorta (mio TRY) Gergeklesen Tahmin Tahmin Tahmin
ANHYT 3¢25 2C26 3¢26 Ceyrek A Yill ngo aciklama ta 26 Ekim

Ozellikle Eyliil ayinda giiglenen prim iretimi paralelinde Sirket, 2¢26 déneminde yillik bazda %16 artisla 6,53
Net kar 1,440 1877 | 2,144 14% 49% milyar TL prim dretimi gergeklestirdi. Prim {retimine ek olarak yatinim gelirlerinin teknik karliiga destek:
| olmasini 6ngériirken, net kar rakaminin enflasyonun oldukga tizerinde gergeklesmesini bekliyoruz. |

YATAS & INDES: 3C26 Beklentimiz

Arastirma kapsami | Mobilya (mio TRY) Gergeklesen Tahmin Tahmin Tahmin
YATAS 3¢25 2C26 3¢26 Ceyrek A ik A lango agiklama t: 6 Kasim
Net satis geliri 6,904 6,938 7,250 4% 5% 3C26'da pazar payr kazaniminin devam etmesini ve satis adetlerinde reel biiyiimenin takip edilmesini
FAVOK 719 643 745 16% a% bekliyoruz. Bu dogrultuda, ciroda reel olarak yillik %5 biiyiime 8ngériiyoruz. FAVOK marjinin ise yillik bazda
Net kar 32 583 92 -84% ad. korunacagini, nceki ceyrege kiyasla ise 1 puan iyilesecegini tahmin ediyoruz.
§ kapsamu | Bilgi: (mio TRY) Gergeklesen Tahmin Tahmin Tahmin
INDES 3G¢25 2G26 3¢26 Ceyrek A Yillik A Bilango agiklama tarihi: 9 Kasim
Net satig geliri 29,057 36,445 34,868 -4% 20% . . ) o
3C26’da yeni lansmanlarin yani sira mobil telefon, tablet, laptop, yazici ve network driinlerine yonelik gt
FAVOK 730 1,985 1,560 -21% 114% talebin destegiyle ciroda %20 reel biyiime bekliyoruz. FAVOK marjinin %4,5 seviyesinde gergeklesmesini
ngdriyoruz.
Net kar 142 291 250 -14% 76%
HTTBT: 3C26 Beklentimiz
Arastirma kapsami | Havacilik (mio USD) Gergeklesen Tahmin Tahmin Tahmin
HTTBT 3G¢25 2G26 3¢26 Ceyrek A Yilik A Bilango agiklama tarihi: 6 Kasim
Net satis geliri 11.4 11.6 12.6 8% 10%
FAVEK 48 5.0 54 7% 12% Ciroda mevcut vrvnuster\v ta be.ml kaynakllv biiyimenin devam. ef.m?sl parvalehnde beklentimiz, satig gelirlerinin %103
i artmasi ve FAVOK marjinin ise %42,5 civarinda seyretmesi yoniindedir.
Net kar 2.8 25 | 2.6 4% 6%
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KAREL & DOHOL: 3G26 Beklentimiz

Arastirma kapsami | iletisim Cihazlar (mio TRY) Gergeklesen Tahmin Tahmin Tahmin
KAREL 3C25 2626 3¢26 Ceyrek A Yillik A Bilango agiklama tarihi: Kasim ilk hafta
Net satig geliri 5,285 5,661 5,470 -3% 3%

Gegen yildan bu yana takip ettigimiz operasyonel iyilesmenin bu ceyrekte de devam etmesini bekliyoruz. Satig
FAVOK 503 545 598 10% 19% gelirlerinde %3'lik biyime, FAVOK marjinda ise ift haneli seviyeler éngériiyoruz. Operasyonel taraftaki
iyilesmeye karsin yiiksek seyreden finansman giderleri, net kar tizerinde baski unsuru olmaya devam edecektir.

Net kar -677 93 -292 a.d. -57%
Arastirma kapsami | Holding (mio TRY) Gergeklesen Tahmin Tahmin Tahmin
DOHOL 3C25 2C26 3¢26 Ceyrek A Yillik A Bilango agiklama tarihi: 5 Kasim
Net satig geliri 28,343 27,685 29,052 5% 2%

Gimistas, Karel ve finans alaninda ciroda reel blyiime beklememize ek olarak, odak is kollarinin gogunda
FAVOK 3,663 3,702 5,098 38% 39% ongdrdugumiiz karlihik artis, k lide FAVOK marjinda gegen yilin ayni dénemine gére énemli bir iyilesmeyi
beraberinde getirecektir.

Net kar 165 3,475 1,965 -43% 1091%

ISCTR: 3C26 Beklentimiz

is Bankas’'nin 3G26 doneminde 8.626 milyon TL net kar elde etmesini ve 6zsermaye karliiginin yaklasik %7,5 seviyesinde
gerceklesmesini bekliyoruz. S6z konusu kar rakami, ¢eyreklik bazda %10,7, yillik bazda ise %39,3 oraninda bir azalisa isaret
etmektedir. Ugiincii ceyrekte TL kredilerde diisiik tek haneli bilyiime, YP kredilerde ise %1’lik sinirli bir artis 6ngérilyoruz. Mevduat
tarafinda da kredi goériinimiine paralel bir biiylime bekliyoruz.

Mevduat maliyetlerinin gerilemesine paralel olarak TL spreadlerde genisleme ve buna bagh olarak swap dizeltilmis net faiz
marjinin gegen ceyrege gore 34 baz puan iyilesme gostermesini bekliyoruz.

Net iicret ve komisyon gelirleri ile operasyonel giderlerin ¢eyreklik bazda diigiik tek haneli bir biiyiime gostermesini bekliyoruz.
Aktif kalitesi tarafinda bir bozulma 6ngérmezken, %2,5 seviyesinde hesapladigimiz kredi risk maliyetinin %2,7'ye sinirh bir artis
kaydetmesini bekliyoruz.

is Bankasi, 3C26 finansal sonuclarini 5 Kasim 2026 tarihinde aciklamayi planlamaktadir.

Gelir Tablosu (mio TRY)

ISCTR Ceyrek A Yilhik A
Faiz gelirleri 196,620 1.4% 16.1%
TUFE'ye endeksli bonolar 11,172 5.9% 15.6%
Faiz giderleri 171,019 -0.3% 11.9%
Net faiz gelir/gideri 25,602 11.1% 44.8%
Swap gideri/geliri -6,928 -4.5% 80.8%
Swapla diizl. net faiz gelir/gideri 18,674 21.2% 31.4%
Swap ile Uyarlanmig NFIM 2.4% 34.1bp
Net licret ve komisyon gelir/gideri 36,024 3.5% 30.0%
Diger faaliyet gelirleri 1,404 13.5% 295.5%
istirak gelirleri 10,028 -29.9% 7.6%
Karsilik Giderleri (Grup1-2-3) 15,898 15.1% 44.1%
Net Kredi Risk Maliyet Orani
Faaliyet gideri (-) 3.2% 51.1%
Net dénem k/z -10.7% -39.3%

Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma Bélimii hesaplamalan
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KAP haberleri

Asagida yer alan KAP bildirimlerinin son giincellenme saati 08.30'dur. Sonrasinda gelen bildirimler bir sonraki is giiniinde dikkate
alinacaktir.

0OZKGY-16.10.2026

Sirketimiz Yonetim Kurulu'nun 27.08.2026 tarih ve 2026/31 sayili karari cercevesinde; sirketimiz biinyesinde yer alan Antalya ili, Kemer
ilcesi, Kemer Mahallesi, 1039 ada, 1 no'lu (Eski 0 ada 1086) parseldeki 396.140 m?lik, T.C. Tarim ve Orman Bakanligindan kesin izni
bulunan alanda planlanan projenin biylime stratejisinin alan odakh yurittlmesi, yonetsel etkinliginin ve verimliliginin tam olarak
degerlendirilebilmesi amaciyla; isletme bitiinligiini bozmayacak sekilde, Ozak Gyo A.S.'deki tim hak ve yiikiimlilikleriyle
devredilerek, kismi bélinme yolu ile Sirketimizin %100 bagli ortakligi olan Ozak Kemer Otel isletmeleri Anonim Sirketine ayni sermaye
olarak konulmasina karar verilmis ve bu kapsamda T.C. Tarim ve Orman Bakanhgi, SPK, MKK ve Ticaret Sicil Middrlikleri dahil olmak
lizere tim resmi ve 6zel kurum ve kuruluslar nezdinde gerekli basvuru islemlerin baslatilmasina daha 6nce karar verilmisti. Yuritilen
slregte gelinen son asamada; 1-Kismi béliinme siireci ile ilgili resmi prosedirlerin, proje takvimindeki sikisiklik nedeniyle planlanan
sirelerde tamamlanamayacagi ongorildiginden, sireci hizlandirmak amaciyla ilgili alanda bulunan Ust hakkinin %100 bagh
ortakhgimiz Ozak Kemer Otel isletmeleri Anonim Sirketine satis yolu ile devrine, 2-Bu dogrultuda, Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK)
nezdinde yapilmis olan "istirak Modeliyle Kolaylastiriimis Usulde Kismi Bélinme" basvurumuzun geri ¢ekilmesine karar verilmistir.

GOZDE-16.10.2026

Portfoy yatirimlarimizdan bagh ortakligimiz Polinas Plastik Sanayii ve Ticaret A.S. tarafindan, gida ve hizh tiketim Grlinleri sektoriine
yonelik baskili esnek ambalaj tretimi gerceklestiren imaj Ambalaj Sanayi ve Ticaret A.S.'nin sermayesini temsil eden %67 oranindaki
paylarin toplam 4.020.000 Avro pay devir bedeliyle devralinmasina iliskin Hisse Satim ve Alim S6zlesmesi imzalanmis olup, s6zlesmede
ongorulen kapanis kosullarinin yerine getirilmesini takiben pay devir islemi tamamlanmistir. Sirketimiz Yonetim Kurulu'nun 29.04.2026
tarihli ve 2026/14 sayili karari ile, s6z konusu paylarin devralinmasina yonelik yiritilen gérisme ve muzakere sirecine iligkin bilgilerin
kamuya agiklanmasi, Sirketimizin ve bagl ortakligimizin mesru ¢ikarlarinin korunmasi, yatirimcilarin yaniltilmasi riskinin énlenmesi ve
siirecin olumsuz etkilenmemesi amaciyla, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 11-15.1 sayili Ozel Durumlar Tebligi'nin 6. maddesi kapsaminda
ertelenmistir. Pay devir isleminin tamamlanmasiyla birlikte kamuya agiklamanin ertelenmesine iliskin gerekceler ortadan kalkmis olup
isbu aciklama yapilmaktadir.

PETUN-16.10.2026

Turgutlu Unlu Mamuller Tesisinin ikinci faz yatirimi olan milféy tGretim hath makinelerinin Ekim ayi itibariyle kurulumu tamamlanmis
olup tesis Uretime baslamistir. Boylelikle bahse konu yatirim birinci ve ikinci faz itibariyle tamamlanmistir.

AKMGY-16.10.2026

Sirketimizce, 26.12.2025 tarihli KAP agiklamasina konu, istanbul 3. idare Mahkemesi'nin 2025/2596 ve 2025/2597 Esas sayili dava
dosyalari ile agilmis bulunan iptal davalarinda Mahkemece davalarin reddine karar verilmis olup; Sirketimizce sliresi icerisinde istinaf
kanun yoluna basvurulacaktir.

AYGAZ-16.10.2026

Sirketimizin 01.01.2026 — 30.09.2026 hesap donemine iliskin finansal raporlarinin 06 Kasim 2026 tarihinde kamuya agiklanmasi
planlanmaktadir.

CIMSA-16.10.2026

Sirketimizin 01.01.2026 — 30.09.2026 hesap dénemine iliskin finansal raporlarinin 26 Ekim 2026 tarihinde seans sonrasi Kamuyu
Aydinlatma Platformu'nda ilan edilmesi planlanmaktadir.

AFYON-16.10.2026

Sirketimizin 01.01.2026 — 30.09.2026 hesap dénemine iliskin finansal raporlarinin 22 Ekim 2026 tarihinde seans sonrasi Kamuyu
Aydinlatma Platformu'nda ilan edilmesi planlanmaktadir.
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SAHOL- 16.10.2026

Sirketimizin 30 Eylll 2026 tarihinde sona eren ara donemine iliskin bagimsiz denetimden ge¢memis finansal raporlarinin 4 Kasim
2026 tarihinde seans sonrasi Kamuyu Aydinlatma Platformu'nda ilan edilmesi planlanmaktadir.

KCHOL-16.10.2026

Sirketimizin %77 oraninda, bagl ortakliklarimizdan Aygaz A.S.'nin ise %20 oraninda pay sahibi oldugu Enerji Yatirimlari A.S. (EYAS)
yonetim kurulu tarafindan, EYAS'In 2026 yili ilk 9 ayhk karindan karsilanmak lzere 5.102.800.000 TL tutarinda nakit avans kar payi
dagitilmasina karar verilmis olup, ilgili 6deme gergeklestirilmistir.

CIMSA-16.10.2026

Sirketimizin 01.01.2026 — 30.09.2026 hesap donemine iligskin finansal raporlarinin 26 Ekim 2026 tarihinde seans sonrasi Kamuyu
Aydinlatma Platformu'nda ilan edilmesi planlanmaktadir.

AFYON-16.10.2026

Sirketimizin 01.01.2026 — 30.09.2026 hesap dénemine iligskin finansal raporlarinin 22 Ekim 2026 tarihinde seans sonrasi Kamuyu
Aydinlatma Platformu'nda ilan edilmesi planlanmaktadir.

SAHOL- 16.10.2026

Sirketimizin 30 Eyliil 2026 tarihinde sona eren ara donemine iliskin bagimsiz denetimden gegmemis finansal raporlarinin 4 Kasim
2026 tarihinde seans sonrasi Kamuyu Aydinlatma Platformu'nda ilan edilmesi planlanmaktadir.

KCHOL-16.10.2026

Sirketimizin %77 oraninda, bagh ortakliklarimizdan Aygaz A.S.'nin ise %20 oraninda pay sahibi oldugu Enerji Yatirimlari A.S. (EYAS)
yonetim kurulu tarafindan, EYAS'In 2026 yili ilk 9 aylik kdrindan karsilanmak tizere 5.102.800.000 TL tutarinda nakit avans kar payi
dagitilmasina karar verilmis olup, ilgili 6deme gergeklestirilmistir.

TRALT-16.10.2026

Sirketimiz tarafindan Canakkale ilinde gergeklestirilmesi planlanan; "Altin-Giimiis Madeni Agik Ocak isletmesi Projesi" ile ilgili olarak;
birtakim gercek kisi ve dernekler tarafindan Canakkale idare Mahkemeleri nezdinde davalar agildigi, bu davalar kapsaminda yapilan
yargilama sonucunda dava konusu islemin iptaline karar verilmis oldugu ve anilan kararlara karsi Sirketimizce yasal siiresi icerisinde
temyiz kanun yoluna basvurulacagi hususlari daha 6nce kamuoyu ile paylasiimistir.

Bu kapsamda; Sirketimiz tarafindan Canakkale 2. idare Mahkemesi'nin 2025/1053 E., 2026/1032 K. sayili ve Canakkale 1. idare
Mahkemesi'nin 2025/1054 E., 2026/894 K. sayili kararlarina karsi Danistay nezdinde temyiz kanun yoluna basvurulmustur. Ayrica ilgili
kararlara karsi diger bazi taraflarca da temyiz basvurulari yapilmis olup, henliz basvuruda bulunmamis bazi taraflarin da temyiz yoluna

basvurmasi beklenmektedir.

Gelinen asamada s6z konusu dosyalara iliskin yargilama siregleri Danistay nezdinde devam etmektedir. Sirecte meydana gelecek
onemli gelismeler, ilgili mevzuat cercevesinde kamuoyuyla paylasilacaktr.

KCHOL-16.10.2026

Sirketimizin 01.01.2026 — 30.09.2026 ara hesap dénemine iliskin finansal raporlarinin 9 Kasim 2026 tarihinde kamuya agiklanmasi
planlanmaktadir.

ARCLK-16.10.2026

Sirketimizin 01.01.2026 — 30.09.2026 hesap dénemine iliskin finansal raporlarinin 26 Ekim 2026 tarihinde kamuya agiklanmasi
planlanmaktadir.

12 DENIZ YATIRIM STRATEJi & ARASTIRMA



GUNLUK BULTEN 19 EKiM 2026 PAZARTES

GLCVY-16.10.2026

Sirketimiz, Turkiye Garanti Bankasi A.S.'nin 16.10.2026 tarihinde gerceklestirdigi tahsili gecikmis alacak satisinda satisa gikarilan 3
bireysel ve 1 Kobi-Ticari portféyden toplamda 1.486,6 milyon TL anapara bulyikliglndeki 3 bireysel portfoylin ihalesini en yliksek
teklifi vererek kazanmistir. Bu ihaleye toplam 7 varlik yénetim sirketi katilmistir. ihale sonuglarinin kesinlesmesi ihaleyi acan banka
Yonetim Kurulu'nun onayina bagl olup, onay sonrasi s6zlesmenin imza slireci ve satisa konu alacaklarin devir islemleri baslatilacaktir.

ATAKP-16.10.2026

Sirketimizin 01.01.2026 — 30.09.2026 hesap donemine iligskin finansal tablolarinin 26 Ekim 2026 tarihinde KAP duyurusu ile kamuya
actklanmasi planlanmaktadir.

DOFRB-16.10.2026

Sirketimiz, Tiirkiye ihracatcilar Meclisi (TiM) tarafindan diizenlenen TiM inovaliG 2026 kapsaminda, inovasyon Stratejisi kategorisinde
ikincilik ddaliine layik gorilmistir. Odil, 16 Ekim 2026 tarihinde Tirkiye Innovation Week kapsaminda gerceklestirilen inovaliG
Sampiyonlari Odiil Téreni'nde Yénetim Kurulu Baskanimiz Sayin Mustafa Mertcan tarafindan teslim alinmistir.

AKFIS-16.10.2026

Sirketimiz ile Bilisim Vadisi Teknopark Yonetici A.S. arasinda olmak tizere, istanbul ili Bakirkdy ilgesinde yer alan Bilisim Vadisi Terminal
istanbul Yerleskesi Faz 1-2 Cat1 Onarim ve izolasyon isleri ile Faz 1-2 Piramit Cati ve Isiklik Tadilat isleri'ne iliskin olarak, sabit birim fiyat
esasinda ve her birisi 170 milyon TL + KDV olmak lzere toplam 340 milyon TL + KDV bedel lzerinden birer s6zlesme imzalanmstir.

Sirketimiz tarafindan Ustlenilen Faz 1-2 Cat1 Onarim ve izolasyon Isleri ile Faz 1-2 Piramit Cati ve Isiklik Tadilat isleri, Terminal istanbul
Yerleskesi'nde sonraki is planinda yer alan i¢ mimari isleri icin 6n kosul niteligi tasimakta olup, Sirketimizce s6zlesmesi imzalanan bina
st 6rti isleri yaninda takip eden slirecte ic mimari isleri icin de gériismeler yapilmasi planlanmaktadir.

Atatiirk Havalimani terminal binalarinin teknopark ilan edilmesi sonrasinda Bilisim Vadisi Terminal istanbul Yerleskesi teknoloji
girisimciligi kampisline donustUridlmis olup, 238.950 m2 teknopark alanina sahipti. Daha 6nce TAV binyesinde Atatiirk
Havalimani'nin muhtelif terminallerinin insaatlarini ve isletmesini gerceklestiren Sirketimiz, imzalanan Faz 1-2 Cati Onarim ve izolasyon
isleri ile Faz 1-2 Piramit Cati ve Isiklik Tadilat isleri'ne iliskin sézlesmeler kapsaminda, bu defa terminal binalarinin teknoloji girisimciligi
kampusiline dondstirilmesi siirecine katki saglamayi Ustlenmistir.

BIGCH —16.10.2026

Sirketimizin 2026 yili 3. ¢eyrek konsolide finansal sonuglarinin 27 Ekim 2026 tarihinde Kamuyu Aydinlatma Platformu'nda yayinlanmasi
planlanmaktadir.

TABGD -16.10.2026

Sirketimizin 01.01.2026 — 30.09.2026 hesap dénemine iliskin finansal tablolarinin 26 Ekim 2026 tarihinde kamuya agiklanmasi
planlanmaktadir.

EKGYO - 16.10.2026

Sirketimiz tarafindan ihrag edilen ve Borsa istanbul'da islem géren Damla Kent Projesi Gayrimenkul Sertifikalar kapsaminda, izahname
ve ilgili mevzuat hiikiimleri dogrultusunda; proje insaat ilerleme durumu ile asli edim gerceklesmelerine iliskin ti¢ aylk periyodik
bilgilendirmeler yapilmaktadir.

insaat ilerleme oranlari, etap bazl gelismeler, proje takvimi ile gerceklesen asli edimlere iliskin detayl bilgiler, ekte yer alan dokiimanda
yatirimcilarin bilgisine sunulmustur.
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Haftalik Genel Kurul Takvimi

19.Eki.26 20.Eki.26 21.Eki.26 22.Eki.26 23.Eki.26
ARENA FENER FZLGY
MCARD KRDMD GSRAY
GEDZA

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma, KAP

Halka Agik Ortakliklarin Pay ihraglari

Bedelsiz Sermaye Artirimi
Sirket Bulundugu Endeks Sektdr MevcutSermaye  YeniSermaye  Bedelli Sermaye Artinimi Artirim Orani Sats Tiril

i Kaynaklardan Kar Payindan

16.10.2026 MERCN Mercan Kimya Sanayi Ve Ticaret XUSIN:IS Kimyasal Uriin 190,370,946 571,112,838 - 200% 380,741,892 -

16.10.2026 SKBNK Sekerbank XUMAL:S Bankacilk 2,500,000,000 3,500,000,000 1,000,000,000 40% - - Halka arz

Kaynak: Deniz Yatinm Starteji ve Arastirma Bolimi, KAP

Pay geri alimlar

Sirket Bt;l::::sgu Sektor AI;’:::::V Fiyataraligi (TL) Nominal deger Serma(;e) orant
16.10.2026 TABGD Tab Gida Sanayi XU100:1S Gida 20,000 202.80 —205.90 93,155 0.11%
16.10.2026 LKMNH Lokman Hekim XUHIZ:IS Saglik 12,500 10.65 - 10.67 13,248,359 6.14%
16.10.2026 ARMGD Armada Gida XUSIN:IS Gida 3,242,458 107.80—115.00 8,387,118 1.23%
16.10.2026 MAVI Mavi Giyim XU100:1S Tekstil, Entegre 350,000 35.78 - 36.08 3,893,628 2.30%
16.10.2026 OFSYM Ofis Yem Gida XUSIN:IS Gida 56,452 52.75-53.40 221,618 0.15%
16.10.2026 KRDMD Kardemir (D) XU030:1S Demir, Celik Temel 100,000 41.24-41.36 375,107 0.88%
16.10.2026 SAHOL Sabanci Holding XU030:1S Holding 290,000 85.55 —86.10 290,000 0.01%
Baz alinan hisseler Deniz Yatirim Starteji ve Bélimi
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Gergeklegsmesi beklenen sermaye artiglari

Menkul _Bedelli (%) Sermaye Azaltm (%) iger (%) Bedelsiz (Temettil) Bedelsiz (Temettii, %) _Bedelsiz (i¢ Kaynaklardan) Bedelsiz (i¢ Kaynaklardan, %) _Bedel i Sermaye Azaltm _Diger (Nominal) Sermaye
ALGYO 200 4,057,200,000 1 2,028,600,000
ALKA 375 275,625,000 1 735,000,000
ALKLC 1,008,000,000 900 112,000,000
ALVES 200 3,200,000,000 1 1,600,000,000
ARMGD 3,986,505,000 151014935 263,980,843
BAGFS 1000 1,350,000,000 1 135,000,000
BARMA 537,500,000 205 262,500,000
BTCIM 99.9434483 5,576,844,415 5,580,000,000
BUCIM 100 1,500,000,000 100 1,500,000,000 1 1,500,000,000
BULGS 1,732,000,000 646 268,000,000
BYDNR 516,600,000 615 84,000,000
CEMAS 395,500,000 50 791,000,000
CGCAM 2,184,000,000 1,300 168,000,000
CONSE 100 771,000,000 1 771,000,000
CWENE 571,709,991 53.02005 1,078,290,009
DMRGD 82.48548516 1,222,764,832 1,482,400,000
DMSAS 50 100,000,000 1 200,000,000
BIGTK 180 60,861,117 1 33,811,732
DSTKF 5,506,666,667 1,679 333,333,333
DURKN 882,500,000 666 132,500,000
EGEGY 800,000,000 400 200,000,000
FLAP 306,250,000 327 93,750,000
GRTHO 1,187,500,000 950 125,000,000
GZNMI 650,000,000 1,000 65,000,000
HDFGS 100 1,130,000,000 1 1,130,000,000
HEDEF 100 3,000,000,000 1 3,000,000,000
HLGYO 2,160,000,000 56.25 3,840,000,000
HUNER 100 1,000,000,000 1 1,000,000,000
IMASM 115 1,063,750,000 1 925,000,000
1ZINV 232,487,544 1,328 17,512,456
KONTR 200 2,600,000,000 1 1,300,000,000
KORDS 100 3,695,860,272 1 3,695,860,272
KUVVA 418,957,993 1,350 31,042,007
LILAK 1,180,000,000 200 590,000,000
MAVI 1.83052 14512000 794,512,000
MEGAP 100 275,000,000 1 275,000,000
MERCN 380,741,892 200 190,370,946
MERKO 100 850,000,000 1 850,000,000
BLUME 77.70775636 135,763,420 174,710,256
MIATK 996991081 492,513,504 494,000,000
MTRKS 201,000,000 200 100,500,000
NETAS 300 194,594,400 1 64,864,800
ODINE 1,339,500,000 1,212 110,500,000
ONCSM 286,200,000 1,200 23,850,000
PKART 277,250,000 1,219 22,750,000
PSDTC 7,425,000 100 7,425,000
RALYH 493,000,000 148 333,000,000
REEDR 2,850,000,000 300 950,000,000
RODRG 6.56795 1,730,000 23 28,340,000
RUBNS 737,550,000 900 81,950,000
RYGYO 50 5,000,000,000 250 1,000,000,000 1 2,000,000,000
SAMAT 100 112,400,000 1 112,400,000
SARKY 500,000,000 50 1,000,000,000
SEGYO 100 813,555,283 1 813,555,283
DUNYH 68.05999 188,267,700 513 25,000,000 1 36,732,300
SKBNK 40 1,000,000,000 1 2,500,000,000
SKYLP 727 6,903,917 9,500,000
SNICA 100 600,000,000 1 600,000,000
TEHOL 1,755,376,958 87.95178 240,463,042 12 1,995,840,000
TEKTU 100 300,000,000 1 300,000,000
NZTP 280,000,000 70 400,000,000
TRHOL 300 30,000,000 100 90,000,000 1 30,000,000
VANGD 67,500,000 270 25,000,000
VRGYO 100 820,000,000 1 820,000,000
YESIL 200 1,290,000,000 1 645,000,000
YKSLN 100 500,000,000 1 500,000,000

Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma
Tabloda yer alan veriler gerceklesecek olan bedelsiz ve bedelli sermaye artinmlarinin tamamini kapsamayabilir. Kullanilan yazihm programi bilgileri sisteme girdiginde giincelleme gergeklesmektedir.

Son agiklanan sermaye arttinimian yer almamistr. Yatinmalar, nihai kararlanini mutlak surette KAP tizerinden gergeklestirecekleri kontroller ile kendileri vermelidir.

DENIZ YATIRIM STRATEJi & ARASTIRMA 15
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GUNLUK BULTEN

Teknik yorum

BIST 100 endeksi

Diin endeks -2.89% degisimle 11721.72 seviyesinde kapatti. islem hacmi ortalama seviyede gerceklesti. Tim giin satig baskisi
gozlemledigimiz endeks glini sert dususle tamamladi. Kisa / orta vadeli kritik / kuvvetli destek 11570 olarak takip ediyoruz ve bu
seviyeden / yaklastikca tepki alimlarinin gelebilecegini distiniiyoruz. Bu seviyenin altinda yeni islem bandi 10200 — 11570 olur
gorusundeyiz. Tepki alimlarinin kuvvetlenmesi durumunda ilk / kuvvetli direng seviyesi 11950. 5 g Ort. 12062.31 22 g. Ort. 12520.55
seviyesindeler. Destek olarak 11300 ve 11570, direng olarak 11950 ve 12100 takip ediyoruz. Bu sabah karisik agilis ve sonrasinda 11570

— 11900 arasinda islem aktivitesi bekliyoruz.
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VIOP- X30Y vade teknik analiz

Diin vadeli endeks -3.02% degisimle ginli 14714.00 seviyesinde kapatti. TUm giin satig baskisi gézlemledigimiz vadeli endeks giinii
sert duslsle tamamladi. Vadeli endekste 15000 altinda kaldikca satis baskisinin devam etmesi beklenebilir, ilk kritik destek seviyesi
14520.Tepki alimlarinin gelmesi durumunda ilk / kritik direng seviyesi 15200. 5g. Ort. 15032.60 22 g. Ort. 15656.68 seviyesindeler.
Destek olarak 14100 ve 14520, direng olarak ise 14850 ve 15000 takip ediyoruz. Bu sabah karisik agilis ve sonrasinda 14520 — 14850
arasinda islem aktivitesi bekliyoruz.
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GUNLUK BULTEN

BIST 100 endeks agirliklari ve puan katkilan

BIST 100 endeks agirliklar

BIST TEKNOLOJI
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Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma Bélimi hesaplamalar

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma Bé6liimi hesaplamalar
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BIST endekslerine ait performanslar

ST endeksleri Endeks aiklamas1
XU100 BIST 100 1722 12070 2.9% 4%
XUo30 BIST 30 14558 14987 2.9% 19%
XU0S0 BISTSO 10958 11282 2.9% 12%
XBANK BISTBANKA 15814 16116 1.9% 4% e
XUTUM BISTTOM 13759 14182 -3.0% 3%
XUMAL BIST MAL 13854 14191 -2.4% -15% e
X0305 BIST 30 AGIRLIK SINIRLAMALI 10 14851 15278 -2.8% 19% 29%
X100S BIST 100 AGIRLIK SINIRLAMALI 10 11730 12079 -2.9% 4% 2.9%
XBANA BISTANA 27372 28407 3.6% e o
PR BIST30;-2.9%
XBLSM BIST BiLiSiM 3948 4109 3.9% 2% o
XELKT BIST ELEKTRIK 569 592 -3.7% -14%
XFINK BIST FIN. KIR. FAKTORING 12016 FPYZER -35% 29% BIST 50;-2.9%
XGIDA BIST GIDA, ICECEK 1189% 12246 2.9% 5% 29%
XGMYO BIST GAYRIMENKUL Y.O. 4857 4963 -2.1% -16% -2.9%
XHARZ BISTHALKA ARZ 161438 170497 % o
XHOLD BIST HOLDING VE YATIRIM 9894 10143 4%
JOVE 2% BIST100;-29%
XILT™ BIST ILETiSM 2470 2506 % Gl deisim
XINSA BISTINSAAT 14002 14410 -20%
XKAGT BISTORMAN, KAGIT, BASIM 4329 4515
XKMYA BIST KIMYA, PETROL, PLASTIK 17436 17929 Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma Béliimii hesaplamalan
XKOBI BISTKOBI SANAYi 24993 25785
XKURY BISTKURUMSAL YONETIM 11361 11703 12%
XMADN BIST MADENCILIK 12499 13041 % Seilmis BIST endekslerine ait giinliik performanslar
XMANA BISTMETALANA 22619 23383 7% 00%
XMESY BIST METAL ESYA, MAKINA 16807 17673 -17% .
XSADA BIST ADANA 28130 29170 o e
XSANK BISTANKARA 35543 37019 7% 0%
XSANT BIST ANTALYA 7880 8277 3
XSBAL BIST BALIKESIR 7821 8074 4% e
XSBUR BIST BURSA 16810 17212 -8% 20% SSTEANE 155
XSDNZ BIST DENizZL 7770 8093 -15%
XSGRT BIST SIGORTA 62493 6519 9% 25
XsisT BISTISTANBUL 13287 13609 -12% 0%
: BIST100;-2.9%
Xsizm BISTiZMIR 13832 14332 21%
XSKAY BIST KAYSERI 22633 23185 3 BISTSINAL;-3.4%
XsKOC BISTKOCAELI 41040 42082 a0
XSKON BISTKONYA 5858 5995 Gnlik degisim
XSPOR BISTSPOR 1456 1482 29%
XSTKR BISTTEKIRDAG 32924 33942 -28%
XTAST BIST TAS, TOPRAK 9095 9403 -30% Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma Béliimii hesaplamalan
XTCRT BISTTICARET 30849 32208 18%
XTEKS BIST TEKSTIL, DERI 2757 2863 %
XT™25 BISTTEMETTU 25 17369 17881 21%
XTMTU BIST TEMETTU 14298 14762 15%
XTRZM BISTTURIZM 1368 1419 -17%
XTUMY BIST TUM-100 42673 44159 -23%
XUHIZ BIST HIZMETLER 10159 10488 4%
XULAS BIST ULASTIRMA 31610 32001 -8%
XUSIN BIST SINAI 14818 15335 6%
XUSRD BIST SURDURULEBILIRLIK 16713 17167 1%
XUTEK BISTTEKNOLOJI 36249 37454 26%
XYLDZ BISTYILDIZ 13260 13651 4%
XYORT BISTMENKULKIYM.Y.O. 3803 3833 -17%
XYUzZO BIST 100-30 14332 14773 -30%
X10XB BISTBANKA DISI LIKIT 10 17716 18342 29%
XAKUR BIST ARACI KURUMLAR 52606 54269 L e
XLBNK BISTLIKIT BANKA 14289 14554 4%
XTKIS BIST TEKNOLOJi AGIRLIK SINIRLAMALI 28152 29249 8%
Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma
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Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma
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Giinliik bazda secilmis indikatorler puanlama sistemi

DenizYahirim DENiZ YATIRIM STRATEJi & ARASTIRMA | BIST 100 ENDEKSi GUNLUK BAZDA SEGiLMi$ iNDIKATORLER PUANLAMA SiSTEMi

X % % % x % x X X X X X X X % X X X X X x X x X X X X X X X X % x X x % x X X X X X x % % % X X X X x X x % X X XX XX XX x X x XXX XXX XXX XXX XXX XXXXXXXXXXxxXxxxKN+x A&
XX x X X X X X X X X X X X X K X X X X X X X X X X X X X X x X X X X X X X X X X X X X X K X X X X x X X X X X X X X X X X X X X XXX XX XXX KKKKXKXKXKXKKXKKxEXK XK XKLL

XX x X X X X X X X X X X X X X X X X X X X X X X X X X X X X X X X X K XK XXX X X K KK KKXK XK XK KK KKXK XK xKACNRNCENXRNRNLNN CCRNCX AU CCCx x x SRR NNRN LS x &

XX x X X X X X X X X X X X X K X X X X x X X X X X X X X X X X X X X X X X X X X X X X X K X X x X x X X X X X X X X X x X X X X K XK XX XXX KK KKK XK XXX KKK KK KKK KKK KNNLY

A N N N N N N N N N N N N N N N N N N N N N N N N N N N NN NENE SENCNENCN
R N N N N N N N N N N N N N N N N S N S N S S N N N N N S S SN SENPSE SRS

XX x X X X X X X X X X X X X K X X X X X X X X X X X X x X x X X X X X X X X X x X X X X K XK X X XX X KKK XK XK XK XKKXKKXXAXEARxKEAKxxx AN xx RLLLLNLLLARNA X &

TABGD 200.40 209.80
TTRAK 364.25 374.00 - 1147
ZOREN 1.62 174 - 0.15
Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma Boliimii hesaplamalari, Rasyonet
ONEMLI
Deniz olarak burada yer biryatinm Iveyaal Yatinmailar, kendi portféyleri le ilgili kararlan kendi ézgiir iradeleri ile vermelidir. Calisma ile amaglanan, segilmis indikatarlerin (fiyat seviyesi,islem hacmi, RS1
Ve MACD) degisi istemi i gerleri

Puanlama sistemi nasil galistyor?

Hisse bazinda son kapanis fiyatinin, bir nceki kapanis fiyatinin istinde ve son 3 giine ait hareketl ortalamasinin izerinde bulunmas sartianini saglayanlara 25 tam puan tek bir sarti saglayanlara 12.5 puan verilmistir, son kapanis giniindeki islem hacmi 3 giinlik ortalama islem hacminin iizerinde yer almasi ve son kapanis fiyatinin bir
‘ncek giin kapanisinin tizerinde olmasi sartini saglayanlara 25 tam puan, son kapanis giiniindeki islem hacmi 3 giinlik ortalama islem hacminin Gzerinde yer almas, son kapanis fiyatinin bir 6nceki giin kapanisinin altinda ancak son 3 giinliik ortalamasinin izerinde olmasi sartini saglayanlara 12,5 puan, S| (Relative Strength Index)
indikatori igin son degerin son 5 giine ait ortalama degerin izerinde ve 30.0 degerinden byiik 70.0 degerinden kiigiik bir degerde olmas! sartlanini saglayanlara 25 tam puan tek bir sarti saglayanlara 8.33 puan veriimistir, MACD (Moving Average Convergence/Divergence) indikatori icin son degerin son 5 giine ait ortalama degerin
izerinde veyi ine ait degerin. i g 25 tam puan tek bir sarts saglayanlara 12.5 puan verilmistir. Deg 100tam i P BIST 100 endeksi i i ikten kilgug
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Son 90 giine ait dip-zirve analizi

DenizYatirim DENIZ YATIRIM STRATEJi & ARASTIRMA | BIST 100 ENDEKSI DiP-ZIRVE ANALIZi

rveye uzaklik be uzakhk e

AEFES 17.50 18.07 -3.2% 22.03 g 26% - x
AGHOL 29.86 31.36 -4.8% 35.78 . 20% - x
AHGAZ 46.48 47.90 -3.0% 48.70 . 5% 32% x
AKBNK 66.85 68.00 -1.7% 82.00 X 23% 8% x
AKCNS 190.20 195.20 -2.6% 249.50 .. 31% 1% x
AKFYE 3.92 3.90 0.5% 471 . 20% 17% x
AKSA 9.97 10.19 -2.2% 13.00 . 30% - x
AKSEN 68.90 71.40 -3.5% 116.00 68% 5% x
ALARK 107.00 109.10 -1.9% 117.40 . 10% 8% x
ALBRK 857 8.78 -2.4% 9.21 8 7% 9% x
ALTNY 11.97 12.49 -4.2% 19.21 o 60% 2% x
ANHYT 101.00 103.90 -2.8% 122.50 21% 4% x
ANSGR 21.98 23.50 -6.5% 29.62 5 35% = x
ARCLK 75.05 76.55 -2.0% 106.10 41% - x
ASELS 340.25 351.00 -3.1% 410.75 21% 1% x
ASTOR 164.90 183.20 -10.0% 345.29 109% - x
AYGAZ 277.25 288.50 -3.9% 337.00 22% 25% x
BERA 10.71 11.06 -3.2% 18.38 72% - x
BIMAS 381.00 401.50 -5.1% 433.75 14% 7% x
BINHO 4.59 4.85 -5.4% 11.23 . 145% - x
BRSAN 662.50 660.50 0.3% 753.00 14% 21% x
BRYAT 1339.00 1362.00 -17% 2029.00 52% - x
BTCIM 1.84 193 -4.7% 6.30 R 242% - x
CANTE 1.02 1.05 -2.9% 1.50 | 47% 1% x
CCOLA 76.85 79.75 -3.6% 92.35 20% 2% x
CIMSA 38.38 39.84 -3.7% 51.40 34% - x
CVKMD 12.30 1279 -3.8% 17.91 4 46% 2% x
CWENE 16.20 17.12 -5.4% 46.80 189% - x
DOAS 139.60 141.10 -11% 188.26 35% - x
DOHOL 17.50 17.80 -1.7% 23.20 33% - x
ECILC 54.65 56.10 -2.6% 85.15 X 56% - x
ECZYT 195.90 200.80 -2.4% 365.00 86% - x
EGEEN 4650.00 4762.50 -2.4% 6522.50 X 40% - x
EGGUB 91.70 91.90 -0.2% 114.50 25% 0% x
EKGYO 19.04 19.80 -3.8% 22.48 18% 7% x
ENERY 13.85 14.50 -4.5% 14.60 .. 5% 40% x
ENJSA 111.30 114.70 -3.0% 118.60 . 7% 1% x
ENKAI 76.20 77.80 -2.1% 96.10 76.20 26% - x
ENTRA 439 4.39 0.0% 5.32 3.87 21% 12% x
EREGL 36.26 37.40 -3.0% 44.20 34.78 22% 4% x
EUREN 245 2.60 -5.8% 4.69 245 91% - x
FENER 235 238 -1.3% 335 2.30 43% 2% x
FROTO 69.30 70.75 -2.0% 91.85 69.30 33% - x
GARAN 131.50 133.90 -1.8% 144.00 120.90 10% 8% x
GLRMK 127.10 132.10 -3.8% 183.30 127.10 44% - x
GLYHO 17.51 17.41 0.6% 1873 15.17 7% 13% x
GRSEL 275.00 290.00 -5.2% 363.00 257.00 32% 7% x
GUBRF 372.75 394.50 -5.5% 520.68 372.75 40% - x
GWIND 18.67 19.38 -3.7% 27.40 18.67 47% - x
HALKB 42.26 43.40 -2.6% 54.35 3244 29% 23% x
HEKTS 2.03 2.08 -2.4% 4.16 2.03 105% - x
ISCTR 12.89 13.10 -1.6% 15.47 12.02 20% 7% x
ISDMR 58.65 61.25 -4.2% 65.90 50.35 12% 14% x
ISMEN 28.70 29.62 -3.1% 37.92 28.70 32% - x
KARSN 7.96 834 -4.6% 16.51 7.96 107% - x
KATMR 1.28 1.36 -5.9% 2.78 1.28 117% - x
KCAER 1013 10.47 -3.2% 16.65 10.13 64% - x
KCHOL 204.00 210.90 -3.3% 225.50 184.00 11% 10% x
KORDS 272 2.85 -4.6% 4.9 2.72 84% - x
KRDMD 41.26 42,96 -4.0% 47.48 36.30 15% 12% x
LMKDC 22.04 22.66 -2.7% 29.14 20.22 32% 8% x
MAVI 36.08 36.52 -1.2% 42.68 34.30 18% 5% x
MGROS 452.25 470.00 -3.8% 699.00 452.25 55% - x
MPARK 416.00 427.50 -2.7% 454.25 397.50 9% 4% x
OBAMS 4.08 4.28 -4.7% 732 4.08 79% - x
ODAS 5.19 573 -9.4% 9.53 5.19 84% - x
OTKAR 310.00 323.00 -4.0% 388.25 273.00 25% 12% x
OYAKC 19.22 19.88 -3.3% 23.12 19.22 20% - x
PAHOL 0.99 103 -3.9% 1.67 0.83 69% 16% x
PETKM 19.71 20.34 -3.1% 25.90 18.45 31% 6% x
PGSUS 127.70 129.40 -1.3% 184.70 127.70 45% - x
RGYAS 187.00 195.80 -4.5% 206.76 181.80 11% 3% x
RYSAS 25.94 26.08 -0.5% 30.28 19.84 17% 24% x
SAHOL 85.30 85.35 -0.1% 102.50 82.30 20% 4% x
SASA 173 179 -3.4% 2.94 173 70% - x
SISE 36.16 37.26 -3.0% 47.40 36.16 31% - x
SNGYO 2.59 263 -1.5% 4.00 2.59 54% - x
SOKM 57.60 58.00 -0.7% 61.40 43.82 7% 24% x
TABGD 200.40 209.80 -4.5% 266.00 200.40 33% - x
TAVHL 270.50 271.00 -0.2% 300.53 250.87 11% 7% x
TCELL 96.80 97.85 -1.1% 116.00 95.05 20% 2% x
TCKRC 114.00 114.10 -0.1% 171.40 112.70 50% 1% x
THYAO 273.50 276.75 -1.2% 348.25 273.00 27% 0% x
TKFEN 202.00 213.30 -5.3% 277.50 127.40 37% 37% x
TOASO 244.40 246.30 -0.8% 345,00 244.40 41% - x
TRALT 41.30 42.86 -3.6% 55.76 41.30 35% - x
TRENJ 88.65 91.10 -2.7% 110.50 83.00 25% 6% x
TRGYO 88.25 90.30 -2.3% 101.70 88.25 15% - x
TRMET 120.00 127.90 -6.2% 147.00 106.40 23% 11% x
TSKB 9.43 9.72 -3.0% 12.52 9.43 33% - x
TTKOM 50.90 52.30 -2.7% 65.05 49.84 28% 2% x
TTRAK 364.25 374.00 -2.6% 453.50 364.25 25% - x
TUKAS 195 199 -2.0% 242 184 24% 6% x
TUPRS 375.50 384.50 -2.3% 409.90 212.98 9% 43% x
TURSG 523 5.40 -3.1% 6.66 5.20 27% 1% x
ULKER 78.55 80.65 -2.6% 111.27 78.55 42% - x
VAKBN 32.86 34.08 -3.6% 38.08 28.88 16% 12% x
VESTL 16.10 17.21 -6.4% 28.64 16.10 78% - x
'YKBNK 35.70 36.30 -17% 43.84 31.00 23% 13% x
ZOREN 1.62 1.74 -6.9% 3.02 1.62 86% - x

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma B6limii hesaplamalan, Rasyonet
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GUNLUK BULTEN

BIST 100 sirketlerinin son 1 ve 3 aydaki rolatif performans durumlari

BIST 100'deki sirketlerin son 1 ay negatif rolatif performans giin sayisi

Soldaki grafikte yer alan sirketlerin son 1 ay rélatif performansi
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BIST 100'deki sirketlerin son 1 ay pozitif rélatif performans giin sayisi
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Soldaki grafikte yer alan sirketlerin son 1 ay rélatif performansi
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Kaynak: Deniz Yatinim Strateji ve Arastirma Bélimii hesaplamalar, Rasyonet

BIST 100'deki sirketlerin son 3 ay negatif rolatif performans giin sayisi

Soldaki grafikte yer alan sirketlerin son 3 ay rélatif performansi
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Soldaki grafikte yer alan sirketlerin son 3 ay rélatif performansi
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Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma B6limi hesaplamalar, Rasyonet
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Deniz Yatirirm Model Portfoy

Deniz Yatirnm Model Portfoy

Hedef fiyat Potansiyel Nominal A YBB
TAVHL 423.70 1047%
HTTBT 58.60 224%
BIMAS 495.45 545%
CCOLA 121.80 58% 383% 33%
YKBNK 54.30 52% 139% -1%
TABGD 375.00 T 2%
GARAN 211.30 61% 13% -5% -2% 2% -10% 14%
AGESA 366.00 64% 10% 4% -10% -4% -6% 22%
MPARK 640.00 54% 8% 9% -5% -13% 25%
THYAO 461.00 69% -19% 2% 7% g 8%
MP ortalama potansiyel 62% MP son 12A 12% BIST 100 son 12A 13%
MP son giincellemeden A -4% MP YBB 4% BIST 100 YBB 4%
BIST 100 son glincellemeden A -17% MP 2019- 2180% BIST 100 2019- 1134%
Rolatif son 12A -1%
Rélatif YBB 0%
Rélatif 2019- 85%
yil MP performans BIST 100 BIST 100 Getiri Rlatif Rolatif
BIST 100 BIST 100 Getiri
2019 L s6% 0 2% I 30%
2020 I s3% B 29% B o31%
2021 B 3% 0 26% B 30%
2022 . 208%  197%  206% |
2023 5% 0 36% B 39%
2024 N aa% 0 3% B 3%
2025 \ 2% I 15% 0 o17%
2026 | 4% | 4% | 6%
Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Aras Bélimii h I lari

Model Portféy igerisindeki hisselerin agirliklar igin liitfen yatinm danismaninizdan detayli bilgi aliniz.
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Deniz Yatirim Dongiisel Portfoy

Deniz Yatinnm Dongiisel Portfoy

Hisse senedi  Giris tarihi  Girig seviyesi Son kapanig Degisim Rolatif Portfdyde kalma siiresi, giin _Yil baslangicindan degisim Haftalik degisim  Haftalik rélatif  Haftallk beta  Haftalik korelasyon

ASELS 17.07.2023 36.39 340.25
AKBNK 21.08.2023 25.30 66.85
DOHOL 09.07.2024 16.02 17.50
ENKAI 02.05.2025 60.13 76.20
TUPRS 18.08.2025 146.78 375.50
TRGYO 05.01.2026 70.89 88.25
MGROS 30.03.2026 594.16 452.25
KRDMD 30.03.2026 29.39 41.26
ENJSA 30.03.2026 113.14 111.30
ALARK 27.08.2026 110.16 107.00

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma Béliimi hesaplamalar

Deniz Yatirim Dongiisel Portfoy Performans

Dongiisel Portfoy endeks seviyesi XU100

Déngiisel Portfoy rélatif (XU100)  Dongiisel Portfoy rolatif (XU30)

16.10.2026 75% 805
19.03.2026 73%

31.12.2025 774
31.12.2024 78% 675
29.12.2023 65% 513
30.12.2022 42% 379
31.12.2021 11% 128
21.10.2021 100 100
Haftalik performans (Portfoy) -1%

Y1l baglangicindan performans (Portfoy) 9%

Kuruldugu giinden performans (Portféy) 1524%

Haftalik ortalama beta (Portfoy) 0.86

Haftalik ortalama korelasyon (Portfoy) 0.63

Ortalama giin (Portfdy) 508

Toplam giin (Portféy kurulusundan) 1821

XU100 haftalik performans -10%

XU100 yil baglangicindan performans 4%

XU100 Dongisel Portfoy kuruldugu giinden performans 705%

Dongiisel Portfoy, XU100 haftalik rolatif 10%

Déngiisel Portféy, XU100 yil baglangicindan rolatif 5%

Dongiisel Portféy, XU100 kuruldugu giinden rélatif 102% i

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma Boliimii hesaplamalari

Dongiisel Portféy

Dongiisel Portfoy, Deniz Yatinim Strateji ve Arastirma B6liimii’nde galisan analistler tarafindan BIST igerisinde yer alan hisse senetlerine yénelik ‘déngiisel’ beklentileri iceren ve sadece Genel
Yatirnm Tavsiyesi kapsaminda degerlendirmelerdir. Buna gore, Portfoy olusturulurken, herhangi bir hedef fiyat beklentisi, ylizde (%) kazang onerisi ve zaman kisiti (hedeflemeleri)
bulunmamaktadir.

Portféy, Model Portfoy yonetim mantigindan farkl galismaktadir. Model Portfdy, orta-uzun vadeli beklentilerden ve hedef fiyat seviyelerinden olusurken (12-ay beklentiler); Déngusel Portfoy ise
bunlardan bagimsiz, seffaf sekilde yonetilmeyi amag edinen, hesap verilebilir eksende, temel analiz ile begenilen ve paylasilan 6zet dustincelerden olusan sirket beklentilerini igerir ve karar
asamasinda hedef fiyat ve 6neri baz olusturmaz. Analistler, Portféy'iin sekillendiriime strecinde, sektér ve sirketlere yonelik 'dongiileri' gozetmeyi 6nceliklendirmeye calisirken, kimi dénemlerde
TL ve YP cinsinden fiyatlama seviyelerinin sundugu iskonto avantajlarinida gézetirler.

Deniz Yatinm Strateji ve Aragtirma BolumU Donglisel Portfoy igerisinde yaptigi giincellemeleri mail ortaminda ilgili musteri temsilcileri ile paylasmak ve gegmise doniik veri siniflandirmasini
yapmaklayukiumludir.

Dongiisel Portfoy, higbir kosulda sadece teknikanaliz bilgisive degerlendirmelerine dayali sekilde olusturulamaz.

Dongusel Portfoy, herhangi bir mugsteri yonlendirmesi igermemektedir. Strateji ve Aragtirma Bolumi’nde yer alan analistlerin 6zet dugtincelerinden olusan ve son kararin her zaman yatinmciya
birakildigini gézeten birsiregtir.

Dongusel Portfoy, alim ve satim seklinde gift yonli degerlendirme seklinde galismakta ve Portfdy igerisindeki hisselerin esit dagilimi tizerine odaklanmaktadir.

Dongusel Portfdy, Deniz Yatirim Strateji ve Aragtirma BolUmu tarafindan yapilacak degerlendirmelere gore yil igerisinde herhangi bir sayi kisiti olmadan uygun zamanda giincellenebilir.
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3C26 Beklentilerimiz ve ilk izlenimlerimiz

Arastirma kapsami | Sigorta (mio TRY) Gergeklesen Tahmin Tahmin Tahmin
TURSG 3¢25 2C26 3026 Ceyrek A Yilhik A Bilango agiklama tarihi: 19 Ekim
i Sirket'in, 3¢26 déneminde toplam brit prim Uretimi gegen yilin ayni dénemine gore %25 amsla?
Net kar 5,010 7,021 6,502 -7% 30% yaklagik 40,3 milyar TL seviyesine ulasmistir. Bilesik rasyonun siiregelen sekilde oldugu gibi %100'tn;

altinda kalmaya devam edecegini ancak, bir 6nceki ceyrege gore artig gostermesini 6ngoriyoruz.

Demir Celik Sektorii - 3C26 dénemine yonelik ilk izlenimlerimiz

Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma departmani olarak 6 Ekim 2026 tarihinde Arastirma kapsamimizda yer alan demir gelik sekto6rii
sirketleri ile 3¢26 donemine iligkin ilk izlenimleri goriismek amaciyla toplantilar gergeklestirdik. Buna gore,

®  Donem igerisinde spota yakin fiyatlar ile is yapan Kardemir gibi sirketlerde diisen celik fiyatlari ve yiikselen kémdr fiyatlarinin

brit karliliktaki baskilarinin gérece hissedildigi, tedarikcilerin {irlin alim temposundaki yavaslama dolayisiyla 6zellikle ray

tarafindaki teslimatlarin 4C dénemine kayabilecegi ve karhliga olumlu etksinin de bu ceyrekte gerceklesebilecegi,

®  S6z konusu fiyat gelismelerini gecikmeli takip ettigimiz Erdemir'de ise 3C26 doneminde, 2C26’da yiikselise gecen celik

fiyatlarinin etkisiyle ton basina FAVOK’iiniin yiikseldigi, ancak gecikmeli etki ile 4C26 déneminde bir miktar etkilenebilecegi

diistincesindeyiz. Ancak, Erdemir tarafinda son dénemde tekrardan yikselise gegen celik fiyatlari ve gerilemeye baslayan
kémdr fiyatlarinin bu seyrini korumasi durumunda gecikmeli etki ile 127 sonuglarini destekleyecegini belirtelim.

®  Satis hacmi agisindan, 2026 yilina iliskin sirketlerin hedeflerinden bir sapma olmadigini tahmin ediyoruz. Erdemir’in 2026
yilinda 8,4 milyon ton, Kardemir’in de 2,6-2,7 milyon ton civarindaki hedeflerini gerceklestirebileceklerini 6ngoriyoruz.

" Sektore yonelik Ticaret Bakanhigi’'nin destekleyici yonde adimlari s6z konusu iken, yeni adimlar igin Bakanlik tarafinin
sorusturmalari devam ediyor; ancak sonuglanmasi igin tarih belirtmenin heniiz belirsiz oldugu kanisindayiz.

GARAN: 3C26 Beklentimiz

Garanti Bankasi’'nin 3¢26 doneminde 32.544 milyon TL net kar elde etmesini ve 6zsermaye karlihginin yaklasik %27,5 seviyesinde
gerceklesmesini bekliyoruz. S6z konusu kar rakami, ceyreklik bazda %7,1, yillik bazda ise %6,9 oraninda artisa isaret etmektedir.

Uglincii ceyrekte kredi kartlari ve ticari bankacilik segmentlerinin sektériin tizerinde biiyiime kaydetmesine paralel olarak, TL
kredilerde yaklasik %8'lik bir biiyime, YP kredilerde ise dolar bazinda yatay bir seyir 6ngoriiyoruz. Fonlama tarafinda, gegen geyregin
yuksek baz etkisi nedeniyle %5’e yaklasan bir daralma beklerken, YP mevduatta dolar cinsinden artis tahmin ediyoruz.

Banka’nin, TUFE endeksli tahvillerin degerlemesinde kullandigi enflasyon varsayimini %27'den %29 seviyesine giincellemesine
karsin, itfa kaynakli TUFEX gelirlerinin 6nemli bir artis gostermesini beklemiyoruz. Swap giderlerinin ana belirleyicisi olarak swap

hacmindeki artis ve misteriyle yapilan forward islemlerinin artik swap giderleri altinda gosterilecek olmasi nedeniyle %50 artis
gostermesini bekliyoruz. Buna karsin, TL mevduat maliyetlerinin gerilemesi ve TL kredi getirilerinin yatay seyretmesi sayesinde NFM

tarafinda 50 baz puanlik bir iyilesme 6ngoriiyoruz.

Net licret ve komisyon gelirleri ile operasyonel giderlerdeki artiglarin birbirini dengelemesini ve yil sonu beklentileriyle uyumlu
gerceklesmesini bekliyoruz. Net kredi risk maliyetinde ise artig egiliminin devam etmesini 6ngoriiyoruz.

Garanti Bankasi, 3C26 finansal sonuclarini 28 Ekim 2026 tarihinde aciklamayi planlanmaktadir.
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Gelir Tablosu (mio TRY)

GARAN Ceyrek A Yilhk A
Faiz gelirleri 190,010 217,772 14.0% 30.6%
TUFE'ye endeksli bonolar 8,762 8,057 13.1% 4.0%
Faiz giderleri 144597 160,379 10.3% 22.4%
Net faiz gelir/gideri 45,413 57,393 24.2% 57.0%
Swap gideri/geliri -9,723 -13,500 50.0% 108.3%
Swapla diizl. net faiz gelir/gideri 35,690 16.3% 43.1%
Swap ile Uyarlanmig NFM 5.6% 50.7 bp
Net Ucret ve komisyon gelir/gideri 38,010 8.8% 33.8%
Diger faaliyet gelirleri 8,952 27.9% 29.1%
istirak gelirleri 7,523 6.5% 41.9%
Karsilik Giderleri (Grup1-2-3) 16,620 24.9% 113.8%
Net Kredi Risk Maliyet Orani
Faaliyet gideri (-) 41155 | 47708 | 52097 9.2% 26.6%
Net dénem k/z 30,432 7.1% 6.9%

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma Bolimi hesaplamalan
YKBNK: 3C26 Beklentimiz

Yap! Kredi’nin 326 déneminde 10.481 milyon TL net kar elde etmesini ve 6zsermaye karliiginin yaklasik %14,3 seviyesinde
gergeklesmesini bekliyoruz. S6z konusu kar rakami, ceyreklik bazda %2,2, yillik bazda ise %30,4 oraninda bir azalisa isaret etmektedir.
Ugiincii ceyrekte TL kredilerin, sektdr verilerine (6zel bankalar) paralel olarak %5,5 oraninda biyiiyecegini 6ngérilyoruz. Bankanin
mevduat blyimesini énceleyen stratejisi dogrultusunda, TL mevduatta pazar payi kazanmasini ve diisiik %20'li seviyelerde artis
kaydetmesini bekliyoruz.

ikinci ceyrekte TUFE endeksli tahvil degerlemesinde yapilan enflasyon varsayimi giincellemesi nedeniyle bu geyrekte giincelleme
beklemiyor, TUFEX gelirlerinin gegen geyregin altinda gerceklesmesini dngériiyoruz. Swap hacmindeki artisa bagh olarak swap
maliyetlerindeki ylkselis egiliminin devam etmesini bekliyoruz. Bu dogrultuda, swapla dizeltilmis net faiz marjinin gecen ceyrege
paralel seyretmesini 6ngdriyoruz.

Net iicret ve komisyon gelirlerinin ¢eyreklik bazda diisiik tek haneli bir biiylime gostermesini beklerken, operasyonel giderlerin
maas artislarinin etkisiyle orta %10'lu seviyelerde artis kaydetmesini 6ngoriiyoruz. Aktif kalitesi tarafinda ise net solo kredi risk
maliyetinin gegen yilin hafif Gizerinde gerceklesmesini bekliyoruz.

Yapi Kredi, 3C26 finansal sonuclarini 3 Kasim 2026 tarihinde aciklamayi planlamaktadir

Gelir Tablosu (mio TRY)

YKBNK Ceyrek A
Faiz gelirleri 154,059 169,103
TUFE'ye endeksli bonolar 14,303 -7.6% 0.7%
Faiz giderleri 114,055 114,907 5.5% 6.3%
Net faiz gelir/gideri 40,003 54,196 8.9% 47.5%
Swap gideri/geliri -25,259 -33,700 9.8% 46.4%
Swapla diizl. net faiz gelir/gideri 14,744 7.5% 49.4%
Swap ile diizelt. NFM 7.6 bp
Net ticret ve komisyon gelir/gideri 4.9% 8.5%
Diger faaliyet gelirleri -33.4% -32.2%
istirak gelirleri 8.5% 42.8%
Karsilik Giderleri (Grup1-2-3) 2.4% 44.9%
Net Kredi Risk Maliyet Orani
Faaliyet gideri (-) 13.9% 32.8%
Net dénem k/z -2.2% -30.4%

Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma Bolimd hesaplamalari
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HALKB: 3C26 Beklentimiz

Halkbank’in 3€26 doneminde 7.938 milyon TL net kar elde etmesini ve 6zsermaye karliliginin %13,2 seviyesinde ger¢eklesmesini
bekliyoruz. S6z konusu kar rakami, ceyreklik bazda %4 oraninda bir daralmaya, yillik bazda ise %5'lik bir artisa isaret etmektedir.

Uglincii ceyrekte, temel olarak esnaf kredileri 6nciiligiinde yiiksek tek haneli TL kredi biiyiimesi, YP kredilerde ise diisiik tek haneli bir
artis bekliyoruz. Mevduat tarafinda, TL mevduatta ylksek tek haneli, YP mevduatta ise yaklasik %5’lik bir bliylime 6ngoriyoruz.
Menkul kiymetler tarafinda ise TL menkul kiymetler kaynakh %9’luk bir biiyime modelliyoruz.

TL core spreadlerde ceyreklik bazda yaklasik 30 baz puanlik bir genisleme beklerken, TUFE endeksli menkul kiymetlerde kullanilan
metodoloji dolayisiyla swap diizeltilmis net faiz marjinin yaklasik 43 baz puan artacagini éngériiyoruz. TUFE endeksli portféyiin
degerlemesinde kullanilan OIS egrisinin yiiksek enflasyon beklentilerini yansitmasina paralel olarak, TUFEX gelirlerinin giiclii seyrini
surdirmesini bekliyoruz. Swap hacmindeki artisa bagh olarak swap maliyetlerinde yikselis 6ngoriyoruz.

Diger faaliyet gelirlerinin, hem canl kredilerden karsilik ¢6ziimii hem de gayrimenkul degerlemeleri sayesinde gii¢lii kalmasini
bekliyoruz. Net iicret ve komisyon gelirlerinde geyreklik bazda %18’lik 6nemli bir biiyime modellerken, operasyonel giderlerdeki
artisin geyreklik bazda %5 seviyesinde gergeklesecegini tahmin ediyoruz. Karsilik giderleri tarafinda ise net kredi risk maliyetinin

(CoR) 160 baz puan ile yonetilebilir seviyelerde kalmasini bekliyoruz.

Finansal sonuglarin Kasim ayinin ilk haftasi sonu veya ikinci hafta basinda agiklanmasi beklenmektedir.

Gelir Tablosu (mio TRY)

HALKB 3C25 2C26 3C26 Ceyrek A Yilik A

Faiz gelirleri 232,437 272,108 295,512 8.6% 27.1%
TUFE'ye endeksli bonolar 22,233 42 589 44 837 5.3% 101.7%

Faiz giderleri 210,332 232,800 246,649 5.9% 17.3%
Net faiz gelir/gideri 22,104 39,308 438,863 24.3% 121.1%
Swap gideri/geliri -3,664 -11,125 -14,353 29.0% 291.7%

Swapla diizl. net faiz gelir/gideri 18,440 28,183 34,510 22.4% 87.1%

Swap ile Uyarlanmig NFM 2.6% 3.2% 3.6% 43.1bp
Net licret ve komisyon gelir/gideri 15,722 18,061 21,371 18.3% 35.9%
Diger faaliyet gelirleri 7,336 2,660 4,487 68.7% -38.8%
istirak gelirleri 1,738 4135 3,515 -15.0% 102.3%
Karsilik Giderleri (Grup1-2-3) 10,974 10,661 9,986 -6.3% -9.0%
Net Kredi Risk Maliyet Orani 2.00% 1.67% 1.60%
Faaliyet gideri (-) 25,645 39,577 41,570 5.0% 62.1%
Net dénem k/z 7,546 8,223 7,938 -3.5% 5.2%

Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma Bolimi hesaplamalari

ALBRK: 3C26 Beklentimiz

Albaraka’nin 3¢26 déneminde 1.225 milyon TL net kar elde etmesini bekliyoruz. Bir dnceki ceyrekte kar payi gelirleri kalemi altinda

gbérdigumiz degerleme farki ile diger faaliyet gelirleri altinda takip ettigimiz serbest karsilik iptalinin bu ceyrekte olmamasi nedeniyle;
net karda ceyreklik bazda %44 azalis, yillik bazda %75 artis bekliyoruz.

Albaraka, 3G26 finansal sonuglarini 5 Kasim tarihinde agiklamayi planlanmaktadir.

Gelir Tablosu (mio TRY)

ALBRK 3C25 2026 3C26 Ceyrekd  Yilhk A
Net kar payi gelir/gideri 1,415 5,569 2,379 -57% b6B%
Met tcret ve komisyon gelir/gideri 1,337 1,414 1,513 75 13%
Ticari kar/zarar 474 -424 1,988 a.d. 319%
Diger faaliyet gelirleri 439 1,469 735 -50% 67%
Kredi ve diger alacaklar deger disis karsihgi (-] 157 1,134 953 -16% 506%
Faaliyetgideri() o 0840 | a0 | 1% 38%
MNet dénem k/fz 701 2,183 1,225 -44% 75%

Koynok: Deniz Yotinm 5troteji ve Arostirmao 8dlimi hesoplomalon

DENIZ YATIRIM STRATEJi & ARASTIRMA 27



19 EKiM 2026 PAZARTESI

GUNLUK BULTEN

AGESA & AKGRT: 3C26 Beklentimiz

Arastirma kapsami | Sigorta (mio TRY) Gergeklesen Tahmin Tahmin Tahmin
AKGRT 3¢25 2626 326 Ceyrek A Yilik A Bilango aciklama tarihi: 22 Ekim
3G26'da prim Uretiminde kaydedilen %28'lik biiyiimeye ek olarak yatirim gelirlerinin ikinci geyrek:
Net kar 825 750 833 11% 1% paralelinde gergeklesmesini bekliyoruz. Ote vyandan, bilesik rasyoda sinirli bir iyilesme
ger ini tahmin ediyoruz.
Arastirma kapsami | Sigorta (mio TRY) Gergeklesen Tahmin Tahmin Tahmin
AGESA 3G25 2C26 Ceyrek A Yilik A Bilango agiklama tarihi: 26 Ekim
i Sirket, 3¢26 déneminde yillik bazda %25 artigla yaklasik 8,5 milyar TL prim tiretimi gergeklestirdi. Prim
Net kar 1,316 2,066 2,176 5% 65% uretimine ek olarak, maliyet gelir rasyosunun asagl gelmesi ve yatinm gelirlerinin katkisi ile

enflasyonun oldukga tizerinde net kar artisi bekliyoruz.

THYAO: 3G26 Beklentimiz

Arastirma kapsami | Havacilik (mio USD)
THYAO

Net satis geliri
FAVOK
FAVKOK
Net kar

Gergeklesen Tahmin Tahmin Tahmin
3025 2026
6,953 7,205 ! 8,189 14% 18% Birim gelirlerdeki artigin sinirli dizeyde normallesmesini beklemekle birlikte, artmaya devam edenf
1,871 699 1,856 165% 1% yolcu ve kargo birim gelirlerinin ciro performansini desteklemesini éngoriiyoruz. Ciro tarafindaki bui
i olumlu gériniimiin, artan yakit fiyatlannin kérlilik Gzerindeki baskisini kismen hafifletmesini:
2,055 906 2,071 129% % bekliyoruz. Beklentimiz, yaklasik %18'lik ciro biiyiimesine ve %25,3 seviyesinde FAVKOK marjina;
1,378 197 | 1,138 478% -17% isaret etmektedir. ;

TABGD & AKCNS: 3C26 Beklentimiz

Arastirma kapsami | Gida (mio TRY) Gergeklesen Tahmin Tahmin Tahmin
TABGD 3¢25 2C26 3026 Ceyrek A Yilik A Bilango aciklama t: 6 Ekim / Kasim ilk hafta
Net satis geliri 15,957 17,148 16,675 -3% 4% 3¢'de yiiksek baz etkisiyle reel satis biyiimesinde ilk yariya kiyasla normallesme beklerken, giigli miisteri
trafigi ve restoran agilislarinin destegiyle 2026 yil sonu biiyiime hedefiyle uyumlu bir gériiniim 6ngoriyoruz.
FAVOK 3,525 3,856 3,502 -9% -1% Talebin daha uygun fiyatl Griinlere kaymast ile ortalama fis biyiimesinde gézlenen baskiya karsin adet bazinda
artigin ciroyu desteklemesini bekliyoruz. Brit marjdaki olasi baskinin faaliyet giderlerindeki tasarruflarla
Net kar 1,224 1,598 680 -57% -44% dengelenmesiyle FAVOK marjini %21 seviyesinde tahmin ediyoruz.
Arastirma kapsami | Cimento (mio TRY) Gergeklesen Tahmin Tahmin Tahmin
AKCNS 3¢25 2G26 3¢26 Geyrek A Yilhk A Bilango agiklama t: im son hafta
Net satis geliri 8321 8,092 8,654 7% 4% 3¢’nin, 2G’ye benzer giiclii hacim gériiniimii ve yurt ici cimento fiyatlarindaki cift haneli artigin destegiyle
.. operasyonel agidan olumlu gegmesini bekliyoruz. Artan enerji mali ine ragmen fi ve operasyonel
FAVOK 1,40 9 1, 7¢ 2 P " :
405 35 686 370% 0% verimlilik kazamimlarinin yani sira 2C’de karlilig baskilayan tek seferlik konsolidasyon uyarlamasinin
Net kar 535 265 606 129% 13% tekrarlanmamasinin geyreklik bazda marj toparlanmasini destekleyecegini diigtiniiyoruz.
PGSUS: 3C26 Beklentimiz
Arastirma kapsami | Havacilik (mio EUR) Gergeklesen Tahmin Tah| Tahmin
PGSUS 3¢25 2626 3¢26 Ceyrek A Yillik A Bilango aciklama tari Kasim

Net satis geliri

1103 865 1,251 45% 13% 3C26 doneminde hem %7'lik ASK biiyiimesi hem de birim gelirlerdeki artisla ciro tarafinda %10'un ijzerinde3

305 80 372 367% 6% biiyime 6ngdriyoruz. Yillik bazda yiiksek seyreden yakit giderlerine karsin, birim gelirlerdeki artisa paralel

FAVOK olarak FAVOK marjinda gorece sinirl bir daralma beklemekle birlikte, nominal FAVOK'in gegen yila paralel
Net kar 227 92 168 ad. -26% seyretmesini 6ngdriiyoruz.
MPARK: 3C26 Beklentimiz
Arastirma kapsami | Saglik (mio TRY) Gergeklesen Tahmin Tahmin Tahmin
MPARK 3C25 2G26 3¢26 Ceyrek A Yillik A nco agiklama tari -5 Kasim
Net satis geliri 16,948 17,668 17,795 1% 5% ) . o . o
3G26'da TSS kapsaminda hasta sayisinda artig ve giiglii hasta trafiginin destegiyle %5 reel ciro biyiimesi
FAVOK 5171 5,074 5,292 4% 2% ongoriiyoruz. TBB tarifesinde izlenen fiyat artislarinin yani sira personel ve malzeme giderlerindeki olumlu
seyrin katkisiyla FAVOK marjinin yaklagik %30 seviyesinde gergeklesmesini bekliyoruz.
Net kar 2,100 1,445 1,556 8% -26%
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ALKIM & ARCLK & ENKAI & EREGL & KRDMD: 3C26 Beklentimiz

Arastirma kapsami | Dayanikh Tiiketim (mio TRY) Gergeklesen Tahmin Tahmin Tahmin
ARCLK 3G¢25 2G26 3¢26 Ceyrek A Yilik A Bilanco agiklama t: 3-30 Ekim
Net satis gelir 161,445 149,195 139,204 7% -14% Sektérde zorlu kosullarinin devam ettigini, dolayisiyla da ciro ve karliligin zayif kalacagini ve hem geyreksel
FAVOK 11,127 6,190 5,563 -10% -50% hem de yillik olarak reel bazda daralacagini tahmin ediyoruz. Ayrica, artan finansman giderleri nedeniyle gegen
eyregin aksine net zarar agiklayacag diistincesindeyiz.
Net kar 2,667 3,629 -5,033 ad. ad SV crayacag cs v
Arastirma kapsami | Demir, Celik Temel (mio TRY) Gergeklesen Tahmin Tahmin Tahmin
KARDM 3625 2026 3626 Geyrek A Yillk A Bilango agiklama tarihi: 4-5 Kasim
Net satis geliri 20,832 21,951 22,286 2% 7% Satis hacminin gegtigimiz ceyrege benzer sekilde 700 bin ton civarinda gergeklesecegini tahmin ederken,
. yiikselen kémir fiyatlan nedeniyle FAVOK'te ceyreksel daralma bekliyoruz. 3G26 icin ton bagina FAVOK:
FAVOK 2,307 2,680 2,437 -9% 6% P - - . .
tahminimiz 73 USD seviyesinde bulunuyor (3G25: 68 USD, 2G26:79 USD). Diger yandan, vergi kaynakli gelirin bu
Net kar -885 6,281 613 -90% ad. ceyrekte olmamasi dolayisiyla net karin geyreksel bazda normallesecegini 6ngériyoruz.
Aragtirma kapsami | Kimyasal Uriin (mio TRY) Gergeklesen Tahmin Tahmin Tahmin

ALKIM 3¢25 2G26
Net satis geliri 1806 1530 1,636 7% 9% Sodyum ve potasyum siilfat satislarindaki artis beraberinde satis geliri ve FAVOK rakamlarinda geyreksel bazda
FAVOK 80 99 124 24% 54% reel bilyimeler gérecegimizi tahmin ediyoruz. Diger yandan, vergi tarafindaki pozitif etkinin normallesmesi ile
Net kar o 71 0 . 8% gectigimiz ceyregin aksine net zarar aiklayabilecegini diisiiniyoruz.
Arastirma kapsami | Holding (mio TRY) Gergeklesen Tahmin Tahmin Tahmin
ENKAI 3G25 2G26 3626 Ceyrek A Yillik A Bilan¢o agiklama tarihi: 6 Kasim
Net satis geliri 44,603 48,916 44,765 8% 0% Elektrik Gretimi ceyreksel ve yillik bazda daralirken, insaat iskolunda bir onceki ceyregin izerinde ciro
FAVEK 8,409 7,209 8,729 21% % kaydedllecgglnl uf)rfgoruyoruz. I?lger yanvdan, oze\llk!e ingaat |§F<o|u vkarl\llglnln t‘arlhlwc?us‘uk ?evlyélefden
toparlanabilecegini, ancak kiresel hisse senedi ve tahvil piyasalarindaki egilimi géz 6niinde
Net kar 10,711 15,033 4,594 -69% -57% bulundurdug; yatinm faali inden net kara baski olabilecegini degerlendiriyoruz.
Arastirma kapsami | Demir Celik (mio TRY) Gergeklesen Tahmin Tahmin Tahmin
EREGL 3G25 2G26 3¢26 Ceyrek A Yillik A Bilanco agiklama tarihi: 19-23 Ekim
Net satig geliri 52,958 64,883 71,115 10% 34% 3G26'da satis hacminin gegen yilin ayni geyreginin iizerinde, ancak gegen geyrege yakin olacagini éngdriirken,
L karliigin (ton basina FAVOK, 3G25: 68 USD, 2G26: 75 USD, 3G26T: 82 USD) ise hem geyreksel hem de yillik:
FAVOK 4,737 6,582 8,197 25% 73% N ai N : B " N i
bazda yukarida sekillenecegi disiincesindeyiz. Net karin ise yillik bazda artacagini, ancak ertelenmis vergi
Net kar 651 8,549 1,699 -80% 161% gelirinin normallesmesi ile geyreksel bazda gerileyecegini tahmin ediyoruz.
VAKBN: 3C26 Beklentimiz
Arastirma kapsami | Banka (mio TRY) Gergeklesen Tahmin Tahmin Tah
VAKBN 3G25 2026 326 Ceyrek A Bilango aciklama ta K:
3G26 déneminde enflasyon varsayiminin %25 seviyesine revize edilmesine paralel olarak, TUFEX
gelirlerinden 6nemli bir katki bekliyoruz. Bu dogrultuda swap diizeltiimemis net faiz marjinda 95 baz
puanlik bir iyilesme 6ngériiyoruz. Ancak, artan swap giderleri géz 6niine alindiginda, bu durumun
swap duzeltilmis net faiz marji tizerindeki iyilesme beklentimizi bir miktar sinirladigini tahmin
ediyoruz. Swap giderlerinin %40 oraninda artmasini beklerken, swap duzeltilmis NFM tarafindaki
Net kar 11,893 15,077 14,324 -5% 20% iyilesme 6ngoriimiizii 73,6 baz puan olarak modellemekteyiz. Net Ucret ve komisyon gelirlerinde

ceyreklik bazda %20lik giiglii bir biiyime modellerken, operasyonel giderlerin geyreklik bazda %9,6
oraninda gerileyecegini tahmin ediyoruz. Net kredi risk maliyetinin ve buna paralel olarak karsilik
giderlerinin énemli 6l¢tide artmasini bekliyoruz. Tiim bunlara ek olarak, gegen geyrekte kaydedilen 8:
milyar TUlik serbest karsilik iptalinin bu ceyrekte tekrarlanmayacak olmasi, diger faaliyet gelirleri
tarafinda bir daralmayi beraberinde getirecektir.

DOAS & BRISA & TTRAK: 3C26 Beklentimiz

Arastirma kapsami | Otomotiv (mio TRY)
DOAsS
Net satis geliri
FAVOK

Net kar

Gergeklesen

3625 2026
75,630 63,386
5,608 3,433
2,750 1,839

46,650
2,250
842

nco aciklama tar

Sirket'in daralan sektoérde pazar payini desteklemesine ragmen gerileyen satis adetlerine paralel
olarak satig gelirlerinde diisiis bekliyoruz. Bunun dogal sonucu olarak finansallarin da reel olarak
gerileyecegini degerlendiriyoruz.

Arastirma kapsami | Otomotiv Lastigi (mio TRY)

Gergeklesen

Tahmin

a;iklafna fai' ZSE m haf't.;islr }

BRISA 3625 2626 Yillik A
Net satis geliri 13,701 11,745 13,427 14% -2% Yenileme tarafi satig hacmini desteklerken, OE tarafi baski yaratmaya devam etmektedir. ihracatin ise
FAVOK 2121 1,863 2,501 34% 18% yat?y seyir izvlediéini dustinmekle bi‘rlikte .TMSZ? b?skls\. s?bebiy!e net satislar ﬁzerirlde hafif
gerileme bekliyoruz. Operasyonel maliyetlerin etkin yonetimi sayesinde bu geyrekte asil 6ne gikan
Net kar 385 242 491 103% 27% gelismenin ise FAVOK marjindaki artis olacagini degerlendiriyoruz.
Arastirma kapsami | Otomotiv (mio TRY) Gergeklesen Tahmin Tahmin Tahmin

TTRAK

Net satis geliri
FAVOK

Net kar

3G25 2626

14,652 13,639
2,054 601
368 735

10,024

629

-27%

5%

ad.

Yillik A

-32%

-69%

a.d.

Satig hacminin baskilanmaya devam ettigini ve dolayisiyla bu etkinin finansallar tzerinde de baski
yarattigini gérmeye devam ediyoruz. Gegen ceyrekte ertelenmis vergi geliri etkisiyle net kar:
urken, bu ceyrekte herhangi bir tek seferlik etki beklemememiz sebebiyle net zararin

olusabilecegini dustntiyoruz.
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ARMGD & EBEBK: 3GC26 Beklentimiz

Arastirma kapsami | Perakende (mio TRY)

Gergeklesen

~villikA ng:a aqlklamatar

EBEBK 3G25 2026
Net satis geliri 8930 9859 10,716 9% 20% 3C26'da Turkiye magaza sayisi 321'e yikselirken, magaza ziyaretci sayisi yillik bazda %12 artisla 15,15
H milyon, ebebek.com ziyaretci sayisi ise %1,8 artisla 32,2 milyon seviyesinde gergeklesti. Bu}
FAVOK 1,272 1,407 1,531 9% 20% donemde, magaza ve ebebek.com lizerinden satilan Griin toplami yillik %22,2 artisla 33,5 milyon;
seviyesine ulasarak, ylkselis ivmesini devam ettirdi. 3C26'da satis gelirlerinde yillik bazda %20
Net kar 146 321 312 -3% 113% biiyiime beklerken, FAVOK marjini %14 olarak tahmin ediyoruz.
Arastirma kapsami | Gida (mio TRY) Gergeklesen Tahmin Tahmin Tahmin
ARMGD 3¢25 2C26 ] 3C26 Ceyrek A YillikA Bilango agiklama tarihi: 4-5 Kasim
Net satis geliri 3,455 501 3,400 -32% 2% 3C'de satis hacmindeki giiglii artisa ragmen bugday fiyatlarindaki gerileme nedeniyle cironun y|II|k‘
FAVOK 496 877 525 -40% 6% bazda yatay kalmasini bekliyoruz. Organik segment ve Talya Foods katkisiyla FAVOK marjinin %15
seviyesinde gerceklesmesini ongoriiyoruz.
Net kar 306 1521 400 74% 31% v gercelles oty
TTKOM: 3G26 Beklentimiz
Arastirma kapsami | iletisim (mio TRY) Gergeklesen Tahmin Tahmin Tahmin
TTKOM 325 2C26 ] 3C26 Ceyrek A YillikA Bilanco aciklama tarihi: 4 Kasim
Net satis geliri 77,219 76,861 82,430 7% 7% Mobil ARPU iizerindeki baskinin kismen azalmasini bekledigimiz bu dénemde %7'ye yaklasan reel;
FAVOK 34,562 30,037 34,703 16% 0% biiyime bekliyoruz. FAVOK marjinin bir énceki ceyrege gére toparlanmasini, yillik bazda ise s|n|r||‘
daralma gostermesini 6ngoriiyoruz. Parasal kazang kaleminde ise beklentimiz bir dnceki ceyrekte
Net kar 13,288 6,294 6,322 0% -52% gordugumuz yiiksek seviyenin gerilemesi yoniinde. i
ANSGR: 3C26 Beklentimiz
Arastirma kapsami | Sigorta (mio TRY) Gergeklesen Tahmin Tahmin Tahmin
ANSGR 3¢25 2C26 3026 Ceyrek A Yilhk A Bilango aciklama tarihi: 27 Ekim
Sirket’in, 3C26 doneminde toplam briit prim tretimi, gegen yilin ayni dénemine gore %8 art|§Ia§
Net kar 3,427 3,528 : 3,780 7% 10% yaklasik 25,2 milyar TL seviyesine ulasmistir. Bilesik rasyosunun bu geyrekte %112 seviyesine;
i yiikselmesini 6ngériirken, yatirim gelirlerinin bir 6nceki ceyregin tizerinde kalmasini beklemekteyiz.
TSKB: 3C26 Beklentimiz
Aragtirma kapsami | Banka (mio TRY) Gergeklesen Tahmin Tahmin Tahmin
TSKB 3G25 2626 3¢26 Ceyrek A YilhkA  Bilango agiklama tarihi: 28 Ekim
: Genel hatlariyla bir onceki ceyrege paralel bir seyir izlemesini bekledigimiz finansallarda aktif;
e . PR, B irlikte, . "
Net kar 2,810 2,952 2,527 14% 10% kalltesl.taraflnda ljlr bozulma ongormu}/oruz ununla birlikte gecfn qeyrekte‘wtlrakler kalen?|:
altinda izlenen degerleme farkinin bu dénem bulunmamasinin, net karda ceyreklik bazda sinirli bir;
daralmayi beraberinde getirmesini bekliyoruz. ;
TTKOM: 3G26 Beklentimiz
Arastirma kapsami | iletisim (mio TRY) Gergeklesen Tahmin Tahmin
TTKOM 3G25 2G26 3¢26 Ceyrek A
Net satis geliri 77,219 76,861 i 82,430 7% Mobil ARPU tzerindeki baskinin kismen azalmasini bekledigimiz bu dénemde %7'ye yaklasan reelf
FAVOK 34,562 30,037 34,703 16% biiyiime bekliyoruz. FAVOK marjinin bir énceki geyrege gére toparlanmasini, yillik bazda ise s|n|r||:
H daralma géstermesini 6ngériiyoruz. Parasal kazang kaleminde ise beklentimiz bir énceki geyrekte
Net kar 13,288 6,294 H 6,322 0% -52% gordugluimuz yuksek seviyenin gerilemesi yoniinde.
AKBNK: 3C26 Beklentimiz
Arastirma kapsami | Banka (mio TRY) Gergeklesen Tahmin Tahmin Tahmin
AKBNK 3¢25 2C26 3¢26 Ceyrek A kA Bilanco agiklama tal 7 E
Bu ceyrekte TUFE endeksli tahvil degerlemesinin %29,5 seviyesine revize edilmesi ve yatay!
seyreden TL spreadler paralelinde net faiz gelirinde daralma 6ngoriiyor, swapla diizeltilmis net faiz;
H marjinin gegen ceyrege gore onemli élglide zayiflamasini bekliyoruz. Net {cret ve komisyoni
Net kar 14,064 15,199 12,132 -20% -14% gelirlerinin geyreklik bazda dusik tek haneli biiyime gostermesini beklerken, operasyonel!

giderlerin yiiksek tek haneli seviyelerde artis kaydetmesini ngériiyoruz. Aktif kalitesi tarafinda bir‘
bozulma beklememekle beraber 1,7 milyar TL tutarindaki rekabet cezasi dolaysiyla sinirli bir baskl

bekliyoruz.

TAVHL: 3C26 Beklentimiz

Arastirma kapsami | Havacilik (mio EUR)
TAVHL

Net satis geliri
FAVOK

Net kar

Gergeklesen
3025 2026

YillkA  Bilango agiklama tai

566 507 | 616 2% 9% ) , , i |
] 3C26 déneminde gegen yilin ayni dénemine gore %4 artisla 41,2 milyon yolcuya hizmet veren TAV:

231 167 243 46% 5% Havalimanlari'nda, 6zellikle yurt digi operasyonlarinin katkisiyla ciro biiyiimesinin devam etmesini ve
; FAVOK marjinda ise sinirli bir azalis géstermesini bekliyoruz.

125 67 138 107% 10%
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BRSAN: 3C26 Beklentimiz

Arastirma kapsami digi| Demir, Gelik Temel (mio USD) Gergeklesen Tahmin Tahmin Tahmin
BRSAN 3¢25 2G26 3¢26 Ceyrek A Yilhik A Bilanco aciklama tarihi: 6 Kasim
Net sats geliri 543 555 617 11% 14% 3C26'da altyapi projelerindeki teslimatlarin planlandigi sekilde ilerlemesi ve enerji borularlg
i segmentindeki olumlu gériniimiin operasyonel performansi desteklemesini bekliyoruz. Otomotiv:
FAVOK 48 64 70 9% 46% tarafinda mevsimsellik etkisiyle daha zayif bir seyir éngoriirken, diger segmentlerde gorece dahai
i direngli bir gériinim bekliyoruz. Finansal borgluluk ve finansman giderlerindeki gerilemenin de net:
Net kar 23 34 40 18% 74% karliligi desteklemesini 6ngoriiyoruz. ;
ALARK & HEKTS: 3¢C26 Beklentimiz
Arastirma kapsami | Holding (mio TRY) Gergeklesen Tahmin Tahmin Tahmin

ALARK

Net satis geliri

FAVOK

Net kar

3625 226
: Elektrik tretimi iskolunda Cenal'in bilangodan ciktigl, elektrik dagitim iskolunun konsolidasyonunun
ise tam olarak yansiyacagl bu ceyrekte, Sirket'in finansallarinda gegen ceyrege gore farkliliklar
gorecegimizi ve saglam karlilik ile nakit yaratma guiciiniin bu geyrekte daha net sekilde gérilecegini
tahmin ediyoruz. Diger yandan, elektrik Gretimi iskolunda olumlu hidrolojik kosullar beraberinde
aretim artarken, tarim iskolunda dusiik sezonun da etkisiyle zayif karlilik s6z konusu. Net karin ise bir
onceki ceyrege gore azalacagl, ancak gegen ceyrekteki Medas devri dolayisiyla olusan tek seferlik
geliri duizelttigimizde daha iyi net kar rakami gérecegimiz distincesindeyiz.

4,101 4,429 1,047 -76% -74%

Aragtirma kapsami | Tarim Kimyasallari (mio TRY)
HEKTS
Net satis geliri
FAVOK
Net kar

Gergeklesen

3¢25 2G26 Ceyrek A Yilhk A Bilango aciklama tari

1,264 2,245 1,263 -44% 0% Mevsimsellik nedeniyle distk olan bu ceyrekte, 6lgek ekonomisinden faydalanilamamasinin da}
-571 100 -293 ad. -49% etkisiyle iki geyrek aranin ardindan eksi FAVOK kaydedilmesini, finansman giderinin olumsuz etkileri}
-1,485 -1,941 -1,087 -44% -27% nedeniyle de net zarar agiklanmaya devam etmesini bekliyoruz. i

TCELL: 3C26 Beklentimiz

Arastirma kapsami | iletisim (mio TRY)
TCELL
Net satis geliri
FAVOK
Net kar

Gergeklesen

3¢25 2G26 Yilhk A Bilango aciklama tari

77,236 75773 4% Techfin gelirlerinin de destegiyle ciroda %4'liik reel biyiime beklerken, FAVOK marjinin bir sncekii

34,403 32,080 33,459 4% -3% . L . i
ceyrege paralel gergeklesmesini bekliyoruz.

7,002 5527 5,619 2% -20%

SOKM & FROTO T & MGROS &

BIMAS & CCOLA: 3C26 Beklentimiz

Arastirma kapsami | Otomotiv (mio TRY)

Tahmin

Gergeklesen Tahmin Tahmin

FROTO 3¢25 2G26 Ceyrek A Yillik A Bilango agiklama tarihi: Ekim sonu - Kasim baslangig
Net satig geliri 245,951 233,445 230,717 -1% -6% ihracat tarafi satis hacmini desteklerken, yurt igi tarafta ise daralma oldugu gorilmektedir. Geyreksel bazda
FAVOK 15218 10,451 10,982 5% .28% net kavr tarafindaki artisi f.lnansman jg\c{(-zrlermfielfl a.zallglvn desvtekledl.glnl gorl{yoruz. Dlgver"tar?ftan, bu geyrekte
Kog Finansman'in konsolidasyonu gériilecektir. ilk izlenimlerimize gore faaliyet karlligi tizerinde sinirli olumlu
Net kar 10,899 4,700 8,213 75% -25% katkisi olacagini degerlendirmekteyiz.
Arastirma kapsami | Perakende (mio TRY) Gergeklesen Tahmin Tahmin Tahmin
MGROS 3C25 2626 3026 Ceyrek A Yillik A Bilango aciklama t: Kasim
Net satis geliri 138,661 131,328 143,651 9% 4% Sirket'in yaklasik %4 seviyesinde reel biiyime saglayacagini diisiiniiyoruz. Diger taraftan, maliyet yonetimi ve
" faaliyet kaldiraci etkisiyle bir dnceki ceyrege kiyasla FAVOK marjinin iyilesecegini degerlendiriyoruz. Yillik:
FAVOK 12211 5602 1,779 110% 4% bazda ise FAVOK marjinda bir miktar baski gérillebilir. Karlilik metrikleri izerinde baskinin satin alma giiciinin
Net kar 5123 -738 2,737 ad. -47% gerilemesinden kaynaklandigini diistiniiyoruz.
Arastirma kapsami | Perakende (mio TRY) Gergeklesen Tahmin Tahmin Tahmin
BIMAS 3G25 2626 3¢26 Ceyrek A ik A ngo agiklama t: Kas!
Net satis geliri 233103 234262 247,086 5% 6% Sektordeki diger oyunculara kiyasla tiiketicinin satin alma giictindeki gerilemeyle paralel olarak daha seici
FAVOK 17,168 14327 17,206 2% 1% olmasi Sirket'in operasyonlarini desteklemektedir. Bu sebeple, Sirket'in perakende sektoriine kiyasla biyime
" " 4 hizinin daha iyi performans géstermesini bekliyoruz. Ayrica, fiyat rekabeti ve tiiketici tercihlerinin etkisiyle briit
Net kar 6,843 8,467 9,029 7% 32% kar mariji tizerinde baski hissedilse de yillik bazda sinirli reel FAVOK biiyiimesi de bekliyoruz.
Arastirma kapsami | Biracilik Ve Mesrubat (mio TRY) Gergeklesen Tahmin Tahmin Tahmin
CCOLA 3625 2026 3626 Geyrek A Yillk A Bilango agiklama tarihi: 2 Kasim haftasi
Net satis geliri 67,721 70,962 68,659 -3% 1% Satig hacmi bazinda yurt ici operasyonlarin yatay, uluslararasi operasyonlarin ise ¢ift haneli biiyiimeye devam
FAVOK 15,232 15,718 13,457 -14% -12% etmesini bekliyoruz. FAVOK marjinda gegen sene goriilen yiiksek baz etkisinden sonra bu geyrekte daha
Net kar 9,317 8,752 7,787 11% .16% normallesen bir marj ggrmemiz olasidir.
Arastirma kapsami | Perakende (mio TRY) Gergeklesen Tahmin Tahmin Tahmin
SOKM 3G¢25 2G26 3¢26 Ceyrek A Yillik A Bilango agiklama tarihi: 2-6 Kasim
Net satis geliri 91,945 90,906 93,783 3% 2% Sirket 6zelinde bu geyrekte 6n plana gikan gelismenin briit kar marjindaki iyilesme olacagini diisiiniiyoruz.
FAVOK 4,015 969 4,830 398% 20% Dolayisiyla, FAVOK ve FAVOK marjinin da olumlu etkilenmesini bekliyoruz. Bir dnceki geyrekte net zarar
Net kar 343 595 | 686 ad. 100% goriirken, bu ceyrekte net kar elde edilebilecegini degerlendiriyoruz.
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CIMSA & KOTON & LKMNH: 3C26 Beklentimiz

Arastirma kapsami | Cimento (mio TRY) Gergeklesen Tahmin Tahmin Tahmin
CIMSA 3¢25 226 3¢26 Ceyrek A Yillik A Bilango agiklama tarihi: Ekim son hafta
Net satis geliri 14,582 13,724 14,946 9% 2% 3C26'da yurt ici hacimlerdeki daralmanin devam etmesine karsin, uluslararasi operasyonlardaki giiglii hacim
R gorinimiiniin bu baskiyr dengelemesini ve konsolide satig hacminin sinirli artis géstermesini bekliyoruz. Yurt
FAVOK 3,083 2,765 3,053 10% 1% icinde fiyat artislarinin enflasyona yaklagmasini beklerken, petcoke maliyetlerindeki artigin operasyonel karllik
Net kar 1,646 1,403 1,820 30% 11% uzerinde bir miktar baski yaratmasini 6ngériiyoruz.
Arastirma kapsami disi| Tekstil, Entegre (mio TRY) Gergeklesen Tahmin Tahmin Tahmin
KOTON 3¢25 226 3¢26 Ceyrek A Yilik A Bilango Kasim ilk hafta
Net satis geliri 10,267 9,561 9,240 -3% -10% 3¢26'da zayif alim giicii sebebiyle daralan ic talep ve zayif gegen back-to-school déneminin yurt i
FAVEK 2143 1757 1458 7% 32% magazacilik performansi (zerinde belirgin baski yaratmasini bekliyoruz. Yurt disinda ise magazacilik
g Y ’ faaliyetlerinde operasyonel toparlanmanin devam etmesine karsin, kur artisinin enflasyonun gerisinde
Net kar 4 51 632 ad. ad. kalmasinin gelir biymesini sinirlayacagini distintiyoruz.
Aragtirma kapsami | Saglik (mio TRY) Gergeklesen Tahmin Tahmin Tahmin
LKMNH 3625 2026 Geyrek A Yillk A Bilango Kasim ikinci hafta
Net sat|§ geliri 1325 1,358 1,39 2% 5% 3G26'da OSS/TSS i hasta trafiginin giyle %5 reel ciro bilylimesi bekliyoruz. Yiksek finansman
FAVOK 313 272 307 13% -2% . L N R . [ P,
maliyetlerinin ise net karlilik Gzerindeki baskisini stirdirmesini 6ngériiyoruz.
Net kar 39 38 32 -17% -17%
RGYAS: 3C26 Beklentimiz
Arastirma kapsami | Gayrimenkul Yatirim Ort. (mio TRY) Gergeklesen Tahmin Tahmin Tahmin

RGYAS 3C25 2G26 3¢26 Ceyrek A Yillik A lango acikl: t: 4 Kasim
Net satis geliri 4,036 4,865 4,844 0% 20% ! - ) . . . B ;
i Ciroda devam eden reel biiyiime ve %65'lik FAVOK marji bekledigimiz bu ceyrekte; gecen yil biinyeye katilan|
FAVOK 2,554 3110 | 3,154 1% 24% Optimum izmir'in, bu ceyrekte portféye dahil edilen Optimum istanbul'a kiyasla daha yiiksek tek seferlik gelir|
saglamasi nedeniyle net karda bir gerileme éngériiyoruz. H
Net kar 11,593 4569 | 4,893 7% -58%
LOGO: 3C26 Beklentimiz
Arastirma kapsami | Teknoloji (mio TRY) Gergeklesen Tahmin Tahmin Tahmin
LOGO 3C25 2G26 3¢26 Ceyrek A ik A acikl: 9 Kasim
Net satis geliri 1783 1,840 i 1,774 -a% 1% 3G26’'da Temmuz-Agustos aylarindaki olumlu seyre karsin Eylil ayinda zayiflayan makro talebin etkisiyle ciro
FAVOK 706 770 | 712 -7% 1% buiyimesinin baski altinda kalmasini bekliyoruz. Cirodaki zayifliga paralel gerileyen faaliyet giderlerinin
Net kar 311 391 i 309 21% 1% destegiyle FAVOK marjinin %40 ile giicli seyretmesini ngoriyoruz.
KORDS & OTKAR: 3C26 Beklentimiz
Arastirma kapsami | Otomotiv & oto yan sanayi (mio USD) Gergeklesen Tahmin Tahmin Tahmin
KORDS 3G25 2G26 3¢26 Ceyrek A Yilik A Bilango agiklama tarihi: 26 - 27 Ekim
Net satig geliri 197 217 | 217 0% 10% Lastik segmentinde devam eden fiyat rekabetine karsilik satis hacimleri korunmaya calisilirken, kompozit
FAVOK 15 % 2 4% 72% tarafinin pozitif katkisi bu geyrekte de hem satis .gelirlel.'i hem de FAVOK iizerinde gériilmektedir. Bir énceki
ceyrekte arsa satigindan kaynaklanan tek seferlik etki vardi. Bu geyrekte net kar tarafinin operasyonel
Net kar -10 12 3 -74% ad. temellerle nor ini bekliyoruz.
Arastirma kapsami | Otomotiv (mio TRY) Gergeklesen Tahmin Tahmin Tahmin
OTKAR 3625 2026 Geyrek & Bilango agiklama tarihi: Ekim sonu - Kasim baslangic
Net satig geliri 12,467 11563 | 12,050 4% -3%
FAVOK 103 620 563 ad. ad. Sansl?r tarafinda gegen senenin hafif altinda sonugul.ar X ; vmevcut piyasa P
karlihgin zarar tarafinda sonuglanmaya devam edecegini degerlendiriyoruz.
Net kar -455 2935 | -2529 ad. ad.
ANHYT: 3G26 Beklentimiz
Aragtirma kapsami | Sigorta (mio TRY) Gergeklesen Tahmin Tahmin Tahmin
ANHYT 3¢25 2026 3026 Ceyrek A Yilk A nco agiklama tal 26 Ekim
Ozellikle Eyliil ayinda giiclenen prim iiretimi paralelinde Sirket, 2626 déneminde yillik bazda %16 artisla 6,5
Net kar 1,440 1,877 2,144 14% 49% milyar TL prim dretimi gerceklestirdi. Prim tretimine ek olarak yatinim gelirlerinin teknik karliliga destek;

olmasini 6ngorirken, net kar rakaminin enflasyonun oldukga Gzerinde gergeklesmesini bekliyoruz.
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YATAS & INDES: 3C26 Beklentimiz

Arastirma kapsami | Mobilya (mio TRY) Gergeklesen Tahmin Tahmin Tahmin
YATAS 3¢25 2G26 3¢26 eyrek A Yillik A Bilango agiklama tarihi: 6 Kasim
Y| €0 ac
Net satis geliri 6,904 6,938 7,250 % 5% 3G26'da pazar payr kazaniminin devam etmesini ve satis adetlerinde reel biiyiimenin takip edilmesini
FAVOK 719 643 745 16% 4% bekliyoruz. Bu dogrultuda, ciroda reel olarak yillik %5 biiyiime 6ngériiyoruz. FAVOK marjinin ise yillik bazda
Net kar 32 583 92 _84% ad. korunacagini, dnceki ceyrege kiyasla ise 1 puan iyilesecegini tahmin ediyoruz.
51 kapsami | g1 (mio TRY) Gergeklesen Tahmin Tahmin Tahmin
INDES 3¢25 2C26 3¢26 Ceyrek A Yillik A Bilango agiklama tarihi: 9 Kasim
Net satis geliri 29,057 36,445 34,868 -4% 20% N . PP T,
3G26’da yeni lansmanlarin yani sira mobil telefon, tablet, laptop, yazici ve network uriinlerine yonelik guglii
FAVOK 730 1,985 1,560 -21% 114% talebin destegiyle ciroda %20 reel biyiime bekliyoruz. FAVOK marjinin %4,5 seviyesinde gergeklesmesini
Ongoriyoruz.
Net kar 142 291 250 -14% 76%
HTTBT: 3C26 Beklentimiz
Arastirma kapsami | Havacilik (mio USD) Gergeklesen Tahmin Tahmin Tahmin
HTTBT 3C¢25 2C26 3¢26 Ceyrek A Yillik A Bilango agiklama tarihi: 6 Kasim
Net satis geliri 11.4 11.6 12.6 8% 10% i
FAVOK 48 5.0 54 7% 12% Ciroda mevcut .r.nusteri. ta ba.nl kaynakll. biiyimenin devam. et.mfasi par.ale\inde beklentimiz, satis gelirlerinin %10}
artmasi ve FAVOK marjinin ise %42,5 civarinda seyretmesi yéniindedir.
Net kar 2.8 25 2.6 4% -6%
KAREL & DOHOL: 3¢C26 Beklentimiz
Aragtirma kapsami | iletisim Cihazlan (mio TRY) Gergeklesen Tahmin Tahmin Tahmin
KAREL 3¢25 2C26 3¢26 Ceyrek A Yillik A Bilango agiklama tarihi: Kasim ilk hafta
Net satis geliri 5,285 5,661 5,470 -3% 3%
Gegen yildan bu yana takip ettigimiz operasyonel iyilesmenin bu ceyrekte de devam etmesini bekliyoruz. Satis
FAVOK 503 545 598 10% 19% gelirlerinde %3'lik biiyiime, FAVOK marjinda ise gift haneli seviyeler 6ngérilyoruz. Operasyonel taraftaki
iyilesmeye karsin yiiksek seyreden finansman giderleri, net kar tizerinde baski unsuru olmaya devam edecektir.
Net kar -677 93 -292 ad. -57%
Arastirma kapsami | Holding (mio TRY) Gergeklesen Tahmin Tahmin Tahmin
DOHOL 3G¢25 2G26 3¢26 Ceyrek A Yilk A Bilango agiklama tarihi: 5 Kasim
Net satis geliri 28,343 27,685 29,052 5% 2%
Gumistas, Karel ve finans alaninda ciroda reel biyime beklememize ek olarak, odak is kollarinin gogunda
FAVOK 3,663 3,702 5,098 38% 39% Bngdrdiigiimiiz karhlik artisi, konsolide FAVOK marjinda gegen yilin ayni dénemine gbre énemli bir iyilesmeyi
beraberinde getirecektir.
Net kar 165 3,475 1,965 -43% 1091%
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ISCTR: 3C26 Beklentimiz

is Bankas’'nin 3C26 doneminde 8.626 milyon TL net kir elde etmesini ve 6zsermaye karlihginin yaklasik %7,5 seviyesinde
gerceklesmesini bekliyoruz. S6z konusu kar rakami, ceyreklik bazda %10,7, yillik bazda ise %39,3 oraninda bir azalisa isaret
etmektedir. Uglincii ceyrekte TL kredilerde diisiik tek haneli biiyiime, YP kredilerde ise %1’lik sinirl bir artis &ngériiyoruz. Mevduat
tarafinda da kredi goériinimine paralel bir bliylime bekliyoruz.

Mevduat maliyetlerinin gerilemesine paralel olarak TL spreadlerde genisleme ve buna bagh olarak swap diizeltilmis net faiz
marjinin gegen g¢eyrege gore 34 baz puan iyilesme gostermesini bekliyoruz.

Net licret ve komisyon gelirleri ile operasyonel giderlerin ¢eyreklik bazda diisiik tek haneli bir biiyiime gostermesini bekliyoruz.
Aktif kalitesi tarafinda bir bozulma 6ngérmezken, %2,5 seviyesinde hesapladigimiz kredi risk maliyetinin %2,7’ye sinirh bir artis
kaydetmesini bekliyoruz.

is Bankasi, 3C26 finansal sonuclarini 5 Kasim 2026 tarihinde aciklamayi planlamaktadir.

Gelir Tablosu (mio TRY)

ISCTR Ceyrek A Yilhk A

Faiz gelirleri 196,620 1.4% 16.1%
TUFE'ye endeksli bonalar 11,172 5.9% 15.6%

Faiz giderleri 171,019 -0.3% 11.9%
Net faiz gelir/gideri 25,602 11.1% 44.8%
Swap gideri/geliri -6,928 -4.5% 80.8%

Swapla diizl. net faiz gelir/gideri 18,674 21.2% 31.4%

Swap ile Uyarlanmig NFIM 2.4% 34.1bp
Net ticret ve komisyon gelir/gideri 36,024 3.5% 30.0%
Diger faaliyet gelirleri 1,404 13.5% 295.5%
istirak gelirleri 10,028 -29.9% 7.6%
Karsilik Giderleri (Grup1-2-3) 15,898 15.1% 44.1%
Net Kredi Risk Maliyet Orani

Faaliyet gideri (-) 3.2% 51.1%
Net dénem k/z -10.7% -39.3%

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma Bélimi hesaplamalan
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.
Degerlemeler

Piyasa Degeri Piyasa Degeri BIST30 BIST 100 Nominal Hisse Relatif Hisse Hedef Tavsiye Kapanis Yiikselis / Diisiis

(mnTL) (mn USD) Endeksi'ndeki Payi_Endeksi'ndeki Payi Performansi - YBB _Performansi - YBB Fiyat (TL) Fiyati Potansiyeli

Akbank 347,620 7,043 6.4% 5.0% -1% -5% 88.80 AL 66.85 32.8%
Albaraka Tirk 21,425 434 - 0.2% 12% 8% 11.94 AL 8.57 39.3%
Garanti Bank 552,300 11,190 2.7% 2.1% -5% -8% 211.30 AL 131.50 60.7%
Halkbank 303,629 6,152 - 0.8% 15% 10% 41.30 TutT 42.26 -2.3%
is Bankas! 322,250 6,529 3.5% 2.7% -5% -8% 18.80 AL 12.89 45.8%
TSKB 26,404 535 - 0.3% -20% -23% 18.66 AL 9.43 97.9%
Vakif Bank 325,837 6,602 0.7% 0.5% 7% 3% 41.80 AL 32.86 27.2%
Yapi Kredi Bank 301,560 6,110 4.1% 3.2% -1% -5% 54.30 AL 35.70 52.1%
Araci Kurumlar
Is Yatinm 43,050 872 - 0.3% -22% -25% 54.30 AL 28.70 89.2%
Varlik Yénetim Sirketleri
Gelecek Varlik Yonetimi 5,071 103 - - -53% -55% 71.10 TutT 36.30 95.9%
Sigorta
Agesa Hayat Emeklilik 40,176 814 4% 0% 366.00 AL 223.20 64.0%
Aksigorta 8,028 163 - - -27% -30% 11.00 AL 4.98 120.9%
Anadolu Hayat Emeklilik 43,430 880 - 0.2% 10% 6% 176.50 AL 101.00 74.8%
Anadolu Sigorta 43,960 891 - 0.4% 0% -4% 48.70 AL 21.98 121.6%
Tiirkiye Sigorta 104,600 2,119 - 0.7% -9% -13% 10.55 AL 523 101.7%
Alarko Holding 44,619 904 0.4% 9% 4% 170.00 AL 107.00 58.9%
Dogan Holding 45,797 928 - 0.5% 3% -1% 31.90 AL 17.50 82.3%
Enka ingaat 457,200 9,263 1.9% 1.5% 0% -4% 129.00 AL 76.20 69.3%
Kog Holding 517,323 10,481 4.1% 3.2% 25% 20% 321.00 AL 204.00 57.4%
Sabanci Holding 179,162 3,630 3.2% 2.5% 3% -1% 139.50 AL 85.30 63.5%
Sisecam 110,766 2,244 1.9% 1.5% -5% -8% 59.41 TutT 36.16 64.3%
Anadolu Grubu Holding 72,719 1,473 - 0.6% 6% 2% 50.90 AL 29.86 70.5%
Petrol ve Gaz
Aygaz 60,940 1,235 0.4% 46% 41% 385.00 AL 277.25 38.9%
Petkim 49,953 1,012 0.8% 0.7% 21% 17% 21.00 TUuT 19.71 6.5%
Tipras 723,512 14,659 12.6% 9.8% 116% 107% 416.25 AL 375.50 10.9%
Enerji
Aksa Enerji 84,495 1,712 - 0.5% -5% -9% 109.00 AL 68.90 58.2%
Alfa Solar Enerji 9,620 195 - - -36% -38% G.G. G.G. 26.14 -
Galata Wind Enerji 10,082 204 0.1% -16% -20% 36.20 TuT 18.67 93.9%
Enerjisa Enerji 131,453 2,663 - 0.7% 28% 23% G.G. G.G. 111.30 -
Demir Celik
Erdemir 253,820 5,143 4.4% 3.4% 54% 48% 50.00 TuT 36.26 37.9%
Kardemir (D) 46,935 951 1.0% 0.8% 63% 57% 57.50 AL 41.26 39.4%
Kimya, Tanmsal ilag ve Giibre
Aksa Akrilik 38,733 785 - 0.3% 7% 3% 15.50 AL 9.97 55.5%
Alkim Kimya 3,240 66 - -41% -44% 23.00 AL 10.80 113.0%
Hektas 18,538 376 - 0.3% -34% -36% 3.90 TuT 2.03 92.1%
Otomotiv ve Otomotiv Yan Sanayi
Dogus Otomotiv 30,712 622 - 0.3% -13% -17% 255.00 TutT 139.60 82.7%
Ford Otosan 243,181 4,927 1.5% 1.2% -23% -26% 115.00 TutT 69.30 65.9%
Kordsa 10,053 204 - 0.1% 7% 2% 4.81 TutT 272 76.7%
Tofag 122,200 2,476 1.0% 0.8% 6% 2% 400.00 AL 244.40 63.7%
Turk Traktor 36,449 738 - 0.2% -30% -33% 564.00 TutT 364.25 54.8%
Otokar 37,200 754 0.3% -36% -39% 450.00 TuT 310.00 45.2%
Brisa 21,038 426 - - -20% -23% 109.90 TUT 68.95 59.4%
Saglik
Lokman Hekim 2,398 49 - - -40% -42% 25.04 AL 11.10 125.6%
MLP Saglik 79,461 1,610 - 0.9% 9% 5% 640.00 AL 416.00 53.8%
Perakende ve Toptan
BiM 457,200 9,263 11.4% 8.8% 44% 38% 495.45 AL 381.00 30.0%
Bizim Toptan 1,399 28 - -33% -35% 31.10 TuT 17.39 78.8%
Ebebek Magazacilik 12,49 253 - - 41% 36% 124.38 AL 78.10 59.3%
Mavi Giyim 28,666 581 - 0.6% -14% -17% 63.00 AL 36.08 74.6%
Migros 81,882 1,659 1.5% 1.2% -13% -16% 946.44 AL 452.25 109.3%
Sok Marketler 34,174 692 - 0.5% 13% 8% 74.00 AL 57.60 28.5%
Gida ve iecek
Coca Cola igecek 215,032 4,357 1.5% 33% 28% 121.80 AL 76.85 58.5%
TAB Gida 52,363 1,061 - 0.4% -2% -6% 375.00 AL 200.40 87.1%
Ulker 29,007 588 0.4% -24% -27% 156.90 AL 78.55 99.7%
Armada Gida 29,170 591 - - 176% 165% 125.70 TUT 110.50 13.8%
Anadolu Efes 103,618 2,099 1.2% 0.9% 13% 9% 28.83 AL 17.50 64.7%
Beyaz Esya ve Mobilya
Argelik 50,713 1,027 0.3% -26% -29% 152.00 AL 75.05 102.5%
Vestel Beyaz Esya 5,712 116 - - -54% -56% 8.00 TUT 3.57 124.1%
Vestel Elektronik 5,401 109 0.1% -44% -46% 26.30 SAT 16.10 63.4%
Yatag 3,823 77 - - -36% -38% 52.50 AL 25.52 105.7%
Telekom & Teknoloji & Yazilim
Hitit Bilgisayar Hizmetleri 9,342 189 - - -26% -29% 58.60 AL 3114 88.2%
indeks Bilgisayar 8,648 175 - - 50% 44% 13.78 AL 11.53 19.5%
Karel Elektronik 4,255 86 - - -37% -40% 15.00 AL 5.28 184.1%
Logo Yazilim 12,084 245 - -12% -16% 222.50 AL 127.20 74.9%
Turkcell 212,960 4,315 2.9% 2.3% 4% 0% 162.20 AL 96.80 67.6%
Tiirk Telekom 178,150 3,609 0.8% 0.6% -11% -15% 71.00 AL 50.90 39.5%
Savunma
Aselsan 1,551,540 31,435 14.4% 11.2% 47% 41% 341.00 TutT 340.25 0.2%
Yapi Malzemeleri
Akgansa 36,413 738 - 0.1% 16% 11% 305.00 AL 190.20 60.4%
Cimsa 36,292 735 0.4% -16% -19% 66.20 AL 38.38 72.5%
Kalekim 9,191 186 - - -43% -45% 54.00 AL 19.98 170.3%
Havacilik
Pegasus 63,850 1,294 1.0% 0.8% -33% -36% G.G. G.G. 127.70 -
TAV Havalimanlari 98,268 1,991 1.6% 1.3% -8% -12% 423.70 AL 270.50 56.6%
Tiirk Hava Yollar 377,430 7,647 6.6% 5.2% 2% -2% 461.00 AL 273.50 68.6%
GYO'lar
Emlak GYO 72,352 1,466 1.3% 1.0% -4% -8% 32.80 AL 19.04 72.3%
Torunlar GYO 88,250 1,788 - 0.5% 26% 21% 113.30 AL 88.25 28.4%
Ronesans Gayrimenkul Yatinm Ortakligi 61,897 1,254 === 0.5% 41% 36% 302.28 AL 187.00 61.6%
Kaynak: Deniz Yatinim Strateji ve Arastirma Béliimii hesaplamalari 92.7% 86.0%
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GUNLUK BULTEN

19 EKiM 2026 PAZARTESI

Strateji ve Arastirma Boliimi kapsamindaki hisselere ait 6neri dagilimi

Arastirma 6neri dagilimi Arastirma kapsami sektorel dagilimi
66 3 Gayrimenkul Yatinm Tekstil; 1 Varlik Yénetim
SAT; 1 - ort,; 3. /_ Sirketleri; 1
_\ Hava Yollan ve Bankacilik; 8
Hizmetleri;3 \
Kimyasal Uriin; 3 / sigorta; 5
A,_Aracl Kurum; 1

Teknoloji; 6 ¥ ~—_ Holding; 7
I Petjﬂ Ve fetrol
Dayanikh Tiiketim; 4 Uriinleri; 3
—__Aus3 Gida; 5 — T etk 4
\ Demir, Celik Temel;

Cimento; 2

~

Savunma Sanayi; 1 _,

TUT; 17

T~

Perakende; G_f 2

4

Saghk; 2 Otomotiv; 7

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma Bolimii

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma Bolimii

DENIZ YATIRIM STRATEJi & ARASTIRMA

36



GUNLUK BULTEN

19 Ekim 2026 PAZARTESI

Haftalik takvim

Haftalk Takvim, 19 - 25 Ekim 2026

Tarih Giin Saat Ulkke Olay Beklenti Onceki
20 Ekim Sali 11:00 EUR  ECB Carilislemler Dengesi (M.A.) - 27.6b
12:00 EUR  ZEW Anket Beklentileri - 25.8

15:30 ABD Konut Baslangiglari 1305k 1275k

15:30 ABD  Konut Baslangiglari (Aylk) 2.30% -2.60%

15:30 ABD ingaat izinleri 1385k 1403k

15:30 ABD ingaat izinleri (Aylik) -1.70% -2.10%

17:00 ABD  Bekleyen Konut Satislari (Aylik) 0.00% 0.30%

17:00 ABD Bekleyen Konut Satiglari (M. Arindiriimamis) (Yillik) - -4.90%

21 Ekim Carsamba 10:00 TR Reel Sektér Guven Endeksi (M.A.) - 102.5
10:00 TR Reel Sektor Guven Endeksi (M. Arindirilmamis) - 102

10:00 TR Kapasite Kullanim Orani - 74.20%

22 Ekim Persembe 10:00 TR Tuketici Guveni (M.A.) - 91.9
14:00 TR 1 Hafta Vadeli Repo Faiz Orani 36.00% 37.00%

14:30 TR Yabanci Net Tahvil Yatirimi -- $451m

14:30 TR Yabanci Net Hisse Senedi Yatirimi -- -$248m

15:30 ABD issizlik Maagi Bagvurulari 200k 199k

17:00 EUR  Tuketici Guveni -17 -16.5

23 Ekim Cuma 11:00 EUR  S&P Global Euro Bélgesi imalat PMI 52.5 52.9
11:00 EUR  S&P Global Euro Bolgesi Hizmet PMI 52.5 53

11:00 EUR  S&P Global Euro Bélgesi Bilesik PMI 52.5 53.1

16:45 ABD S&P Global ABD imalat PMI 55.5 55.9

16:45 ABD S&P Global ABD Hizmet PMI 57.9 58.8

16:45 ABD S&P Global ABD Bilesik PMI - 58.4

17:00 ABD  Michigan Uni. Tiiketici Hissiyati 46.3 46.3

17:00 ABD Michigan Uni. Tiiketici Beklentileri - 47.3

24 - 25 Ekim Hafta sonu

Kaynak: Bloomberg, Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma
*(M.A.):Mevsimsellikten arindirilmis, (M.Arindinlmamis):Mevsimsellikten arindinlmamig

Finansal Doneme Ait Takvim

Tarih Sirket
09 Kasim Bankalarin konsolide olmayan sonuglari igin son giin
19 Kasim Bankalarin konsolide sonuglari igin son giin
30 Ekim Sirketlerin konsolide olmayan sonuglari igin son giin
09 Kasim Sirketlerin konsolide sonuglari igin son giin

Beklenen Finansal Agiklamalar

Tarih Sirket Deniz Yatirnm Net Kar Beklentisi Rasyonet Net Kar Beklentisi
19 Ekim TURSG 6,502 6,574
21 Ekim TAVHL ——» EUR 136 -
22 Ekim AKGRT 833 =
EBEBK 312 -
EREGL 1,699 =

Kaynak: Research Turkey, Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma

*Farkli renkle gésterilen beklentiler yabanci para cinsindedir (TAVHL: milyon EUR). Diger tiim beklentiler milyon TL cinsindendir.
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Yasal Uyari

Bu rapor/e-posta icerisinde yer alan degerlendirmeler Deniz Yatirrm Menkul Kiymetler A.S. tarafindan, glvenilir olduguna inanilan
kaynaklardan elde edilen bilgi ve veriler kullanilarak genel nitelikte hazirlanmistir. Raporda yer alan ifadeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve higbir sekilde alis veya satis yapilmasi yoniinde yonlendirme olarak degerlendirilmemelidir. Deniz Yatirim,
bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve degismez oldugunu garanti etmemektedir. Bu sebeple, okuyucularin, bu raporlardan elde edilen bilgilere
dayanarak hareket etmeden 6nce, bilgilerin dogrulugunu teyit etmeleri 6nerilir ve bu bilgilere dayanilarak aldiklari kararlarda sorumluluk
okuyucularin kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve yanlishgindan Deniz Yatirim higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Deniz Yatirim ve
DenizBank Finansal Hizmetler Grubu calisanlari ve danismanlarinin, herhangi bir sekilde bu rapor/e-posta icerisinde yer alan bilgiler
dolayisiyla ortaya ¢ikabilecek, dogrudan veya dolayli zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Burada yer alan bilgiler sermaye piyasasi
aracina yonelik bir yatinm tavsiyesi, alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi degildir ve yatirrm danismanligi kapsaminda yer almamaktadir.
Yatinnm Danismanligi hizmeti; yetkili kuruluglar tarafindan imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi gergevesinde kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Buradaki icerigin higbir bolim Deniz Yatirrm Menkul Kiymetler A.S.’nin yazil izni
olmadan g¢ogaltilamaz, higbir sekil ve ortamda yayinlanamaz, alinti yapilamaz ve kullanilamaz. Sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

© DENIZ INVEST 2026

Derecelendirme

Deniz Yatirim Analistleri, her hisse senedi igin bir veya birden fazla degerleme yéntemi kullanarak 12 aylik hedef degerler (fiyatlar) ve buna
bagh olarak potansiyel getirileri hesaplamaktadir. 12 ay derecelendirme sistemimiz; AL, TUT ve SAT olmak Ulizere 3 farkl genel yatirim
tavsiyesi igerir.

AL: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin en az %20 ve uzerinde olusmasi seklindeki degerlemeyi ifade etmektedir.

TUT: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin %0-20 araliginda olugmasi seklindeki degerlemeyi ifade etmektedir.

SAT: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin %$0’dan daha diisiik seviyelerde olusmasi seklindeki degerlemeyi ifade
etmektedir.

Derecelendirme Potansiyel Getiri (PG), 12-ay

AL 2%20
TUT %0-20
SAT <%0

Kaynak: Deniz Yatirim

Deniz Yatinm Analistleri, hisse senetlerini; potansiyel katalizorler, tetikleyici gelismeler, riskler ile piyasa, sektor ve rakip firma gelismeleri
isiginda degerlendirmektedir. Analistlerimiz, genel yatirnm tavsiyesinin kamuoyuyla paylasilmasini takip eden siirecte hisse senetlerini
titizlikle yakindan takibe devam etmekte; ancak, hisse senedi fiyatindaki dalgalanmalardan 6tiirii degerler, derecelendirme sistemimizdeki
sinirlan agtig1 takdirde, hisse senedi hakkinda sunduklari tavsiyeyi degistirmemeyi ve/veya Gézden Gegirme (GG) siirecine almayi tercih
edebilirler. Olasi G6zden Gegirme (GG) durumunda, analistlerimiz agisindan derecelendirme ve/6neri giincelleme noktasinda herhangi bir
zaman kisitlamasi kesinlikle s6z konusu degildir. Kimi durumlarda, degerleme agisindan, matematiksel olarak yiikselis potansiyeli veya
diisiis riskinin dogmasi durumunda, analistlerimiz, AL-TUT-SAT onerilerinin disinda, sektor ve sirket ile ilgili genel gidisati ve son gelismeleri
gozeterek derecelendirmeye temel olusturan potansiyel getiri seviyelerinin disinda 6nerilerde bulunma haklarini sakh tutarlar. Bu gibi
durumlarda, bahse konu sirket(ler)in, igerisinde bulunduklari sektériin genel kosullari, muhtemel risk ve getiri basliklari, agiklanan son
finansallarindaki parametreler, politik ve jeopolitik gibi farkh birgok girdi gozetilerek degerlendirmede bulunulabilir. Analistlerimiz, AL-
TUT-SAT oOnerilerini belirlerken, sadece matematiksel degerlerin gozetildigi, mekanik bir siireg yiiriitmemektedirler.
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