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Fabrika Ziyareti Notu

Limak Dogu Anadolu Cimento’nun (LMKDC) 16 Ekim 2026
tarihinde Sanliurfa cimento fabrikasi ve atiktan tiiretilmis yakit
(ATY) tesisine diizenlenen ziyarete iliskin notlar...
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16 Ekim 2026 tarihinde Limak Dogu Anadolu Cimento’nun Sanliurfa ¢imento Fiyat 22;‘; ﬁuig
fabrikas1 ve atiktan turetilmis yakit (ATY) tesisine dizenlenen analist BIST 100 11.722 237
ziyaretine katiim sagladik. USS (ME Abg): 49,45
52 Hafta Yiiksek: 35,67 0,79

Limak Cimento Grubu binyesinde faaliyet gosteren Sirket, Sanlurfa ve 52 Hafta Dilsiik: 0,22 042
Ergani’de bulunan iki entegre cimento fabrikasi ve iki hazir beton santraliyle Bloomberefcuters Kodu, LWKDCTLS LWKDC: 15
Giineydogu ve Dogu Anadolu bdlgelerinde faaliyet gostermektedir. Subat Hisse Senedi Sayist (Mn): 516,2
2024’te halka arz edilen sirketin paylari, Borsa istanbul Yildiz Pazar’da _ o (TL Mn) (USS Mn}
“LMKDC” koduyla islem gormekte olup 1 Ekim 2026 tarihinden itibaren BIST Pyemaleeen (1 un): a2

. Halka Ag1k PD (TL Mn}): 3.413 89
100 endeksinde yer almaktadir.

. » L . . s1A S1Y YB
Ziyaret kapsaminda gerceklestirilen yonetim sunumunda; kartibk marjlarinin TL Getiri (%): 9,0 H6 T8
korunmasi, alternatif yakit ve enerji yatinmlanyla maliyet yapisinin US$ Getiri (3): 7,3 209 28,4
iyilestirilmesi, siirdriilebilirlik hedefleri ve Suriye pazarindaki biyiime BEY 300 Lowceen Lot (). 2,0 73 -20.8

. . Ort. Islem Hacmi (TL Mn): 164,00
potansiyeli one cikmistir. Ort. istem Hacrmi (USS Mn): 167
OPERASYONEL PERFORMANS VE 2026 BEKLENTILERI Beta 0,62

. Yillik Volatilite (Hisse) 0,39
» Uretim kapasitesi: Sirketin toplam yillik kapasitesi 2,4 milyon ton klinker ve Yillik Volatilite (BIST 100} 0,24
3,'6 milyon ton c;@ento sev1ye§1nded1r. $anl?urf.a fabrikasi, 1,6 m1ly(3n ton‘ Ortakik Yapis =
klinker ve 2,2 milyon ton cimento kapasitesiyle operasyonlarin onemli LiMAK CIMENTO SANAY] VE TICARET A, 5. 73,19
bolimuni olusturmaktadir. DIGER 26,81

Toplam 100,00

« ilk yan sonuclan: 2026 yilinin ilk yarisinda 953 bin ton cimento ve klinker
satis hacmi, 3,8 milyar TL hasilat ve 1,13 milyar TL FAVOK kaydedilmistir.
FAVOK marj1 ikinci ceyrekte %32, ilk yarnida %30 seviyesinde gerceklesmis; ilk
yar1 marji, %16 seviyesindeki yurt ici emsal sirketler ortalamasinin belirgin
Uzerinde kalmistir. Bununla birlikte, ilk yar1 satis hacmi yillik bazda 324 bin
ton gerilemis, FAVOK marji ise 8 y.p. daralmistir.
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« Yil sonu beklentileri: Yonetim tarafindan 2,3 milyon ton satis hacmi, %30-

33 FAVOK mariji, 30 milyon ABD dolar yatirim harcamasi ve %15-20 net isletme “ , , , . . s
sermayesi/ hasilat beklentileri korunmustur. Ekim25 Arabk25  Subat28 Misan26 Hazian 26 Ajustes26 Exim28

ALTERNATIF YAKIT, ENERJi YATIRIMLARI VE SURDURULEBILIRLIK ——HimeFnet(Tl)  ——BIST 100 Reiasf
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Sunumda sirdurilebilirlik, Uretim siireclerinin donlisimi ve uzun vadeli
rekabet gliciiniin korunmasi acgisindan oncelikli basliklardan biri olarak ele
alinmistir.  Alternatif yakit kullamiminmin artirilmasi, yenilenebilir enerji
yatirnmlan ve dustk karbonlu uriinlerin yayginlastirilmasi bu yaklasimin temel
unsurlarini olusturmustur.

o ATY tesisi: Yonetim tarafindan, evsel atiklarin degerlendirilmesine yonelik
Sanliurfa diisiik karbonlu yakit tesisinin gecici faaliyet belgesi aldig1 ve Limak
Cimento biinyesinde isletildigi belirtilmistir. Sirketin alternatif yakit kullanim
oran ilk yarida %8’e ulasmis olup, yil sonu hedefi %10-15 araligi, 2030 yili
hedefi ise %50 seviyesin uzeridir.

« Yenilenebilir enerji: Sanliurfa fabrikasinda devreye alinan 7,72 MW kurulu
giice sahip GES, yilin ilk yans itibariyla fabrikanmin yillik elektrik tuketiminin
yaklasik %9’unu karsilamakta olup, alternatif yakit besleme sistemleriyle
birlikte enerji  maliyetlerinin  yonetimini ve emisyon azaltimim
desteklemektedir.
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« Karbon emisyonlari: Sirketin sirdirdlebilirlik yol haritasinda, birim cimento basina karbon emisyonunun 2024 yilindaki 785 kg
seviyesinden, 2026’da 700 kg’1n, 2030’da 600 kg’in altina indirilmesi hedeflenmektedir. Ayrica, Limak Cimento Grubu’nun emisyon azaltim
hedeflerinin Bilim Temelli Hedefler Girisimi (SBTi) tarafindan onaylandig1 vurgulanmistir.

19 Ekim 2026

« Klinker kullaniminin azaltilmasi: Yonetimin ¢imento uretiminde klinker kullamm oranin1 2026 yil sonunda %76’ya disirme hedefi,
mevcut klinker kapasitesinin daha etkin degerlendirilmesi ve birim karbon emisyonlarinin azaltilmasi agisindan 6nem tasimaktadir.

SURIYE PAZARINA iLiSKIN GORUNUM

Yonetim, Suriye’ye ihracatin artis gosterdigini ve bu egilimin devam etmesinin beklendigini ifade etmistir. Ulkedeki faal Uretim
kapasitesinin simrli olmas1 ve vyerel Uretimin toparlanmasinin zaman alacagi ©ongoriisii, Sanlurfa tesisinin cografi avantajim
desteklemektedir. ihracat potansiyelinin satislara yansimasi acisindan yeniden yapilanma faaliyetlerinin seyri ile 6deme ve bankacilik
altyapisindaki gelismeler takip edilecektir.

FINANSAL YAPI VE GENEL DEGERLENDIRME

Sirket, 30 Haziran 2026 itibaryla 751 milyon TL net nakit pozisyonuna sahiptir. Finansal acidan, net nakit pozisyonu sirketin yatirim
programini ve temettu politikasim destekleyen onemli bir unsur olarak one ¢ikmaktadir. Yonetimin 2026 yiii icin ongorilen yatirm
harcamalarimin ilk yarida yogunlastigina iliskin aciklamasi dogrultusunda, ikinci yarida operasyonlardan saglanacak nakdin bilancoya
yansimas! onem kazanacaktir. Oniimiizdeki dénemde satis hacminin seyri, alternatif yakit ve enerji yatinmlarimin somut maliyet
tasarrufuna doniisiimdi, isletme sermayesi ihtiyaci ve serbest nakit akis1 yaratim temel takip basliklarini olusturacaktir.

Ziyarette paylasilan bilgiler cercevesinde, Sirketin hacim artisindan ziyade karliik marjlarinin korunmasina 6ncelik veren yaklasiminin,
talep kosullarindaki dalgalanmalara kars1 operasyonel dayanikliligi destekledigi degerlendirilmektedir. Alternatif yakit kullaniminin
artinlmasi, yenilenebilir enerji yatirnmlan ve klinker kullanim oranimin dusurulmesine yonelik calismalarin, orta vadede birim Uretim
maliyetlerinin azaltilmasina ve marjlarin desteklenmesine katki saglamasi beklenmektedir. S6z konusu yatirimlar, maliyet avantajinin yan
sira sirketin surdurilebilirlik hedeflerine ulasmasi ve dusiik karbonlu Uretim yapisina gecisi acisindan da 6nem tasimaktadir.

Sanliurfa tesisinin Suriye pazarina yakinligi, bolgedeki yeniden yapilanma siirecinden kaynaklanabilecek talebin karsilanmasi agisindan
onemli bir avantaj olarak degerlendirilmektedir. Bununla birlikte, bu potansiyelin satis hacmine ve karlilik marjlarina yansimasi; iilkedeki
yeniden yapilanma faaliyetlerinin hizina, yerel iiretimin toparlanma siirecine ve 6deme altyapisindaki gelismelere bagl olacaktir. Bu
nedenle, Suriye kaynakli talep artisinin kisa degil orta vadeli bir biiyiime firsati olarak izlenmesi gerektigi diisiiniilmektedir.
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UYARI NOTU:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirhm
danigmanhigi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapordaki veri, grafik ve tablolar giivenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup,
burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir.
Bu bilgiler isiginda yapilan ve yapilacak olan ileriye doniik yatirimlarin sonuglarindan SEKER YATIRIM
MENKUL DEGERLER A.S. hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Seker Yatirim Menkul Degerler A.S.'nin
yazili izni olmadik¢a bu raporlarin igerigi kismen ya da tamamen ligiincii kisilerce hig bir sekil ve ortamda
yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti yapilamaz, kullanilamaz.

Seker Yatirim Menkul Degerler A.S.- Biiyiikdere Cad. No:171 Metrocity A Blok Kat 4-5
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