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Piyasa Glindemi

BD

Kiresel piyasalarda, yapay zeka yatirimlarinin karliigina iliskin endiselerin ardindan OpenAl'in yil sonuna kadar
yilliklandirilmis gelirinin 70 milyar dolara ulasabilecegine yonelik haberler teknoloji hisselerinde toparlanma beklentisini
giiclendirirken, petrol fiyatlarindaki gerileme de risk istahini destekliyor. Onceki islem giiniinde OpenAI'in gelir
beklentilerine iliskin olumsuz haberlerin etkisiyle ABD teknoloji hisselerinde satiglar hizlanmisg ve yari iletken endeksi
%3,4 gerilemisti. Ancak sirketin 6zellikle kurumsal musterilerden elde ettigi gelirlerdeki biiyiimenin devam ettigine
yonelik aciklamalar sonrasinda Nasdaqg 100 vadeli islemleri %0,4, S&P 500 vadeli islemleri ise %0,3 ylikseldi. Diger
taraftan, ABD Baskani Donald Trump’in kasim ayindaki ara secimler &ncesinde Iran’a yénelik bir saldiri
dizenlenmeyecegini aciklamasiyla Brent petrolin %1,2 diserek 102,95 dolara gerilemesi, enerji kaynakli enflasyon
baskilarinin hafifleyebilecegi beklentisini destekledi. ABD tahvil getirilerindeki geri ¢ekilme ve dolarin zayiflamasi da
hisse senetleri ile degerli metallere destek saglarken, altin %21’in lzerinde ylikselerek 4.175 dolar seviyesine yaklasti.
Bununla birlikte, ABD tahvil faizlerinin uzun yillarin en yiiksek seviyelerine yakin seyretmesi, yapay zeka sirketlerinin veri
merkezi ve hesaplama altyapisina yonelik yiiksek sermaye harcamalarinin sirdUrilebilirligine iliskin soru isaretlerini
artiriyor. Oniimiizdeki hafta baslayacak bilanco sezonunda yatirimcilarin odaginda, biiyiik teknoloji sirketlerinin yapay
zeka yatirimlarini sirdiirme kararliligi ve bu yatirimlarin gelir ile karliliga ne 6lclide yansidigi olacak.

Euro Bélgesi

Avrupa borsalarinin haftanin son islem glinline yiikselisle baslamasi beklenirken, petrol fiyatlari ve tahvil getirilerindeki
gerileme kiiresel risk istahini destekliyor. ABD Baskani Donald Trump’in iran ile olumlu gériismeler yiiriitildigiini ve
ara segimler dncesinde askeri saldiri diizenlenmeyecegini aciklamasi petrol fiyatlarini asagl cekerken, ABD’de 30 yillik
tahvil ihalesine gelen gliclu talep kiresel tahvil getirilerindeki diistisi destekleyerek finansman maliyetlerine iligkin
endiseleri hafifletti. Ayrica OpenAI’in yil sonuna kadar yilliklandirilmig gelirinin 70 milyar dolara ulasabilecegine yonelik
haberler, sirketin gelir beklentilerine iliskin 6nceki olumsuz haberlerin yarattigl yapay zeka endiselerini azaltarak
teknoloji hisselerine yonelik iyimserligi gliclendirdi. Avrupa tarafinda bugliin énemli bir ekonomik veri veya sirket
bilancosu aciklanmasi beklenmezken, Euro Stoxx 50 ve Stoxx 600 vadeli islemleri yaklasik %0,7 ylkselerek piyasalarda
pozitif agilisa isaret ediyor.

Tiirkiye

Din kurda dustk volatilitede sinirli ve kademeli yiikselis egilimi devam etti. TCMB brit rezervleri gegen hafta 171,2
milyar dolardan 167,4 milyar dolara gerilerken, net rezervler ise 53,4 milyar dolardan 53,8 milyar dolara ylikseldi. Swap
hari¢ net rezervler ise gegen hafta 39,9 milyar dolardan 37,9 milyar dolara geriledi. Yurt ici yerlesiklerin paritenden
arindirilmis doviz mevduatlar gecen hafta 851 milyon dolar artti. ABD tarafinda issizlik maasi basvurulari gecen hafta
197 bin ile beklentilerin hafif altinda kaldi. Verilerin fiyatlamalara etkisi olmadi diyebiliriz. Diin ABD uzun vadeli tahvil
faizleri ve dolar endeksinde diizeltme hareketleri izlenirken, ylkselis trendi icerisindeki fiyatlama devam ediyor. Bugiin
yurt icinde sanayi Gretim endeksi, ABD tarafinda ise Michigan tiiketici gliven endeksi izlenecek. Dolar/TL, bu sabah saat
08:00 itibariyle 49,32 civarinda seyrediyor.

Bugiin Agiklanacak Onemli Veriler

m Agiklanacak Veriler __Beklenti | Onceki |

15:30 issizlik Orami (Eyl) 6,50% 6,40%
15:30 CAD istihdam Degisimi (Eyl) 6,1K -41,7K
17:00 usD Michigan Enflasyon Beklentisi (Eki) 4,60%
17:00 usD Michigan Tuketici Hissiyati (Eki) 47,5 18,1
20:00 usD ABD Baker Hughes Toplam Sondaj Kuyusu Sayisi 598
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EUR/USD

Euro, yliksek enerji fiyatlari, artan enflasyon ve faiz beklentileri ile 6zellikle Fransa’daki mali sorunlarin etkisiyle 1,12 dolarin altina gerileyerek 17 ayin en diisik
seviyesi olan 1,116’ya yaklasti. Iran’in Hiirmiiz Bogazi'ndaki gemilere yénelik saldirilarini artirmasi petrol fiyatlarini yeniden yiikseltirken, piyasalar gelecek yil
sonuna kadar ECB’den yaklasik 75, Fed’den ise 85 baz puanlik faiz artirimi bekliyor. Fransa’da 2027 segimleri dncesinde artan siyasi belirsizlik ve bltce agigini
azaltma planina iliskin siipheler tahvil piyasasini baskilarken, ispanya’nin 29 Kasim’da erken secime gitmesi ve italya’da gelecek yil yapilacak secimler Avrupa
genelindeki siyasi riskleri artiriyor. Gln igi teknik seviyeler olarak;

Destekler: 1,1178-1,1147-1,1124

Direncgler: 1,1233-1,1257-1,1288
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GBP/USD

ingiliz sterlini, petrol fiyatlarindaki yiikselisin enflasyon endiselerini artirmasi ve yiiksek faizlerin ingiltere ekonomisinin biiylime gériinimiinii baskilamasiyla
1,32 dolara gerileyerek son ii¢ ayin en diisiik seviyelerine yaklasti. Brent petroliin 100 dolarin {izerine ¢ikmasinin ardindan piyasalar, ingiltere Merkez
Bankasi’nin gelecek yil sonuna kadar 100 baz puanin lzerinde faiz artirrmi yapmasini beklerken, BoE yetkilisi Catherine Mann enflasyonun yil sonunda %4’e
ulasabilecegi uyarisinda bulundu. Fed’in aralik ayinda yeniden faiz artiracagl beklentisi dolarin giiclii kalmasini saglarken, Fransa’daki mali sorunlarin euroyu
baskilamasiyla sterlin euro karsisinda gecen yilin haziran ayindan bu yana en yliksek seviyesine ulasti. Giin i¢i teknik seviyeler olarak;

Destekler: 1,3192 -1,3155-1,3127

Direngler: 1,3256 - 1,3284 - 1,3320
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XAU/USD

Altin, petrol fiyatlari ve ABD tahvil getirilerindeki gerilemenin faiz getirisi saglamayan degerli metalleri desteklemesiyle cuma giind ikinci islem gliniinde de ylikselerek
4.200 dolar seviyesine yaklasti. ABD Bagkani Donald Trump’in iran ile verimli gériismeler yiiriitiildiigiini ve ara secimler éncesinde saldiri diizenlenmeyecegini
aciklamasi petrol fiyatlarini asagi cekerken, ABD’de 30 yillik tahvil ihalesine gelen glicli talep tahvil getirilerinin 24 yilin zirvesinden gerilemesini sagladi. Para politikasi
tarafinda ise piyasalar Fed’in ekim ayinda faizleri sabit tutma olasiligini yaklasik %82, aralik ayinda faiz artirma olasiligini ise %81 olarak fiyatliyor. Gin ici teknik
seviyeler olarak;

Destekler: 4170 — 4152 - 4127

Direncler: 4194 - 4220 - 4250
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XAG/USD

GUmUs, petrol fiyatlari ve ABD tahvil getirilerindeki gerilemenin degerli metalleri desteklemesiyle cuma giinli 60 dolarin {izerine yiikselerek son iki ayin en diisiik
seviyelerinden toparlandi. ABD Bagkani Donald Trump’in iran ile olumlu gériismeler yiiriitiildigiinii ve ara segimler éncesinde saldiri diizenlenmeyecegini
aciklamasi petrol fiyatlarini asagi cekerken, ABD’de 30 yillik tahvil ihalesine gelen gliclu talep tahvil getirilerinin 24 yilin zirvesinden gerilemesini sagladi. Para
politikasi tarafinda ise piyasalar Fed’in ekim ayinda faizleri sabit tutma olasiligini yaklasik %82, aralik ayinda faiz artirma olasiligini ise %81 olarak fiyatliyor. Glin
ici teknik seviyeler olarak;

Destekler: 58,23 - 57,31 - 56,14

Direncler: 60,33 - 61,50 - 62,42
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Brent Petrol

Brent petrol, ABD Baskani Donald Trump’in iran ile olumlu gdrismeler yiiriitiildiigini ve ara segimler dncesinde saldir diizenlenmeyecegini agiklamasinin
ardindan dnceki giinkii kazanimlarinin bir kismini geri vererek 103 dolara yaklasti. Ancak ABD’nin iran’a yénelik (i¢ giinliik saldiri planlari hazirladigina iliskin
haberler ve Tahran’in Hirmiz Bogazi’'ndaki tankerlere yonelik saldirilarini artirmasi, bélgedeki arz kesintisi risklerini canli tutarken Brent petrol persembe giini
%5,7'ye kadar yiikselmisti. Ote yandan, Meksika Kérfezi’'ndeki Isaias Kasirgasi nedeniyle (reticilerin giinliik yaklasik 1,3 milyon varillik petrol Gretimini
durdurmasi, kiiresel arz endiselerini artirarak fiyatlardaki diistist sinirliyor. Glin igi teknik seviyeler olarak;

Destekler: 103,11 - 97,25 - 94,30

Direncgler: 111,92 - 114,87 -120,73

BRENT.rm_x1, Daily: Kasim Vadeli Brent Petrol 106.177 106.575 103.130 104.383 DailyAutoLevelPivat
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Crude Petrol

WTI ham petrol, ABD Baskani Donald Trump’in iran ile olumlu gériismeler yiiritiildiigiini ve ara secimler dncesinde saldiri diizenlenmeyecegini agiklamasinin
ardindan dnceki giinkii kazanimlarinin bir kismini geri vererek 91 dolarin altina geriledi. Ancak ABD’nin iran’a yénelik {i¢ giinliik saldiri planlari hazirladigina
iliskin haberler ve Tahran’in Hiirmiiz Bogazi’'ndaki tankerlere yonelik saldirilarini artirmasi, bolgedeki arz kesintisi risklerini canli tutarken petrol fiyatlari
persembe giinii %5,6’ya kadar yiikselmisti. Ote yandan, Meksika Korfezi’ndeki Isaias Kasirgasi nedeniyle ireticilerin giinliik yaklasik 1,3 milyon varillik petrol
Uretimini durdurmasi, arz endiselerini artirarak fiyatlardaki diistist sinirliyor. Giin ici teknik seviyeler olarak;

Destekler: 88,84 - 86,58 - 84,41

Direngler: 93,27 — 95,44 - 97,70

CRUDE_X, Daily: Kasim Vadeli Crude Petrol 91.177 91.386 90.186 wl DaityAutoLevelPivot
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Nasdaq endeksi, OpenAl’'in yilliklandirilmig gelirinin dnceki 68 milyar dolarlik tahminlerin altinda, eylil sonunda 50 milyar dolara ulastigina iliskin haberlerin
yapay zeka yatinmlarinin siirdtrilebilirligi konusunda endiseleri artirmasiyla persembe giinii %1,25 gerileyerek Ust Uste ikinci igslem gliniini kayipla tamamladi.
Teknoloji hisselerinde satis baskisi 6zellikle yari iletken sektdriinde yogunlasirken Micron %4,8, Nvidia %2,9, AMD %3,9 ve Intel %5,3 deger kaybetti. Cuma giinl
Nasdaq vadeli islemleri dnceki glinkii sert satislarin ardindan yatay seyrederken, yatinnmcilarin odagr ABD ekim ayi tliketici gliveni verileri ve yaklasan bilanco
sezonunda yapay zeka yatinmlarinin sirketlerin gelir ve karliligina etkisine gevrildi. Giin i¢i teknik seviyeler olarak;

Destekler: 30714-30417 - 30042

Direncgler: 31387 -31762 - 32059
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Dow Jones Yakin Vade

Dow Jones endeksi, OpenAT’in yilliklandirilmis gelirinin 6nceki tahminlerin altinda kaldigina iliskin haberlerin teknoloji hisselerinde satis baskisini artirmasina
ragmen persembe giiniini %0,1 yiikselisle tamamlayarak diger bliyilk ABD endekslerinden pozitif ayristi. Yapay zeka yatirimlarinin stirdirilebilirligine yonelik
endiseler ve yiiksek tahvil getirileri piyasalardaki risk istahini sinirlarken, Dow Jones’un teknoloji sektoriine Nasdaq kadar yogunlasmayan yapisi endeksin
satiglardan daha sinirli etkilenmesini sagladi. Cuma giinii ABD endeks vadeli islemleri yatay seyrederken, yatirimcilarin odagi ekim ayi tiiketici gliveni verileri ile
Delta Air Lines ve BlackRock’in agiklayacagi bilangolara gevrildi. Giinici teknik seviyeler olarak;

Destekler: 51077 - 50648 - 50388

Direncler: 51766 — 52026 - 52455
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Gedik Yatinm Menkul Degerler A.5. - Gedik Forex Birimi

E-Posta : foren@gedik.com
Adres : altaygesme Mahallesi Camb Sokak Pazoo Flaza Mo 21 ig Kap No 45 Kat: 10-11,12, 34543 Maktepe/istanbu
Tel :[0215) 453 01 20

Forex Satis Birimi

hiehmet Karakavuk R IT T [Deahali - 1921) mehmet. karakavuk @gedik.com
Kza3n Can Yatnim Uzman  [Dahili - 1268) kzan.can@gedik.com

Eahin Gillcen Yatnm Uzmand  (Dahili - 1320) sahin.gulceni@gedik. com

Zelha Avgar Yatnm Uzmani  [Dahill - 1411} reliha.gvsan@gedik.com

Gedik Yatnm Menkul Degerler A.5. - Yaurnim Damsmanhg Birimi

E-Posta : gyd@gedik.com
Adres : Altaygesme Mahallesi Camb Sokak Pasco Plaza No 21 ig Kap Mo 45 Kat: 10-11,12, 34843 Maltepe/istanbu
Tel :[D215) 453 00 53

Yatnm Damismanleg Birimi

Onwrcan BAL Pk Y andimecizs anwrcan. bal@gedik. com
{eren TABAN Yinetmen cenzn.tzbani@gedik.com
Yilmaz ALTUN Kademdl Uzman yilmaz. altun@gedik. com
YASAL UYARI

Burada yer alan bilziler Gedik Yatnm tarafindan bilgiendirme amacyla hazrtanmestr, Yatnm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeled yatnm dansmank kapsaminda dedildir,
¥atmm danemankdl hizmet; arac kurumlar, portfdy yanetim sicketled, mevduat kabuel etmeyen bankalarile mister araonds imzalznacak yatnm danemankd sizlesmes
cengevesinde sunwimaktadr. Burada yer alan sinyal, yorem ve tavsiyeler, herhangi bir yatinm arzonn ghm s3bm Gnerisi ya da getin vaadi olarsk yoremlznmamabder. Bu
girizler mall durumunuz e rizk ve getid terchleninize wygun olmayabilirve sadece burada yeralan bilglers ve dnyalers dayanarak yabnm karan verimesi beklentiernize
wygen sonuglar dofurmayabiin, Burada yer alan sinyalier, fiyatiar, verier ve bilgiern tam ve dodru oldufu garanti ediemer; igerk, haber verimeksizin dediztidlebiir. Tim
sinyal ve veriler, Gedik Yatnm tarafindan gibveniir oiduZuna ingnitan kaynakiardan alinmstr. Bu sinyal ve kaynakiann kullandmaz nedeni ile ortaya gkabilecek hatalardan ve
zarariandan Gedik Yatnm sorumie dedidn,
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