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Piyasa Giindemi

Suudi Arabistan’a yonelik saldirilar ve Hirmiz Bogazi’'ndaki riskler jeopolitik
belirsizlikleri glindemde tutarken, Rusya-Ukrayna enerji ateskesine iligkin ihlal
iddialan dikkat c¢ekti. Arz endiseleriyle Brent petrol 105 dolarin UGzerini test
ederken enerji maliyetleri kiiresel risk istahini baskiladi. Dolarin giiglti, ABD tahvil
faizlerinin genel olarak yuksek seyrettidi ortamda, bu hafta agiklanacak ABD
TUFE ve UFE verileri Fed beklentileri agisindan énem tagiyor. Oniimiizdeki
sliregte jeopolitik gelismeler, enerji fiyatlari ve makroekonomik veriler kiresel
piyasalarda belirleyici olmaya devam edecektir.

Agiklanacak Onemli Ekonomik Veriler
+ 10:00 Turkiye — Cari islemler Dengesi Onem: Orta
+ 17:00 ABD - Ikinci El Konut Satiglari Onem: Orta

Dolar/TL

Haftanin ilk islem gliniinde veri akisi sakin seyrederken, kurda disik volatilitede
sinirh ve kademeli yiikselis egilimi devam etti. TUIK verilerine gére yurt iginde
perakende satiglar agustos ayinda aylik ylzde 1,4'lik artis kaydederken, yillik
artis ise yluzde 10,1 olarak gergeklesti. Perakende satislar hafif artisa isaret etti.
ABD tarafinda ise diin veri akigi sakindi. Buglin yurt i¢inde cari islemler dengesi,
ABD tarafinda ise ikinci el konut satislari ve Federal bitce dengesi verileri takip
edilecek. Petrol fiyatlari yiksek kalmaya devam ediyor. ABD uzun vadeli tahvil
faizleri genel gérinimde yukselis trendinde hareket ederken, dolar endeksi de
yukselis egilimi igerisinde hareket ediyor. Kiresel enflasyon endiselerine neden
olan petrol fiyatlarini izlemeye devam edecegiz. Dolar/TL, bu sabah saat 08:00
itibariyle 49,36 civarinda bulunuyor. Dolar endeksi ise 102,43 civarinda
seyrediyor.
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Euro/Dolar

Euro/Dolar paritesi 1,1154 — 1,1219 aralijinda hareket ederek diin giini %0,40
oraninda bir duslsle 1,1157 seviyesinden tamamladi. Kiresel gapta jeopolitik risk
ve belirsizlikler gtindemde kalmaya devam ederken, enerji fiyatlarindaki yiksek
seyir dolarin kiresel capta glicini korumasina ve paritede zayif gériinimdiin
devam etmesinde etkili oluyor. Dolar Endeksi (DXY) bu sabah 102,45l
seviyelerden, parite ise hafif alicili bir seyirle 1,1175'li seviyelerden islem goriyor.
Paritede zayIf seyrin etkisini strdirmesi durumunda 1,1165 — 1,1155 aralii kisa
vadeli ilk destek bdlgesi olup, devaminda 1,1145 - 1,1130 — 1,1120 ve 1,1100
seviyeleri destek olarak takip edilecektir. Paritede tepki alimlarinda ise 1,1185 —
1,1200 araligi kisa vadeli direng bélgesidir. 1,12 {izerine yerlesmelerde 1,1215 —
1,1230 — 1,1250 ve 200 haftalik Ussel ortalama (1,1265) diren¢ konumunda
bulunmaktadir.
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Pariteler

USDTRY
EURTRY
EURUSD
GBPUSD
USDJPY
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Haftalik Deg.
(%)

0.38
-0.32
-0.77
-0.41

0.15

Yilbasi Deg.
(%)

14.91
9.18
-4.93
-1.69
0.94

Sepetler

DVZSEPET
DXY
REK

Emtialar

Ons Altin
Gram Altin
Ham Petrol
Brent Petrol

Bakir

Tahviller

Turkiye 2 Yillhk
Turkiye 10 Yilhk
Amerika 2 Yillik
Amerika 10 Yillik
Almanya 10 Yillik
Almanya 2 Yillik

Gelismekte Olan

Ulke Kurlari
USDZAR
USDKRW
USDTRY
USDRUB
USDBRL

Makroekonomik Veriler*

Biyiime
Enflasyon (TUFE)

Biitce Dengesi Mir TL

Cari Denge Mir $

Gunlik Deg.
(%)
49.36 0.14
55.20 0.39
1.12 0.15
1.32 0.10
158.34 -0.15
Gunlik Deg.
52.11 0.75 bp
102.43 -15.00 bp
0.00 -
Giinlik Deg.
(%)
4,193.97 0.53
6,655.90 0.75
91.66 -0.86
103.50 -0.82
6.72 0.05
Giinlik Deg.
39.07 -6.00 bp
35.52 10.00 bp
4.77 -3.00 bp
5.20 -4.00 bp
3.48 1.00 bp
3.12 0.00 bp
KepanE Gunlik D(en/v::":j
16.53 -0.04
1,343.33 0.65
49.36 0.14
83.92 0.00
4.99 0.01
Dénem
2C26
Agustos
Temmuz
Haziran

Haftalik Deg.
9.00
55.90

Haftalik Deg.

(%)
0.72
1.30
272
3.29
1.73

Haftalk Deg.
-36.00

1.00

-3.00

-8.00

-1.00

2.00

Haftalik Deg.
(%)

-0.05
0.39
0.38

-0.98
0.1

Cari (%)
2,3%
31,51%
-2,120
-38,9

Kredi Derecelendirme Kuruluslar Derecelendirme Tarihleri 2026

Yilbasi Deg.
531.50 bp
405.00 bp

0.00 bp
Yilbagi Deg.
(%)

-2.77

11.52

59.90

69.99

19.02

Yilbasi Deg.
185.00 bp
652.00 bp
130.50 bp
105.90 bp

62.00 bp
98.70 bp

Yilbasi Deg.
(%)

-0.26
-7.01
14.91

6.10
-9.56

2026T
2,7%
29,8%
-2.600
-52,5

Fitch
Moody's
S&P

23 OCAK 17 TEMMUZ
23 OCAK 24 TEMMUZ
17 NISAN 16 EKIM
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XAU/USD

Orta Dogu'daki artan jeopolitik belirsizlikler petrol fiyatlar Gzerinde yukari yonli
baski yaratiyor. Bu durum kiiresel enflasyon endiselerini artiriyor. Majér merkez
bankalarina yonelik ek parasal sikilagtirma beklentileri degerli madenler tizerinde
baski olugturuyor. Dénemsel haber akislari ile degerli madenlerde yikseligler
kaydedilse de kalicilik saglamamakta, fiyatlamalar dusls egilimi igerisinde
hareket etmekte. Ayrica dolar endeksi deger kazanmaya devam etmekte. Bugiin
ikincil dizey veriler takip edilecek olup, ABD'de Federal biitge dengesi
aciklanacak. Jeopolitik gelismeleri petrol fiyatlari Gzerinden okumaya devam
edecegiz. Ons altin, bu sabah saat 08:00 itibariyle 4.195$ civarinda sinirli alicili
hareket etmekte olup, teknik goérinimde 4.150$ - 4.100$ - 4.065$ ve 3.996%
seviyeleri destek; 4.217$ - 4.285$ ve 4.320$ seviyeleri direng olarak izlenebilir.
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Faizler

10 yillik uzun vadeli hazine tahvil faizi sabit kalarak ylzde 35,52, 2 yillik kisa
vadeli tahvil faizi ise 14 baz puan disusle ylzde 39,45 seviyesinde gini
tamamladilar. ABD hazine tahvillerinde 2 yillikta faiz %4,76, 5 yillikta faiz %4,97,
10 yillikta %5,19 seviyelerinde seyrediyor. Yilin ilk 9 aylik déneminde otomotiv
sanayi Uretimi %6, ihracati %11 azaldi. Ajustos ayinda gegen yilin ayni ayina
gore ticaret satis hacmi %0,6 artti, perakende satis hacmi %10,1 artti- TUIK.
Toplam ciro endeksi Agustos ayinda gegen yilin ayni ayina gére %31,8 artti —
TUIK. JPMorgan, Tirkiye igin 2026 biiyiime tahminini yiizde 3'ten yiizde 2,5'e
dusurdu.
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=@~ Almanya 10 Yillik (sag eksen) =&~ Turkiye 10 Yillik (sol eksen)
Amerika 10 Yillik (sag eksen)
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Brent Petrol

Petrol fiyatlari, haftanin ilk islem gliniinde, Rusya ile Ukrayna arasindaki enerji
ateskesi umutlariyla dislsle baslasa da kalicilik sadlamayarak gini yikselis
egiliminde tamamladi. Hirmiiz Bogazi'nin kapali olmasi ve ABD'nin 7 maddelik
Hiirmiiz teklifine verdigi cevabin Iran tarafindan yetersiz bulunmasi bdlgedeki
belirsiz slreci beslemekte. Ayrica Husi'lerin Suudi Arabistan'a yonelik
saldirilarinin  bdlgede ek jeopolitik riskleri artirmasi piyasalarda yakindan
izlenmekte. Jeopolitik belirsizlik ortaminda petrol fiyatlarinda dusisler diizeltme
hareketi olarak kalmakta olup, yikselis egdilimi igerisindeki fiyatlama devam
etmekte. Veri akisindan ziyade bdlgeye yoénelik haber akiglari piyasalarin
odaginda yer almakta. Brent petrol, bu sabah saat 08:00 itibariyle 103,62$
civarinda dizeltme egiliminde hareket etmekte.
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Basin Kosesi

"IMF, Turkiye ekonomisi igin blylime tahminini disurdd" haberin
devamina ulasmak igin TIKLAYINIZ...

"Trump'tan Suudi Arabistan'a saldiran Husilere sert tepki" haberin
devamina ulasmak igin TIKLAYINIZ...

"Fed/Hammack: Daha kigik ve sik faiz ayarlamalarn tercih
edilmeli" haberin devamina ulasmak igin TIKLAYINIZ...

"Erdogan: Ekim ayinda 1 milyon liraya kadar anapara
odemelerine baslanacak" haberin devamina ulasmak igin
TIKLAYINIZ...

"Goldman Sachs, kiresel hisse senetleri tavsiyesini yukseltti"
haberin devamina ulagsmak igin TIKLAYINIZ...

"Tarimsal emtiada iklim ve navlun soku" haberin devamina
ulasmak igin TIKLAYINIZ...

“Kiresel celik talebi beklentisinde dusuts” haberin devamina
ulasmak igin TIKLAYINIZ...

"Perakende satislarda aylik bazda ihml artig" haberin devamina
ulasmak igin TIKLAYINIZ...

“Kuresel piyasalarda jeopolitik gerilim riski" haberin devamina
ulasmak igin TIKLAYINIZ...
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https://www.bloomberght.com/imf-turkiye-ekonomisinin-bu-yil-yuzde-2-7-buyumesi-bekleniyor-3791144
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Haftanin One Cikan Verileri

Haftalik Piyasa Takvimi 12 - 16 EKim

(Tah [ Semt [ Uke | Ve [ Bnem|Donem| bekena

12 Ekim 10:00 Turkiye Perakende Satislar (Aylik/Yillik) il Agustos 0.20%/10.40%
Pazartesi Tam Gin Japonya Tatil Nedeniyle Piyasalar Kapali Olacak al Ekim
02:50 Japonya UFE (AylikAvillik) ] Eylal -0.20%/7.60%
09:00 Almanya TUFE (Aylik/villik) F Eylul 0.60%/3.30% 0.60%/3.30%
13 Ekim 10:00 Tarkiye Cari islemler Dengesi Fi Agustos 3.5mIr$ 0.04mir$
Sali 15:00 Almanya Cari Islemler Dengesi ' Agustos 21.2mir €
17:00 ABD Ikinci El Konut Satislan il Eylul 3.97M 3.98M
21:00 ABD Federal Butce Dengesi Fl Eylul -167.0mir $
04:30 Gin TUFE (Aylik/illik) dl Eylul 0.40%/0.80%
04:30 Gin UFE (Yillik) il Eylul 4.50% 3.80%
05:10 Euro B. ECB Baskani C. Lagarde'nin Konusmasi a Ekim
14 Ekim 11:30 Euro B. ECB Baskani C. Lagarde'nin Konusmasi | Ekim
GCarsamba 15:30 ABD TUFE (aylik/villik) F Eylul 0.60%/3.60% 0.40%/3.40%
16:30 ABD CB Oncii Gostergeler Endeksi ' Eylul -0.10%
21:00 ABD Bej Kitap F Ekim
23:30 ABD APl Haftalik Ham Petrol Stoklari 'l Ekim -2.090M
07:30 Japonya Sanayi Uretim Endeksi (Aylik) il Agustos -1.70% -1.70%
07:30 Japonya Kapasite Kullanim Orani ' Agustos 0.50%
09:00 ingiltere GSYiH (Aylik) F Agustos -0.10 0.40%
09:00 Ingiltere Dis Ticaret Dengesi il Agustos -21.8 mir £ -20.97 mir £
09:00 ingiltere Sanayi Uretim Endeksi (Aylik/Yillik) il Agustos 0.20%/0.60%
15 Ekim 11:00 Turkiye Butce Dengesi ' Eylul 12.9 mir TL
Persembe 12:00 Euro B. Sanayi Uretim Endeksi (4ylik/Yillik) dl Agustos -0.10%/0.00%
15:30 ABD Haftalik issizlik Maasi Basvurulari | Ekim 185 Bin 197 Bin
15:30 ABD Perakende Satislar (Aylik) F Eylul 0.30% 1.20%
15:30 ABD UFE (Aylik/Yillik) dl Eylal 0.40%/5.40%
15:30 ABD New York Fed Sanayi Endeksi dl Ekim 3.20 7.60
17:00 ABD Isletme Stoklari (Aylik) il Agustos 0.40% 0.80%
06:30 ABD FED Baskani K. Warsh'un Konusmasi F Ekim
10:00 Turkiye TCMB Piyasa Katillimcilar Anketi ' Ekim
16 Ekim 12:00 Euro B. TUFE (aylik/villik) F Eylul 0.60%/3.80% 0.40%/3.80%
Cuma 12:00 Euro B. Dig Ticaret Dengesi dl Agustos 14.2 mir $
16:15 ABD Kapasite Kullanim Orani ' Eylal 76.30%
16:15 ABD Sanayi Uretim Endeksi (Aylik) dl Eylul 0.40% 0.00%
- Turkiye S&P, Turkiye i¢in Kredi Notu Degerlendirme Raporunu Agiklayacak F Ekim
Takvim agiklanacak tim verileri kapsomamaktadir. Tohminler Gedik Yatinm Arastirma, Bi berg, ingeconomics.com, Investing.com, Econeday.com kaynakianndan alinmigtir.
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Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S. - Gedik Yatirim Hazine Pazarlama Birimi / TMU

Unvan : Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S§ — Gedik Yatinm Hazine Pazarlama Birimi / TMU

Adres : Altaycesme Mah. Camli Sok. Pasco Plaza, No:21, i¢ Kapi No:45, K:10-11-12 Maltepe/istanbul
Tel :(0216) 453 00 70

E-Posta : gedikkurumsal@gedik.com

* Gedik Yatirnm Hazine Biilteni, Genel Yatirnm Tavsiyesi Kapsaminda Yatinm Danigmanligi Birimi Tarafindan Hazirlanmaktadir.

YASAL UYARI

"Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirrm tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmigtir. Yatinm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar
ile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler,
herhangi bir yatinm aracinin alim satim énerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber
verilmeksizin degistirilebilir. TUm sinyal ve veriler, Gedik Yatinm tarafindan guivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmigtir. Bu sinyal ve
kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan ve zararlardan Gedik Yatirnm sorumlu degildir."
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