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Kuresel piyasalarda Orta Dogu'daki catismalarin seyri, enerji fiyatlarindaki
yukari yonliu baskilar ve yliksek seyrini koruyan ABD tahvil faizleri oynakligi
canli tutarken; yurt icinde ekonomik aktivitedeki yavaslamanin dezenflasyon
stirecini desteklemesiyle parasal gevsemenin ekim ayinda baslayabilecegini,
politika faizinin yil sonunda %35'e gerileyecegini 6ngoérilyoruz. Bu cgergevede,
portfoyiimuiiziin genel risk profilinde “dengeli” yaklasimimizi korurken, faiz
indirim donglisiine gecisin yurt ici varliklar icin yaratacagi potansiyeli dikkate
alarak varlik dagilimimizda risk istahini sinirh élgtide artiriyoruz.

Bu kapsamda varlik dagilimimizda; hisse senedi portfoyUunun payini %35'ten %40'a
yuUkseltirken, kisa vadeli varliklar ile TLREF'e endeksli enstrumanlarin payini %35
seviyesinde koruyoruz. Orta-uzun vadeli DIBS'lerin payini, faiz indirim strecinden
fayda saglayacak sekilde %15 olarak sabit tutuyoruz. Buna karsilik, yurt icinde
parasal gevsemeyle 6ne cikmasini bekledigimiz firsatlara alan agcmak adina yurt disi
hisse ve yabanci varlik fonlarl ile emtia ve dedisken fonlarin paylarini ayri ayri
%7,5'ten %5'e indirerek portfoy cesitliligini koruyan dengeli bir yapi olusturmayi
hedefliyoruz.
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Varlhik Dagilim Raporu - Portfoy Dagilimi Ekim 2026
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Kuresel tarafta jeopolitik risklerin, enerji fiyatlarindaki yukari yonla baskilarin ve siki seyrini koruyan finansal kosullarin
yilin geri kalaninda da belirleyici olmaya devam edecegini diisiinliyoruz. Fed'in temkinli durusunu strdidrmesi ve klresel
bUyUmedeki zayiflik nedeniyle yUksek seyreden ABD tahvil faizleri, gelismekte olan piyasalarda risk primlerini yukarida tutabilir.
Yurt icinde ise i¢ talepteki sogumanin dezenflasyon sUrecine destek vermesiyle para politikasinda gevseme dénemine girildigini
degerlendiriyor, ekim ayinda baslamasini bekledigimiz indirim dongustnun 2027'nin ilk yarisinda da strmesini 6ngérlyoruz. Bu
gorunumde, kisa vadede dis kaynakli oynaklik riskinin surebilecegini g6z ardi etmemekle birlikte, faiz patikasindaki asagi yonlu
degisimin ve 2027'de bekledigimiz makroekonomik toparlanmanin yurt ici varliklarin gérinUmundG destekleyecegdini
dustnUyoruz. Bu dogrultuda varlik dagilimimizda dengeli durusumuzu korurken risk istahimizi kontrolll sekilde artiriyoruz.

Yeni varlik dagilimimizda, 6nceki donemde %35 olan hisse senedi agirhigimizi, Gedik Yatirim hisse model portféyti %30,
hisse senedi fonlari %10 olmak Uzere %40 seviyesine ylkseltiyoruz. Defansif tarafi olusturan kisa vadeli varliklar ve TLREF'e
endeksli enstrimanlarin agirhigini ise %35 seviyesinde koruyoruz. Faiz indirim déngUsUne gegis slUrecinde dahi ylUksek seyrini
korumasini bekledigimiz reel faiz ortaminda TLREF'e endeksli enstrimanlar, likidite avantaji ve gecelik faiz degisimlerine uyum
saglayan getiri yapisiyla portféyin istikrar ayadini olusturmaya devam etmektedir. Orta ve uzun vadeli DIBS agirhgimizi %15
seviyesinde sabit tutarak, baslamasini bekledigimiz faiz indirim strecinde verim egrisinin uzun tarafinda olusabilecek
gerilemeden faydalanmayi hedefliyoruz. Yabanci hisse/varlik iceren fonlarin payini %5'e, emtia ve degisken fonlarin payini ise
yine %5'e indirirken, arbitraj fonlarini varlik dagilimimizdan cikariyoruz. Yapilan bu revizyon, kisa vadeli dis kaynakli oynakliklara
karsi portfoyun dengesini korurken, yurt icinde dezenflasyon ve parasal gevseme sUrecinin sunacagi getiri potansiyelinden daha
fazla pay almayi amaclamaktadir.

Hisse senedi fonu tarafinda, blyUk 6lcide BIST 30 hisselerine odaklanan GAF - Inveo Portféy Birinci Hisse Senedi Fonu'nu
tercih ediyoruz. BIST 30 adirhigini artirmamizda, SPK'nin Yatirim Fonlarina iliskin Rehber'de yaptigi son degisiklikler belirleyici
oldu. Serbest fonlara getirilen hisse yogunlasmasi ve fiili dolasimdaki pay sahipligine iliskin sinirlamalarin BIST 30 hisselerini
kapsamamasi, fon yoneticilerinin portféylerini yil sonuna kadar yeni limitlere uyumlu hale getirdigi strecte yuksek likiditeye ve
derinlige sahip blyUk élcekli sirketlere yonelik talebi destekleyebilir. Kisa vadeli-diistik riskli DiBS tarafinda TRT150328T24 ve
TRT130928T38 kodlu sabit kuponlu tahvilllerin yani sira, TLREF'e endeksli TRT030730T12, TRT090130T12 ve TRT110930T36 kodlu
tahvillerle faiz degisimlerine karsi koruma sagliyoruz. Bu grupta mevduata alternatif olarak IRY - Inveo Portfoy Para Piyasasi
(TL) Fonu ile TBV - is Portfoy Ozel Sektér Borglanma Araglari (TL) Fonu'nu sunuyoruz. Faiz indirim sUrecini fiyatlamak adina
orta vadede TRT160431T35, uzun vadede ise benzer vadeli tahvillere nazaran gérece ucuz fiyatlandigini disindudgimuz ve
Hazine'nin 6nUmuzdeki aylarda yeniden inra¢ edecedi TRT270934T18 kodlu tahvili 6nceliklendiriyoruz. Emtia ve degisken fonlar
segmentinde portfdy ici korelasyonu dustrmek amaciyla GBZ - Azimut Portfoy Emtia Fon Sepeti Fonu'nu konumlandirirken;
aktif varlik yénetimi sunan GPG - Inveo Portfdy Birinci Degisken Fon ve IBB - is Portféy Atak Degisken Fon ile bUylume odakli
BVV - BV Portfoy Teknoloji Degisken Fon'u kullaniyoruz. Yabanci hisse/varlik iceren fon kisminda ise GBG - Inveo Portféy G-
20 Ulkeleri Yabanci Hisse Senedi Fonu, gelismis ve gelismekte olan Ulke hisselerine yatirim yapan TMG - is Portféy Yabanci
Hisse Senedi Fonu ve yabanci borsa yatirim fonlarindan olusan YTD - Yapi Kredi Portfoy Yabanci Fon Sepeti Fonu ile kiresel
piyasalara gesitlendirilmis bir agilim saglyoruz.
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Portfoy performansinin saghkli ve tutarh bir sekilde élcllebilmesi amaciyla, yerel ve kiiresel varlik siniflarini dengeli
bicimde iceren karma bir benchmark yapisi kullanilmaktadir. Bu cergevede olusturulan benchmark, hem Turkiye finansal
varliklarinin agirligint korumakta hem de klresel piyasalara ve alternatif varliklara anlamli bir maruziyet saglamaktadir.

Benchmark dadiliminda %40 agirlikla BIST 100 Endeksi kullanilarak, Turkiye hisse senedi piyasasinin genel performansi temel
referans noktasi olarak alinmistir. Portfédyln mevcut varlik dagiliminda yer alan sabit getirili menkul kiymetlerin performansini
benchmark yapisina yansitabilmek amaciyla %10 agirlikla BIST KYD DiBS Tum Endeksi kompozisyona dahil edilmistir. Kisa
vadeli ve dusuk riskli TL likidite enstrUmanlarini temsil etmesi amaciyla %20 BIST KYD 1 Aylik Mevduat TL Endeksi
benchmarkta yer alirken, doviz cinsi likit enstrimanlari temsilen %5 BIST KYD 1 Aylik Mevduat USD Endeksi kullaniimistir.

Portféyun reel varlklar ve kiresel emtia fiyat hareketlerine duyarhlidini élgebilmek amaciyla %7,5 Bloomberg Emtia Endeksi
(BCOM) benchmark kompozisyonuna eklenmistir. Klresel hisse senedi piyasalarina erisimi temsil etmek Uzere ise %7,5 S&P
500 Endeksi referans alinmistir. Buna ek olarak, doviz cinsi sabit getirili enstrUmanlarin performansini yansitmak amaciyla %10
BIST KYD Eurobond Endeksi (0-5 yil) benchmark yapisinda yer almaktadir.

Bu dagilim cercevesinde benchmarkin %70'i TL cinsi varliklardan, %30'u ise doviz ve kiiresel varliklardan olusmaktadir.
Boylece benchmark, bir yandan Turkiye piyasalarindaki firsatlari ve faiz—getiri dinamiklerini yansitirken, diger yandan doviz
bazli varliklar, emtia ve kuresel hisse senetleri araciligiyla portfoyun risk dagilimini daha dengeli bir yapiya kavusturmayi
hedeflemektedir. Bu yapl, portfoyun farkli makroekonomik senaryolarda géreli performansinin saglikl bir sekilde izlenmesine
olanak tanimaktadir.
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirim Menkul Degerler AS. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir.
Yatirrm Danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak Yatirrm Danismanhdi sdzlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan
yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorUslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirrm
aracinin alim-satim énerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérusler mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirrm karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru
oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. TUm veriler, Gedik Yatirim Menkul Degerler AS.
tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya
cikabilecek hatalardan Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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	Küresel piyasalarda Orta Doğu’daki çatışmaların seyri, enerji fiyatlarındaki yukarı yönlü baskılar ve yüksek seyrini koruyan ABD tahvil faizleri oynaklığı canlı tutarken; yurt içinde ekonomik aktivitedeki yavaşlamanın dezenflasyon sürecini desteklemesiyle parasal gevşemenin ekim ayında başlayabileceğini, politika faizinin yıl sonunda %35'e gerileyeceğini öngörüyoruz. Bu çerçevede, portföyümüzün genel risk profilinde “dengeli” yaklaşımımızı korurken, faiz indirim döngüsüne geçişin yurt içi varlıklar için yaratacağı potansiyeli dikkate alarak varlık dağılımımızda risk iştahını sınırlı ölçüde artırıyoruz.
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	Portföy performansının sağlıklı ve tutarlı bir şekilde ölçülebilmesi amacıyla, yerel ve küresel varlık sınıflarını dengeli biçimde içeren karma bir benchmark yapısı kullanılmaktadır. Bu çerçevede oluşturulan benchmark, hem Türkiye finansal varlıklarının ağırlığını korumakta hem de küresel piyasalara ve alternatif varlıklara anlamlı bir maruziyet sağlamaktadır.
	Benchmark dağılımında %40 ağırlıkla BIST 100 Endeksi kullanılarak, Türkiye hisse senedi piyasasının genel performansı temel referans noktası olarak alınmıştır. Portföyün mevcut varlık dağılımında yer alan sabit getirili menkul kıymetlerin performansını benchmark yapısına yansıtabilmek amacıyla %10 ağırlıkla BIST KYD DİBS Tüm Endeksi kompozisyona dahil edilmiştir. Kısa vadeli ve düşük riskli TL likidite enstrümanlarını temsil etmesi amacıyla %20 BIST KYD 1 Aylık Mevduat TL Endeksi benchmarkta yer alırken, döviz cinsi likit enstrümanları temsilen %5 BIST KYD 1 Aylık Mevduat USD Endeksi kullanılmıştır.
	Portföyün reel varlıklar ve küresel emtia fiyat hareketlerine duyarlılığını ölçebilmek amacıyla %7,5 Bloomberg Emtia Endeksi (BCOM) benchmark kompozisyonuna eklenmiştir. Küresel hisse senedi piyasalarına erişimi temsil etmek üzere ise %7,5 S&P 500 Endeksi referans alınmıştır. Buna ek olarak, döviz cinsi sabit getirili enstrümanların performansını yansıtmak amacıyla %10 BIST KYD Eurobond Endeksi (0–5 yıl) benchmark yapısında yer almaktadır.
	Bu dağılım çerçevesinde benchmarkın %70’i TL cinsi varlıklardan, %30’u ise döviz ve küresel varlıklardan oluşmaktadır. Böylece benchmark, bir yandan Türkiye piyasalarındaki fırsatları ve faiz–getiri dinamiklerini yansıtırken, diğer yandan döviz bazlı varlıklar, emtia ve küresel hisse senetleri aracılığıyla portföyün risk dağılımını daha dengeli bir yapıya kavuşturmayı hedeflemektedir. Bu yapı, portföyün farklı makroekonomik senaryolarda göreli performansının sağlıklı bir şekilde izlenmesine olanak tanımaktadır.
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	Burada yer alan bilgiler Gedik Yatırım Menkul Değerler A.Ş. tarafından genel bilgilendirme amacı ile hazırlanmıştır. Yatırım Danışmanlığı hizmeti; aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile müşteri arasında imzalanacak Yatırım Danışmanlığı sözleşmesi çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmaktadır. Herhangi bir yatırım aracının alım-satım önerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalıdır. Bu görüşler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve doğru olduğu garanti edilemez; içerik, haber verilmeksizin değiştirilebilir. Tüm veriler, Gedik Yatırım Menkul Değerler A.Ş. tarafından güvenilir olduğuna inanılan kaynaklardan alınmıştır. Bu kaynakların kullanılması nedeni ile ortaya çıkabilecek hatalardan Gedik Yatırım Menkul Değerler A.Ş. sorumlu değildir.
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