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Haftalik Parasal Buyuklukler Raporu

Haftalik Parasal Biiyiikliikler Ozet

9 Ekim haftasinda swap haric net rezervlerde 6,3 milyar $’uk artis (altin fiyat etkisi hari¢ 6,3 milyar $ artig), yurt disi yerlesiklerin 451 milyon $’uk DiBS alislari ve DTH’lardaki 324
milyon $ artis ne cikiyor. TCMB analitik bilanco verilerine gore, Merkez Bankasi’nin bu haftanin ilk 3 giiniinde yaklasik 4,1 milyar dolarlik doviz satisi gerceklestirdigi goriiliiyor.
Haftalik hareketleri soyle siralayabiliriz:

>

v

Parite etkisinden arindirilmis DTH bireysellerin 146 milyon $, kurumsallarin ise 179 milyon $ alimlari ile toplamda yaklasik 324 milyon $ artis gosterdi. Doviz mevduatlarda 2025 basindan
beri ise toplam yaklasik 39 milyar $ artis gérinmektedir.

TL mevduatlar 34 milyar TL diisUs gostererek yaklasik 19,8 trilyon TL seviyesine gerilemistir.
Yabanci para krediler 0,6 milyar $ diislis gostermistir. Mart 2024 sonundan bu yana ise yaklasik %57’lik artisla 77 milyar $ gelisim gostererek 211,3 milyar $ seviyesine ulasmistir.
Yiluklandinlmis 13-haftalik ortalama kredi biiyiimesine baktigimizda ise, ticari krediler %24 seviyesinden %23,6’ya gerilerken, tiiketici kredileri ise %14’ten %14,5’a ylikselmistir.

Yurtcisi yerlesiklerin ise 9 Ekim haftasinda DiBS’te yaklasik 451 milyon $’lik alislariyla stok deger yaklasik 17 milyar $ seviyesine yiikseldi. Hisse senetlerinde ise ilgili haftada 248 milyon
$’lik satis gerceklesti ve stok degeri 35,9 milyar $ seviyesine geriledi. Hazine eurobondu tarafinda ise 741 milyon $’lik satis gerceklesti ve stok degeri yaklasik 87,2 milyar $ oldu.

9 Ekim déneminde briit rezervler 167,4 milyar $'dan 4,2 milyar $ artigla 171,6 milyar $’a yikseldi. Ayni haftada net rezervler ise 4 milyar $’lik artis ile 53,8 milyar $’dan 57,8 milyar $'a
ylkseldi. Swap hari¢ net rezervler ise 6,3 milyar $ artis gostererek 44,4 milyar $’a yiikseldi. Ilgili haftada altin etkisi pozitif anlamda briit rezervlerde 8 milyon $, net rezervlerde ise 5 milyon
$ oldu. Altin etkisi hari¢ bakildiginda brit rezervlerde yaklasik 4,2 milyar $, net rezervlerde 4 milyar $ ve swap haric net rezervlerde 6,3 milyar $ artis hesaplamaktayiz.

TCMB analitik bilanco verilerine gore, Merkez Bankasi'nin bu haftanin ilk 3 giiniinde yaklasik 4,1 milyar dolarlik doviz satisi gergeklestirdigi goriliuyor. Mart ayinda yaklasik 51 milyar ABD
dolari tutarinda doviz satisi gerceklestirilmesinin ardindan, TCMB nisan ayl basindan bu yana nette kabaca 27,9 milyar $ alim yapti. Bu durumda, mart ayinda gerceklestirilen déviz
satiglarinin 6nemli bir kisminin yeniden yerine konuldugunu sdyleyebiliriz.

Para Piyasasi Fonu (PPF) biyUkligi 9 Ekim haftasinda yaklasik 33 milyar TL artis gostererek yaklasik 1,7 trilyon TL'ye ylkseldi. Serbest Semsiye Fonu altindaki PPF biyikligl ise gecen
hafta yaklasik 74 milyar TL disls gostererek 1,3 trilyon TL'ye geriledi. Tim déviz fonlarinin aktif biiyiikliigii ise yaklasik 0,4 milyar $’lik disUsle yaklagik 69,9 milyar $’a geriledi. 2024
basinda bu seviye 25 milyar $, 2025 basinda ise 50 milyar $ civarindaydi. Yatirim fonlarini da dahil ederek hesapladigimiz dolarizasyon orani, 9 Ekim haftasinda %40,8’den %40,9
seviyesine ylkselmistir. Bu oran 2023 yili ortalarinda %70’e kadar ylikselmisti.
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Doviz Mevduatlar (DTH)

Yurtici Yerlesikler Doviz Mevduatlar, Toplam (Milyar USD);
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> Parite etkisinden arindirilmig DTH bireysellerin 146 milyon $, kurumsallarin
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basindan beri ise toplam yaklasik 39 milyar $ artis gériinmektedir.
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ile toplamda yaklasik 324 milyon $ artis gésterdi. Déviz mevduatlarda 2025

Kaynak: TCMB, Gedik Yatirim Arastirma

354l
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Mevduatlar ve Krediler

TL Mevduatlar, Haftalk Degisim (Milyar TL) Ddviz Bazli Krediler (Milyar USD) Tiiketici & Ticari Kredi Biiyiimesi; yiliklandirilmis 13-hafta ortalama
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» TL mevduatlar 34 milyar TL dusus gostererek yaklasik 19,8 trilyon TL seviyesine gerilemistir.
> Yabanci para krediler 0,6 milyar $ diislis gostermistir. Mart 2024 sonundan bu yana ise yaklasik %57’lik artisla 77 milyar $ gelisim gostererek 211,3 milyar $ seviyesine ulagmistir.
> Yiluklandirilmis 13-haftalik ortalama kredi biiyiimesine baktigimizda ise, ticari krediler %24 seviyesinden %23,6’ya gerilerken, tiiketici kredileri ise %14’ten %14,5’a ylikselmistir.

Kaynak: TCMB, BDDK, Turkey Data Monitor, Gedik Yatirim Arastirma
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Yurtdisi Yerlesiklerin Portfoy Hareketleri

Yurtdigi Yerlesiklerin Net Sermaye Hareketleri, Haftallk (Milyon $)
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> Yurtdisi yerlesiklerin ise 9 Ekim haftasinda DiBS’te yaklasik 451 milyon $’lik alislariyla stok deger yaklasik 17 milyar $ seviyesine yiikseldi. Hisse senetlerinde ise ilgili haftada 248
milyon $’lik satis gerceklesti ve stok degeri 35,9 milyar $ seviyesine geriledi. Hazine eurobondu tarafinda ise 741 milyon $’lik satis gerceklesti ve stok degeri yaklasik 87,2 milyar $

oldu.

GedikYatirim

Kaynak: TCMB, Gedik Yatirim Arastirma
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Doviz Rezervleri ve TCMB ile Islemler

Uluslararasi Déviz Rezervleri (Milyar $) Swaplar Hari¢c Net D6viz Rezervleri (Milyar $) Briit Doviz Rezervleri; Altin Fiyat Etkisi Harig (Milyar $)

230 100 20 240
210 Briit Rezervler
190 75 15 220 : : =
170 Briit Rezervler; altin fiyat etkisi haj
150 50 10 200
130 25 | 5
I |
90 0 !i-"-i""i"-!-!!!‘i-!!!il!!!"!I!!!‘!-i‘I-I!!""i‘!‘I"‘ i..-ﬁ!i.iL_.__.e.._I! ..... o
. 1 I I 1 T WAL 160
% 20 ° 140
30
10 -50 -10

3L 120
-10 —Briit Rezervler 75 15
:28 NetRezervler 100 B Haftalik Degisim (sag eksen) 0 100
-70 Tim Swaplar Hari¢ Net Rezervler ——Tiim Swaplar Hari¢ Net Rezervler (sol €ksen) 80
0 2 2 BEBLLHE88888 888888888

nH WO wun wuw w w w Ww Wwmw Ww wLw VW OV VUV O V OV OV VW O
FEEEEEEEEEEEEEEREEEE IHERHEYR AR g Addiddiiaaniidniaiag
T Y B I B ELEE58899YYY858B3IBEEZE 5833388588332 388383383383585888

> 9 Ekim doneminde briit rezervler 167,4 milyar $’dan 4,2 milyar $ artisla 171,6 milyar $’a yukseldi. Ayni haftada net rezervler ise 4 milyar $’lik artis ile 53,8 milyar $’dan 57,8 milyar $’a
ylikseldi. Swap hari¢ net rezervler ise 6,3 milyar $ artis gostererek 44,4 milyar $’a yikseldi. Ilgili haftada altin etkisi pozitif anlamda briit rezervlerde 8 milyon $, net rezervlerde ise 5
milyon $ oldu. Altin etkisi hari¢ bakildiginda briit rezervlerde yaklasik 4,2 milyar $, net rezervlerde 4 milyar $ ve swap haric net rezervlerde 6,3 milyar $ artis hesaplamaktayiz.

> TCMB analitik bilanco verilerine gore, Merkez Bankasi'nin bu haftanin ilk 3 glintinde yaklasik 4,1 milyar dolarlik doviz satisi gerceklestirdigi gorlliyor. Mart ayinda yaklasik 51 milyar ABD
dolari tutarinda doviz satisi gergeklestirilmesinin ardindan, TCMB nisan ayi basindan bu yana nette kabaca 27,9 milyar $ alim yapti. Bu durumda, mart ayinda gerceklestirilen déviz
satiglarinin énemli bir kisminin yeniden yerine konuldugunu soyleyebiliriz.

Kaynak: TCMB, Gedik Yatirim Arastirma
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Yatirim Fonlari

Para Piyasasi Fonlarinin Gelisimi (Milyar TL) Serbest Doviz Fonlarinin Gelisimi (Milyar $) Doviz Mevduatlar ve Serbest Doviz Fonlarinin Gelisimi (Milyar $)
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TL Varliklar: KKM Hari¢ TL Mevduat + Para Piyasasi Fonlari
Doviz Varliklar: KKM Dahil Déviz Mevduat + Serbest Ddviz Fonlari

> Para Piyasasi Fonu (PPF) blyUkligl 9 Ekim haftasinda yaklasik 33 milyar TL artis gostererek yaklasik 1,7 trilyon TL’ye ylikseldi. Serbest Semsiye Fonu altindaki PPF bly(kligi ise gecen
hafta yaklasik 74 milyar TL diislis gostererek 1,3 trilyon TL'ye geriledi.

> Tiim doviz fonlarinin aktif biiyiikliigii ise yaklasik 0,4 milyar $’lik dislsle yaklasik 69,9 milyar $’a geriledi. 2024 basinda bu seviye 25 milyar $, 2025 basinda ise 50 milyar $ civarindaydi.
» Yatirim fonlarini da dahil ederek hesapladigimiz dolarizasyon orani, 9 Ekim haftasinda %40,8’den %40,9 seviyesine ylikselmistir. Bu oran 2023 yili ortalarinda %70’e kadar ylikselmisti.

Kaynak: TCMB, Fonbul, Gedik Yatirim Arastirma
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Gedik Yatirhm

Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirim tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatirim sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danigmanligl hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligl s6zlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal,
yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirim aracinin alim satim onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gortisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece
burada yer alan bilgilere ve sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu

garanti edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim sinyal ve veriler, Gedik Yatirim tarafindan givenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi
nedeni ile ortaya cikabilecek hatalardan ve zararlardan Gedik Yatirim sorumlu degildir.

Bizi Takip Edin
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