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ABD - iran hattinda diplomatik ¢éziim beklentisi petrol fiyatlarinda dalgalanmayi
beraberinde getirse de iran’in ABD’ye yénelik sartlari ve Orta Dogu’daki arz
endiseleri iyimserligi sinirliyor. ABD Bagkani Trump savasin ¢ok yakinda sona
erebilecegini ve petrol fiyatlarinin gerileyecegini belirtti. Brent petrol 107 dolarin
Uzerinde seyrederken Avrupa’da dogal gaz fiyatlarinin 90 euro seviyesini agsmasi
enerji kaynakh enflasyon risklerini canl tutuyor. Yurt icinde Simsek’in sermaye
piyasalarinda seffaflik ve saglikli fiyat olusumuna yonelik mesajlari 6ne gikarken,
yarinki TCMB faiz karari 6nemli olacaktir.

Agiklanacak Onemli Ekonomik Veriler
+ 10:00 Turkiye — Reel Kesim Giiven Endeksi Onem: Diisiik
+ 19:00 Euro Bélgesi — ECB Bagkani Lagarde’in Konugmasi Onem: Orta

Dolar/TL

Veri akisi bakimindan sakin bir glinli geride biraktik. Yurt iginde Hazine ve Maliye
Bakani Mehmet Simsek'in fonlara iliskin aciklamalari takip edildi. Simsek, bir
veya birka¢ kurum veya piyasanin belli bir alaninda, bir segmentinde ortaya gikan
bir sorunun yayilarak ekonomiyi topyekdn risk altinda birakmasi durumu
olmadigini bildirdi. ABD tarafinda insaat izinleri eylil ayinda yizde 0,2 ile
beklentilerin altinda daralma kaydederken, konut baslangiglari ise ylizde 5,2 ile
beklentilerin aksine daralma kaydetti. ABD'de bekleyen konut satiglari ise eylilde
yuzde 7,2 oraninda daralma kaydetti. Verilerin fiyatlamalara etkisi olmazken,
kurda dusuk volatilitede sinirli ve kademeli yukselis egilimi devam etti. Piyasada
g6zler yarinki TCMB faiz kararinda olacak. Bugtin ise ikincil diizey veriler takip
edilecek. Dolar/TL, bu sabah saat 08:00 itibariyle 49,59 civarinda yataya yakin
hareket ediyor.
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Euro/Dolar

Euro/Dolar paritesi 1,1205 — 1,1261 araliginda hareket ederek diin gini %0,23
oraninda bir ylikselisle 1,1238 seviyesinden tamamladi. Jeopolitik gelismeler ve
petrol basta olmak lzere enerji fiyatlarinin seyri piyasalarin yakinda takibinde yer
almaya ve risk istahi Uzerinde etkili oilmaya devam ediyor. Dolar Endeksi (DXY)
bu sabah 101,75'li seviyelerden, parite ise hafif saticili bir seyirle 1,1225lu
seviyelerden iglem goriiyor. Paritede yukari yonli denemelerde 1,1235 — 1,1245
araligi kisa vadeli direng bolgesi olup, devaminda 1,1255 - 200 haftalik Ussel
ortalama (1,1266) - 1,1285 ve 1,1300 seviyeleri direng konumunda
bulunmaktadir. Paritede satiglarin gézlenmesi halinde ise 1,1215 — 1,1200 araligi
kisa vadeli destek bolgesi olup, bu bdlge altinda 1,1185 - 1,1170 - 1,1155 ve
1,1145 seviyeleri destek olarak takip edilebilir.
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Pariteler Gunlik D(%/% Haftalk D(‘i/% Yilbasi Dﬁ%
USDTRY 49.60 0.07 0.41 15.47
EURTRY 55.71 0.02 1.09 10.20
EURUSD 1.12 -0.13 0.59 -4.50
GBPUSD 1.34 -0.05 1.35 -0.55
USDJPY 158.17 0.00 -0.09 0.82
Sepetler Gunlik Deg. Haftallk Deg.  Yilbasi Deg.
DVZSEPET 52.63 11.75 bp 44.75 583.75 bp
DXY 101.79 9.00 bp -101.60 341.00 bp
REK 0.00 - - 0.00 bp
Emtialar Gunluk D(?)/g;;j Haftahk D((le)/g;;j Yilbagl D(?)/g;;j
Ons Altin 4,116.67 -0.21 0.28 -4.56
Gram Altin 6,564.69 -0.12 1.27 9.99
Ham Petrol 98.88 0.90 5.13 72.49
Brent Petrol 107.37 1.00 2.74 76.36
Bakir 6.56 -0.30 -0.22 16.19
Tahviller Gunlik Deg. Haftallk Deg. Yilbasi Deg.
Turkiye 2 Yillik 39.04 -12.00 bp -19.00 182.00 bp
Turkiye 10 Yilhk 35.55 -9.00 bp 3.00 655.00 bp
Amerika 2 Yillik 4.80 0.00 bp -5.00 133.50 bp
Amerika 10 Yillik 5.13 -1.00 bp -10.00 98.90 bp
Almanya 10 Yillik 3.40 -2.00 bp -5.00 54.00 bp
Almanya 2 Yillik 3.06 -1.00 bp -4.00 92.70 bp

Gelismekte Olan

Kapanis Gunlik Deg. Haftalik Deg. Yilbasi Deg.

Ulke Kurlari () (%) (%)
USDZAR 16.41 0.10 -1.15 -0.99
USDKRW 1,324.86 -0.10 -1.17 -8.29
USDTRY 49.60 0.07 0.41 15.47
USDRUB 82.50 -0.37 -1.34 4.30
USDBRL 5.02 -0.07 -0.06 -8.90
Makroekonomik Veriler* Donem Cari (%) 2026T
Bilyiime 2C26 2,3% 2,7%
Enflasyon (TUFE) Agustos 31,51% 29,8%
Biitce Dengesi Mir TL Temmuz -2,120 -2.600
Cari Denge Mir $ Haziran -38,9 -52,5
Fitch 23 OCAK 17 TEMMUZ

Moody's 23 OCAK 24 TEMMUZ

S&P 17 NISAN 16 EKIM
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Din ABD uzun vadeli tahvil faizleri ve dolar endeksinde dususler takip
edilirken, petrol fiyatlari da din dizeltme egilimi icerisinde hareket etti.
Ons altin tarafinda ise disls egilimi devam etti. Dinkii ABD konut
piyasasina iliskin veriler beklentileri karsilamazken, fiyatlamalara etkisi
sinirl kaldi. Genel gorinimde yuksek petrol fiyatlar kiresel enflasyon
endiselerine neden olmaya devam ederken, FED'in yilin geri kalaninda ek
faiz artinm beklentileri degerli madenler (izerinde baski olusturmaya
devam ediyor. Dénem doénem yukselisler kaydedilse de tepki hareketi
olarak kaliyor. Ons altin, bu sabah saat 08:00 itibariyle 4.114$ civarinda
hafif diislis egiliminde hareket etmekte olup, teknik goriinimde 4.100% -
4.065% ve 3.966% seviyeleri destek; 4.170$ - 4.217$ - 4.245% ve 4.315$
seviyeleri direng olarak izlenebilir.
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Faizler

10 yilhk uzun vadeli hazine tahvil 9 baz puan dusisle yiuzde 35,55, 2 yillik
kisa vadeli tahvil faizi ise 4 baz puan dususle yizde 39,54 seviyesinde
gunu tamamladilar. ABD hazine tahvillerinde 2 yillikta faiz %4,78, 5 yillikta
faiz %4,93, 10 yillikta %5,11 seviyelerinde seyrediyor. Turkiye Startup
Ekosistemi Yatirrm Raporu’na gore, yilin ilk dokuz ayinda 125 yatinm
turunda toplam 275 milyon dolar yatirim gergeklesti. Eylil ayinda yurt disi
uretici fiyat endeksi yillik %33,64 artti, aylk %2,82 artti. Turkiye'nin
uluslararasi yukumlilikleri Adustos ayinda, bir énceki ay sonuna gére
%1.1 azaldi. Fitch: Tirkiye, gelisen piyasalarin dolar cinsi ESG ihracinda
11.7% pay aldi.

4.0 72.0

SIZMM“&O

2.4 24.0

1.6 0.0
2026-01 2026-05 2026-09

=@~ Amerika 10 Yillik (sag eksen)
Turkiye 10 Yillik (sag eksen)

== Almanya 10 Yillik (sol eksen)

21 Ekim 2026

Brent Petrol

Pakistan aracili ile ABD - iran arasinda yasanan mizakerelerde, fran'in
dondurulmus varliklarinin iadesine iliskin olumlu gelismelerin yasandigina iliskin
haber akiglari petrol fiyatlarinda diin disus yonli volatilite yaratsa da Hirmiz
Bogazi'nda iki tankerin mayina carpmasi duizeltme yonli ivmenin sinirli
kalmasina neden oldu. Hirmiiz Bodazi'nin kapali kalmaya ve tanker saldirilarinin
arz endiselerini artirdidi strece ek Husi'ler ile Suudi Arabistan arasindaki ¢atisma
durumu Suudi Aramco Uzerinden petrol arzi endiselerini beslemeye devam
etmekte. Bu goriinimde fiyatlamalar ylkselis trendi igerisinde hareket ederken,
disusler dizeltme hareketi olarak kalmakta. Bugln veri akigi bakimindan sakin.
Jeopolitik haber akislarini izlemeye devam edecegiz. Brent petrol, bu sabah saat
08:00 itibariyle 107,06$ civarinda ylkselis egilimi igerisinde hareket etmekte.

Basin Kosesi

"Petrol, Orta Dogu'daki arz endiseleriyle yiikseldi" haberin
devamina ulasmak igin TIKLAYINIZ...

"Goldman Sachs: Kiresel petrol tagimaciligi maliyetlerini yediye
katladi" haberin devamina ulasmak igin TIKLAYINIZ..

"Morgan Stanley: Akaryakit piyasasindaki sikigiklik 2027 ortasina
kadar surebilir" haberin devamina ulagmak icin TIKLAYINIZ...

"Trump: iran ile savas cok yakinda sona erecek" haberin
devamina ulagsmak igin TIKLAYINIZ...

“Trump'tan Zelenskiy'e: Artik anlagsmanin zamani geldi” haberin
devamina ulasmak igin TIKLAYINIZ...

"iran: ABD 7 sarti uygulamadikga giivenimizi kazanamaz" haberin
devamina ulasmak igin TIKLAYINIZ...

"Avrupa'da dogalgaz fiyatlari 2022'den beri ilk kez 90 euroyu asti
haberin devamina ulagsmak icin TIKLAYINIZ...

"Almanya yatirrmci giveninde Nisan'dan beri ilk kotiulesme"
haberin devamina ulagsmak i¢in TIKLAYINIZ...

“Simsek: Fon Rehberi'nin uygulanmasi ertelenmeyecek" haberin
devamina ulasmak igin TIKLAYINIZ...
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https://www.bloomberght.com/petrol-orta-dogudaki-arz-endiseleriyle-yukseldi-3792038
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Haftalik Piyasa Takvimi 19 - 23 Ekim

(Tah | Semt [ Uke | Ve [Gnem|oonem] Gekenn

19 Ekim 05:00 Gin GSYIH (Yillik) F 3.Ceyrek 1.10%/4.40% 0.90%/4.30%
Pazartesi 05:00 Cin Sanayi Uretim Endeksi (Yillik) il Eylul 5.40% 5.20%
09:00 Ingiltere Issizlik Orani ] Agustos 4.90% 4.90%
09:00 Almanya UFE (Aylikmillik) il Eylal 1.10%/4.60%
11:00 Euro B. Cari islemler Dengesi dl Agustos 29.2mir € 27.6 mir€
20 Ekim 12:00 Euro B. ZEW Ekonomik Guven Endeksi il Ekim 23.60 25.80
Sals 12:00 Almanya ZEW Eko_nomik_G_[iverﬁ Endeksi il Ekil:n 30.20 34.70
15:30 ABD Insaat Izinleri Fl Eylul 1.390M 1.403M
15:30 ABD Konut Baslangiglan il Eylul 1.300M 1.275M
17:00 ABD Bekleyen Konut Satislar (Aylik) il Eylul -0.40% 0.30%
23:00 ABD APl Haftalik Ham Petrol Stoklari il Eylul -11.120M
02:50 Japonya Dis Ticaret Dengesi F] Eylul -250.0 mir ¥ -1.106 mir ¥
21 Ekim 09:00 Ingiltere TUFE (Aylikvillik) F Eylul 0.50%/3.10%
Carsamba 10:00 Tl:.:lrkiye Reel Kesim Giiven Endeksi il Ekim 102.00
10:00 Turkiye Kapasite Kullanim Orani Fl Ekim 74.20%
19:00 Euro B. ECB Baskani C. Lagarde'nin Konusmasi al Ekim
10:00 Turkiye Tuketici Guven Endeksi il Ekim 91.90
22 Ekim 14:00 Turkiye TCMB FtPK Faiz Karan Toplantisi F Ekim 36.00% 37.00%
Persembe 15:30 ABD Haftalik Issizlik Maasi Basvurular F Ekim 200 Bin 199 Bin
17:00 Euro B. Tuketici Guven Endeksi il Ekim -17.00 -16.50
17:00 ABD CB Oncii Gostergeler Endeksi il Eylul -0.20% -0.10%
02:01 Ingiltere GFK Tuketici Guven Endeksi il Ekim -14.00 -13.00
02:30 Japonya TOFE (Aylik/Yillik) F Eylul 0.10%/1.90%
03:30 Japonya imalat/Hizmetler PMI (Onca F Ekim 54.10/51.30
23 Ekim 09:00 ingiltere P.erakende Satislar (AyllMllllk} il Eylul 0.50%/2.40%
Cuma 10:30 Almanya !malatinzmetIer PMI (ani.'l F Ekim 52.60/53.50 53.90/52.90
11:00 Euro B. Imalat/Hizmetler PMI (Oncu F Ekim 52.70/52.60 52.90/53.00
11:20 Ingiltere imalat/Hizmetler PMI (Oncu F Ekim 51.80/51.80 51.90/52.10
16:45 ABD Imalat/Hizmetler PMI (Onca F Ekim 55.50/58.00 55.90/58.80
17:00 ABD Michigan Tuketici Guven Endeksi il Ekim 46.30 46.30
Takvim agiklanacak tim verileri kapsomamaktadir. Tohminler Gedik Yatinm Arastirma, g, ingeconomics com, Investing com, Econoday.com kaynakianndan aiinmigtir.
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cosan.yegenoglu@gedik.com

bulent.calak@gedik.com

Sefa Horuz Mudur Yardimcisi shoruz@gedik.com
Pelin Gildal Yonetici pelin.guldali@gedik.com
Burak Akkaya Kidemli Uzman burak.akkaya@gedik.com
Biisra Dilara Ozen Uzman busra.ozen@gedik.com
Atahan Sinasi Sengil Uzman Yardimcisi atahan.sengul@gedik.com
Can Yazici Uzman Yardimcisi can.yazici@gedik.com
Mehmethan Yagiz Tokmak Uzman Yardimcisi yagiz.tokmak@gedik.com
Sudenaz Tosun Uzman Yardimcisi sudenaz.tosun@gedik.com

Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S. - Gedik Yatirim Hazine Pazarlama Birimi / TMU

Unvan : Gedik Yatirrm Menkul Degerler A.S§ — Gedik Yatinm Hazine Pazarlama Birimi / TMU

Adres : Altaygesme Mah. Camli Sok. Pasco Plaza, No:21, i¢ Kapi No:45, K:10-11-12 Maltepe/istanbul
Tel :(0216) 453 00 70

E-Posta : gedikkurumsal@gedik.com

* Gedik Yatinm Hazine Biilteni, Genel Yatirnm Tavsiyesi Kapsaminda Yatinm Danigmanhigi Birimi Tarafindan Hazirlanmaktadir.

YASAL UYARI

"Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirrm tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatinm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danigmanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhigi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar
ile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi s6zlesmesi ¢cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler,
herhangi bir yatirnm aracinin alim satim dénerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber
verilmeksizin degistirilebilir. Tim sinyal ve veriler, Gedik Yatirim tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve
kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan ve zararlardan Gedik Yatirrm sorumlu degildir."
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