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Piyasa Glindemi

BD

Kiiresel piyasalarda yapay zeka yatirnmlarinin finansmani ve uzun vadeli karliligina yénelik endiseler teknoloji hisseleri lizerindeki
satis baskisini derinlestirirken, yatirimcilarin riskli varliklardan c¢ikarak tahvil ve defansif sektorlere yoneldigi goriliyor. Wall
Street’te yari iletken hisselerinin 6nciligiinde yasanan sert kayiplar Asya piyasalarina da yansirken, Nasdaq 100 vadeli
islemlerinin gin icindeki kayiplarini telafi etmesi ve Avrupa borsalarinda yatay bir acilis beklenmesi piyasalarda sinirli bir
dengelenmeye isaret ediyor. ABD’de Nasdaq 100 endeksi haziran ayindan bu yana en sert glinliik kaybini yasarken, teknoloji
hisselerindeki satislarin aksine saglik, kamu hizmetleri ve temel tiketim sektorlerine artan talep sonucunda S&P 500 Temel
Tlketim Endeksi %3,1 ylkselerek rekor seviyeye ulasti. Glvenli liman arayisinin gliclenmesiyle ABD tahvilleri son iki yilin en
glcli yukselislerinden birini kaydederken, 10 yillik tahvil faizi 17 baz puanlik diisiisle %4,96 seviyesine geriledi ve yatirrmcilarin
yil icerisinde Fed’den yeni bir faiz artirimi beklentilerini azaltmasi tahvil piyasasindaki hareketi destekledi. Diger taraftan, Suudi
Arabistan’a yonelik saldirilarin Orta Dogu’daki enerji arzi risklerini artirmasiyla Brent petrol %0,7 yikselerek 113,95 dolara
ulasirken, st Uste Gc¢lincl haftalik kazancina yoneldi; ons altin 4.010 dolar civarinda islem goriirken glimis %1,5 deger kaybetti.
Piyasalarda yapay zeka yatirimlarinin ekonomik getirisine iliskin belirsizlikler devam ederken, bazi yatirnmcilar yari iletken
hisselerindeki sert dlizeltmeleri alim firsati olarak degerlendiriyor; gelecek hafta acgiklanacak Microsoft, Amazon ve Alphabet
bilancolari ile Fed’in faiz karari, teknoloji sektoriintin goriinim ve kiresel risk istahinin yoni acgisindan belirleyici olacak.

Euro Bélgesi

Avrupa borsalarinin, énceki seansta yasanan sert satislarin ardindan haftanin son islem ginine sinirli yikselisle baslamasi
beklenirken, yapay zeka yatirimlarinin slrdirilebilirligine iliskin endiseler kiiresel piyasalarda risk istahini baskilamaya devam
ediyor. Persembe ginil yapay zekad sektoriindeki yiliksek yatirim harcamalarina yonelik kaygilarla kiiresel hisse senedi
piyasalarinda satislar derinlesirken, yatirnmcilarin giivenli liman arayisi tahvillere olan talebi artirdi. Orta Dogu'da tirmanan
jeopolitik gerilimlerin petrol fiyatlarini yukari tasimasi da piyasalardaki temkinli gorinimi giglendirirken, Avrupa'da bugiin
aciklanacak Ingiltere perakende satislari ile bélge genelindeki 6ncii imalat ve hizmet sektdrii PMI verileri ekonomik aktivitenin
seyrine iliskin dnemli sinyaller verecek. Bu gelismelerin etkisiyle Euro Stoxx 50 ve Stoxx 600 vadeli endeksleri yaklasik %0,1
ylkselirken, Avrupa piyasalarinda kisa vadeli toparlanma cabalarina ragmen yapay zeka yatirimlarina iliskin belirsizlikler ve
enerji fiyatlarindaki ylikselisin olusturdugu riskler giindemdeki yerini koruyor.

Tiirkiye

TCMB Para Politikas! Kurulu, piyasa beklentilerine paralel politika faizini 100 baz puan indirerek yiizde 37,0'den yiizde 36,0
diizeyine g¢ekti. Karar metninde faiz indirim adimlarinin biyukligi ve zamanlamasinin, enflasyon goriinimu odakli, toplanti bazli
ve ihtiyatli bir yaklagimla belirlenecegi bildirildi. Kararin fiyatlamalara etkisinin ¢ok sinir kaldigini séyleyebiliriz. Fiyatlamalar
Gzerinde aciklanan verilerin ve haber akislarinin etkisi cok sinirli kalmakta olup, kurda dislk volatilitede sinirli ve kademi
yukselis egilimi devam etmekte. Buglin yurt icinde veri akisi sakin. ABD tarafinda ise énct PMI verileri takip edilecek olup,
verilerin fiyatlamalar (zerindeki etkisinin sinirli kalacagini degerlendiriyoruz. Dolar/TL, bu sabah saat 08:00 itibariyle 49,73
civarinda hafif yikselis egiliminde hareket ediyor. Dolar endeksi ise 101,69 civarinda bulunuyor.

Bugiin Aiklanacak Onemli Veriler

st Oke | Agianacak Verier

09:00 Ingiltere Perakende Satiglar (Aylik/Yillik) 0.50%/2.40%
10:30 Almanya imalat/Hizmetler PMI (Oncii 52.60/53.50  53.90/52.90
11:00 Euro B. imalat/Hizmetler PMI (Oncil 52.70/52.60  52.90/53.00
11:30 ingiltere imalat/Hizmetler PMI (Oncil 51.80/51.80  51.90/52.10
16:45 ABD imalat/Hizmetler PMI (Oncii 55.50/58.00  55.90/58.80
17:00 ABD Michigan Tiiketici Giiven Endeksi 46,3 46,3
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EUR/USD

Euro, Fransa'da artan borglanma maliyetleri ve Ukrayna savasi nedeniyle ABD ile Avrupa arasindaki iliskilerin gerilmesiyle 1,124 dolar seviyesinde baski altinda
kalirken, Fransa'nin 10 yillik tahvil faizi kamu maliyesine yonelik endiseler ve toplumsal huzursuzluklarin etkisiyle 2002'den bu yana en yliksek seviyesi olan
%5'in lizerine ¢iktl. ABD Baskani Donald Trump'in Rusya Devlet Baskani Vladimir Putin ile yakinlagsmasi, Moskova'ya yonelik yaptirimlarin hafifletilmesi ve
Ukrayna yénetimine iliskin aciklamalar, Batili {ilkeler arasindaki birlik ve Kiev'e saglanacak destegin gelecegine ydnelik belirsizlikleri artirdi. Ote yandan iran'daki
savasin etkisiyle yiikselen petrol fiyatlari enflasyon kaygilarini ve daha siki para politikasi beklentilerini giiglendirirken, Avrupa'nin bliylime gortinimindeki
zayiflama ve yaklasan secimlere iligskin siyasi belirsizlikler euro {izerindeki baskiyi derinlestirdi. Giin igi teknik seviyeler olarak;

Destekler: 1,1184-1,1152-1,1117

Direngler: 1,1251 -1287 -1,1319

EURUSD, Daily: Euro vs US Duﬂ 1.12185 1.12263 1.12074 1.12126 DailyAutoLevelPivot 77 |1 17022
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GBP/USD

ingiliz sterlini, Euro Bélgesi'nde yiikselen borglanma maliyetlerinin bdlgesel varliklardan cikislari hizlandirarak ingiltere tahvillerine ve sterline talebi artirmasiyla
1,34 dolar seviyesinde tutunarak son bir ayin en yiiksek seviyesini korudu. Ingiltere'de eyliil ayi yillik enflasyonunun %3,4'lik beklentiyi asarak %3,5'e
yiitkselmesi ve cekirdek ile hizmet enflasyonunun da tahminlerin {izerinde gerceklesmesi, ingiltere Merkez Bankasi'nin faiz artirimi beklentilerini giiglendirirken,
piyasalar Nisan 2027'ye kadar en az iic adet 25 baz puanlik artis ve ilk adimin 5 Kasim'da atilmasi ihtimalini fiyatlamaya basladi. Ote yandan yiiksek petrol
fiyatlari, yapay zeka altyapi yatirimlarinin maliyeti ve Fransa gibi yliksek borglu tlkelerdeki mali riskler yatirimcilarin temkinli durusunu desteklerken, gelecek
hafta aciklanacak ingiltere biitcesinde mali disiplinin &n plana cikacagl beklentisi (ilke tahvillerine yénelik talebi giiclendirebilecek bir unsur olarak éne ¢ikiyor.
Gin ici teknik seviyeler olarak;

Destekler: 1,3363-1,3327-1,3299

Direncler:1,3427 —1,3454 - 1,3491

GBPUSD, Daily: Great British Pnur[H:I vs US Dollar 1.33878 1.34073 1.33777 1.33889 DailyAutoLevelPivat 7 |1 36538
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XAU/USD

Ons altin, teknoloji ve yapay zeka hisselerinde derinlesen satislarin yatirimcilari diger varliklardaki zararlarini karsilamak amaciyla degerli altin pozisyonlarini azaltmaya
yoneltmesiyle 4.000 dolar seviyesine gerileyerek son Ug¢ ayin en dislik seviyelerine yaklasti. Meta Platforms'un sermaye harcamalarini artirma planinin yapay zeka
yatirmlarinin finansmani ve sirketlerin borgluluk diizeylerine iliskin endiseleri yeniden giindeme tasimasi satis baskisini gliclendirirken, ylikselen petrol fiyatlarinin
enflasyon kaygilarini artirmasi ve faizlerin uzun siire yiiksek kalabilecegi beklentisi de altini olumsuz etkiledi. Bununla birlikte, ABD ekonomisinin biyiimesinde énemli
rol oynayan yapay zeka yatirimlarinin sirdirilebilirligine yonelik stipheler, Fed'in ilave faiz artirmlarina iliskin beklentileri zayiflatarak altin fiyatlarindaki diistist
sinirlayabilecek bir unsur olarak 6ne ¢ikiyor. Giin ici teknik seviyeler olarak;

Destekler: 3982 -3940 - 3859

Direncler: 4106 — 4187 - 4229

XAUUSD, H4: Gold vs US Dollr (1ot = 100 ons) 4004.23 4028.58 4004.23 4014.48 34004  pajaytolevelPivot 7 |4s36.77
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XAG/USD

Ons glims, teknoloji ve yapay zeka hisselerinde derinlesen satiglarin yatinmcilari diger varliklardaki zararlarini karsilamak amaciyla degerli metal pozisyonlarini
azaltmaya yoneltmesiyle 54 dolar seviyesine gerileyerek Kasim 2025'ten bu yana en dustik seviyesini gordii. Meta Platforms'un sermaye harcamalarini artirma
planinin yapay zeka yatirimlarinin finansmani ve teknoloji sirketlerinin artabilecek borg yiikine iliskin endiseleri gliclendirmesi piyasalardaki satis baskisini
artirirken, ylikselen petrol fiyatlarinin enflasyon kaygilarini beslemesi ve faizlerin uzun siire yiiksek kalabilecegi beklentisi de glimiisii olumsuz etkiledi. Bununla
birlikte, yapay zeka yatirimlarinin sirdirilebilirligine yonelik artan belirsizliklerin Fed'in ilave faiz artinmlarina iliskin beklentileri zayiflatmasi, gimis
fiyatlarindaki diistist sinirlayabilecek bir unsur olarak 6ne ¢ikiyor.Giin ici teknik seviyeler olarak;

Destekler: 53,40 - 52,21 - 49,96

Direncler: 56,84 - 59,09 - 60,28

XAGUSD, H4: Siver vs US Dolar (1 lot = 5000 ons) 53.7020 54.5540 53.7020 54.0840 DaiyAutoLevelPivot 7 |67 8024
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Brent Petrol

Brent petrol, Yemen'deki Husilerin Suudi Arabistan'a ydnelik saldirilarini artirmasi ve ABD'nin iran'a yeniden askeri operasyon diizenleyebilecegine iliskin
haberlerin Orta Dogu'daki arz endiselerini gliclendirmesiyle 114 dolarin iizerine gikarak son bes ayin en yiiksek seviyesine ulasti. iran destekli Husiler, Suudi
Arabistan'in Kizildeniz kiyisindaki Yenbu Limani ile bir petrol sahasi ve havalimanina yénelik saldirilari {istlenirken, ABD ve Israil'in gelecek ay yapilacak ara
secimlerin ardindan iran'in enerji altyapisini hedef alabilecek yeni operasyonlar planladigi bildirildi. Bélgedeki gerilim ve Hiirmiiz Bogazi'ndaki deniz
tasimaciligina yonelik tehditlere ragmen Basra Korfezi'nden petrol ihracatinin savas éncesi seviyelere yaklasmasi arz kaygilarini kismen hafifletirken, Ukrayna'nin
Rus rafinerilerine yonelik saldirilarini yogunlastirmasi kiiresel enerji piyasalarindaki belirsizligi artirdi. Giin ici teknik seviyeler olarak;

Destekler: 110,61- 108,35 - 106,91

Direngler: 114,30 - 115,74 - 118,00
BREMT.m_Z1, Daiky: Aralk Vadeli Brent Petrol 113.115 114,710 112.725 114.200 DailyAutoLevelPivot
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Crude Petrol

Ham petrol fiyatlari, Yemen'deki Husilerin Suudi Arabistan'a ydnelik saldirilarini artirmasi ve ABD'nin iran'a yeniden askeri operasyon diizenleyebilecegine
iliskin haberlerin Orta Dogu'daki arz risklerini giiclendirmesiyle 100 dolarin {izerine gikarak son bes haftanin en yiiksek seviyelerine yaklasti. iran destekli
Husiler, Suudi Arabistan'in Kizildeniz kiyisindaki Yen bu Limani ile bir petrol sahasi ve havalimanina ydnelik saldirilari Gstlenirken, ABD ve israil'in gelecek ay
yapilacak ara secimlerin ardindan Iran'in enerji altyapisini hedef alabilecek yeni operasyonlar planladig bildirildi. Bélgedeki gerilime ve Hiirmiiz Bogazi'ndaki
deniz tasimaciligina yonelik tehditlere ragmen Basra Korfezi'nden petrol ihracatinin savas oncesi seviyelere yaklasmasi arz endiselerini kismen hafifletirken,
Ukrayna'nin Rus rafinerilerine yonelik saldirilarini yogunlastirmasi kiiresel enerji piyasalarindaki belirsizligi artirdi. Glin ici teknik seviyeler olarak;

Destekler: 96,39 -93,81-92,34

Direngler: 100,44 - 101,91 - 104,49

CRUDE.m_Z1, Daily: Aralk Vadeli Crude Petrol 99.076 100.961 98.831 100.551
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Nasdaq Yakin Vade

Nasdaq endeksi, yapay zeka yatirimlarinin stirdlrilebilirligine iliskin endiselerin teknoloji hisselerinde sert satiglara yol agmasiyla persembe ginini %2,6
disisle tamamlarken, cuma giini ABD endeks vadeli islemlerinde yatay bir gériinim 6ne c¢ikiyor. Meta Platforms'un sermaye harcamalarini artirma planinin
teknoloji sirketlerinin artan finansman ihtiyacina yonelik kaygilar gliclendirmesiyle hisseleri %7 gerilerken, Nvidia %4,4, AMD %8,1, Micron %6,3 ve SanDisk
%8,5 deger kaybederek Nasdaq lzerindeki satis baskisini derinlestirdi. Yapay zeka altyapi yatirnmlarinin karliigina iliskin belirsizlikler teknoloji sektoriindeki
degerleme endiselerini artirirken, Orta Dogu'da tirmanan jeopolitik gerilimler ve yatirrmcilarin giivenli liman olarak tahvillere yonelmesi Nasdag'in kisa vadeli
toparlanma gorinimuni zayiflatiyor. Giin ici teknik seviyeler olarak;

Destekler: 28771 - 28446 - 27858
Direncler: 29683 - 30271 - 30596
NAS100_2Z, Daily: Aralk Vadeli Masdag 100 Endeksi 29097.45 29242.68 29022.55 29201.01

DaityAutoLevelPivot L 33137.90
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Dow Jones Yakin Vade

Dow Jones endeksi, teknoloji hisselerinde yogunlasan satislara ragmen persembe giiniini %0,02'lik sinirli yiikselisle tamamlayarak Nasdag ve S&P 500
endekslerinden pozitif ayrigirken, cuma giini vadeli piyasalarda yatay bir seyir izleniyor. Yapay zekd yatirimlarinin artan maliyetleri ve teknoloji sirketlerinin
borglanma ihtiyacina iliskin endiseler biiyime odakli hisselerden cikislari hizlandirirken, Dow Jones'un geleneksel sektdr agirlikli yapisi endeksin satis baskisina
karsi daha direncgli kalmasini sagladi. Bununla birlikte, Orta Dogu'da ylkselen jeopolitik riskler ve petrol fiyatlarindaki artisin enflasyon goériiniimiine yonelik
kaygilari giiclendirmesi, yatirimcilarin tahvillere yonelmesine neden olarak Dow Jones'un kisa vadeli yiikselis potansiyelini sinirliyor. Giin ici teknik seviyeler
olarak;

Destekler: 52776 - 52467 - 52291

Direncler: 53261 -53438 - 53747
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Gedik Yatinm Menkul Degerler A.5. - Gedik Forex Birimi

E-Posta : foren@gedik.com
Adres : altaygesme Mahallesi Camb Sokak Pazoo Flaza Mo 21 ig Kap No 45 Kat: 10-11,12, 34543 Maktepe/istanbu
Tel :[0215) 453 01 20

Forex Satis Birimi

hiehmet Karakavuk R IT T [Deahali - 1921) mehmet. karakavuk @gedik.com
Kza3n Can Yatnim Uzman  [Dahili - 1268) kzan.can@gedik.com

Eahin Gillcen Yatnm Uzmand  (Dahili - 1320) sahin.gulceni@gedik. com

Zelha Avgar Yatnm Uzmani  [Dahill - 1411} reliha.gvsan@gedik.com

Gedik Yatnm Menkul Degerler A.5. - Yaurnim Damsmanhg Birimi

E-Posta : gyd@gedik.com
Adres : Altaygesme Mahallesi Camb Sokak Pasco Plaza No 21 ig Kap Mo 45 Kat: 10-11,12, 34843 Maltepe/istanbu
Tel :[D215) 453 00 53

Yatnm Damismanleg Birimi

Onwrcan BAL Pk Y andimecizs anwrcan. bal@gedik. com
{eren TABAN Yinetmen cenzn.tzbani@gedik.com
Yilmaz ALTUN Kademdl Uzman yilmaz. altun@gedik. com
YASAL UYARI

Burada yer alan bilziler Gedik Yatnm tarafindan bilgiendirme amacyla hazrtanmestr, Yatnm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeled yatnm dansmank kapsaminda dedildir,
¥atmm danemankdl hizmet; arac kurumlar, portfdy yanetim sicketled, mevduat kabuel etmeyen bankalarile mister araonds imzalznacak yatnm danemankd sizlesmes
cengevesinde sunwimaktadr. Burada yer alan sinyal, yorem ve tavsiyeler, herhangi bir yatinm arzonn ghm s3bm Gnerisi ya da getin vaadi olarsk yoremlznmamabder. Bu
girizler mall durumunuz e rizk ve getid terchleninize wygun olmayabilirve sadece burada yeralan bilglers ve dnyalers dayanarak yabnm karan verimesi beklentiernize
wygen sonuglar dofurmayabiin, Burada yer alan sinyalier, fiyatiar, verier ve bilgiern tam ve dodru oldufu garanti ediemer; igerk, haber verimeksizin dediztidlebiir. Tim
sinyal ve veriler, Gedik Yatnm tarafindan gibveniir oiduZuna ingnitan kaynakiardan alinmstr. Bu sinyal ve kaynakiann kullandmaz nedeni ile ortaya gkabilecek hatalardan ve
zarariandan Gedik Yatnm sorumie dedidn,
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