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TAB GIDA

TAB Gida (TABGD) Konferans One Cikanlar

TAB Gida, 2026 yili 9 aylik finansal sonuglarina iliskin webcast toplantisi diizenledi. One
ctkan basliklar asagidaki gibidir:

e Anadegerlendirme: 3C26’dareel gelirler %4,9 artarak 16,7 milyar TL’ye, FAVOK

27 Ekim 2026

ENDEKSiN UZERINDE GETiRi

Sirket Raporu

Hisse Bilgileri
Sektdr
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ise %6,1 artarak 3,77 milyar TL'ye ulasti. FAVOK marji 26 baz puan yiikselerek :ﬁ;c;:;:ﬁ?/husse) :ﬁ::g
%22,5 oldu. Net kar; yatinm ve faiz gelirlerindeki diigls, artan finansman giderleri  Potansiyel Getiri (%) 123%
ve vergi kaynakli olumsuz baz etkisi nedeniyle %48,6 azalarak 629 milyon TL'YE  myeca setorimiyonss) R
geriledi. Yapilandinilmis Griinden elde edilen kazanclar yilin ilk yarisinda ::i’l'i";n'l’:f:;‘;":m‘y:;’m g
kaydedild. osasntarhatinly -
e Beklentiler korundu: Yonetim, yaklasik %10 restoran blylimesi, %8-10 reel vabanci oran (olasmdaki Pay %)
gelir artisi ve FAVOK marjinin korunmasi yéniindeki beklentilerini yineledi. :'1;";““ ;gz;‘g
Uclincli ceyrekte 73, ilk dokuz ayda ise 151 restoran agilarak toplam restoran
sayisl 2.164’e ulasti. Yedi markanin tamaminda franchise talebi giiclii seyretti. fj:t:’l‘;::‘;:l‘;m rr—— IR TR
Uciincli ceyrekte islem sayisi %6,7 artti. Yonetim, eylilde toparlanma  Ortalamaisiem Hacmi (mnTL) T T
goruldigini ve ekim ayinin olumlu bagladigini belirtti. AR W) 20500 22800 263,50 289,00
e Likidite ve nakit yaratimi: 9,5 milyar TL’lik likidite; 3,64 milyar TL nakit ve nakit |isseperformans: 1A 3A 6A  12a

benzeri, 2,32 milyar TL finansal yatirnm ve 3,58 milyar TL tlrev arag varligindan
olusuyor. Sirketin banka borcu bulunmazken, UFRS 16 kapsamindaki kira
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yikimlulikleri 8,54 milyar TL seviyesinde. Yonetim, énemli bir doviz riski OraktYars! P
bulunmadigini belirtti. Tedarikgilere verilen avanslar satin alma kogullaring — TFTAB GIDAYATIRIMLARI ANONIM SIRKETE 67,36
iyilestirirken isletme sermayesi ihtiyacini artirdi. Yonetim, yil sonuna kadar piger 3264
isletme sermayesinde iyilesme bekliyor. Sirket Ozeti

o Dijital satislar: Sirket biltenine gore dijital kanallar, Gglinct geyrek satislarinin
%56’sini olusturdu. Paket servis satiglarinin payi, gecen yilin ayni dénemindeki
%28’den %30’a ylikseldi. Self servis siparis ekranlarinda ortalama fis tutari, kasa
siparislerine gore yaklasik %20 daha yliksek gerceklesti. Bu ekranlarin baglica
markalarin restoranlarindaki yayginligi %80’e yaklasti.

e Yapilandirilmis iiriin: Baslangicta yatirilan 2,6 milyar TL Gzerinden yilin ilk
yarisinda yaklasik 1 milyar TL kar elde edilerek yaklasik %40 getiriye ve tam yil
getiri hedefine ulasildi. Yonetim kazanci sabitledi ve yilin ikinci yarisinda Giriinden
ilave kar beklemiyor. Pozisyon kapatilmig/getirisi sabitlenmis olarak
tanimlanirken, Grliniin 19 Aralik’taki vadesi bekleniyor.

e Finansal gelirler: Diisen faiz oranlari, sabit getirili araclardan elde edilen diizenli
getirileri azaltti. Ugiincii geyrekte finansal gelirler yillik %55 disiisle 158 milyon
TL’ye, yatirim faaliyetlerinden gelirler ise %83 diislisle 101 milyon TL’ye geriledi.
Ydnetim, 2027’de yapilandirilmis Griini tekrarlamayacagini ve finansal gelirlerin
ceyrekler arasinda daha dengeli dagilmasini bekledigini belirtti.

e Fon piyasasindaki gelismeler: Fon piyasasindaki son gelismeler ve bunlarin TAB
Gida lizerindeki olasi etkileri dogrudan soruldugunda ydnetim, “Kesinlikle higbir
maruziyetimiz veya etkilesimimiz bulunmuyor” yanitini verdi.

Goriisiimiiz: Islem sayisindaki artisi, restoran biyiimesini ve dijital kanallarin
yayginlasmasini olumlu degerlendiriyoruz. Isletme sermayesindeki normallesme ve
yapilandirilmis Griinin aralik ayindaki vade sonu tahsilati takip edilecek basliklar arasinda
yer aliyor. TAB Gida, 2027 tahminlerimize gére 7,0x F/K ve 2,8x FD/FAVOK carpanlariyla
islem gorlyor. Hisse igin 405,60 TL seviyesindeki 12 aylik hedef fiyatimizi ve “Endeksin
Uzerinde Getiri” &nerimizi koruyoruz.

Sirket esas sozlesmesinin "Sirketin Amag ve Konusu" baslikli 5. maddesinde belirtilmis olan
faaliyetleri gerceklestirmek tizere kurulmus olup, ana faaliyet konusunu hizli servis restoran

isletmeciligidir.

Hisse Performansi
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*26/10/2026 tarihli kapans fiyatlaryla hazirlanmustur.
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirm
Danigsmanligl hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak Yatirnm Danismanligl s6zlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve
tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim énerisi ya da getiri vaadi
olarak yorumlanmamalidir. Bu gortisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan
fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Gedik
Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan glivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi
nedeni ile ortaya cikabilecek hatalardan Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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