
Piyasa Gündemi

ABD

Küresel piyasaların odağında bugün açıklanacak Fed faiz kararı bulunurken, bankanın politika faizini sabit tutması bekleniyor; ancak

beklentilerin üzerinde gerçekleşen eylül ayı enflasyonu, ABD 10 yıllık tahvil faizinin %5,02 seviyesine yükselmesi ve aralık ayında

olası faiz artışı beklentileri nedeniyle Fed Başkanı Kevin Warsh’ın karar sonrasında vereceği mesajlar kritik önem taşıyor. Piyasalar bu

toplantıda faiz artışı ihtimalini %10’un altında fiyatlarken, Fed’in enflasyonla mücadelede şahin duruşunu koruması ve yıl sonuna

ilişkin faiz projeksiyonları hakkında vereceği sinyallerin piyasalardaki yönü belirlemesi bekleniyor. Öte yandan Asya piyasalarında SK

Hynix’in güçlü finansal sonuçları ve yapay zekâ yatırımlarına yönelik iyimserliğin yeniden güçlenmesiyle teknoloji hisselerinde sert

yükselişler yaşanırken, Güney Kore Kospi Endeksi %6, SK Hynix %10 ve Samsung Electronics %8,3 değer kazandı. Nasdaq 100

vadeli işlemleri de %0,3 yükselirken yatırımcıların odağı Alphabet ve Microsoft’un açıklayacağı bilançolara çevrildi. Jeopolitik tarafta

ise ABD’nin Körfez ülkelerini olası kısa süreli bir askerî operasyona karşı hazırlıklı olmaları konusunda uyardığına ilişkin haberler

bölgedeki tansiyonu yükselterek enerji fiyatlarını desteklerken, Brent petrol %1,5 artışla 115,55 dolara ulaştı. Artan jeopolitik riskler

ve Fed’in sıkı para politikasını sürdürebileceği beklentileriyle dolar güçlenmesini dördüncü güne taşırken, altın %0,6 gerileyerek

4.036 dolar seviyesine indi.

Euro Bölgesi

Avrupa piyasalarında yatırımcıların odağı, bugün açıklanacak Fed faiz kararı ve yarın gerçekleştirilecek Avrupa Merkez Bankası (ECB)

toplantısına çevrilirken, her iki merkez bankasının da politika faizlerini sabit tutması bekleniyor. Özellikle yükselen enerji fiyatlarının

enflasyon üzerindeki baskıyı artırması, ECB’nin yılın geri kalanında daha sıkı bir para politikası izleyebileceği beklentilerini

güçlendirirken, Başkan Christine Lagarde’ın faiz görünümüne ilişkin açıklamaları Avrupa borsalarının yönü açısından kritik önem

taşıyor. Avrupa genelinde STOXX 600 Endeksi önceki işlem gününü %0,47 yükselişle tamamlarken, teknoloji ve madencilik

hisselerindeki güçlü performans piyasaları destekledi. Almanya DAX ve Fransa CAC 40 endekslerinde yükseliş görülürken, HSBC’nin

beklentileri karşılayamayan finansal sonuçları İngiltere FTSE 100 Endeksi üzerinde baskı oluşturdu. Diğer taraftan Asya

piyasalarında yeniden güçlenen yapay zekâ iyimserliği Avrupa'nın yarı iletken ve teknoloji şirketlerine yönelik risk iştahını desteklese

de Orta Doğu'daki jeopolitik gerilimler ve Brent petrolün 115 doların üzerine çıkması, özellikle enerji maliyetlerine duyarlı sanayi ve

tüketim sektörleri açısından risk oluşturmaya devam ediyor. Haftanın geri kalanında açıklanacak Almanya enflasyon verileri, Euro

Bölgesi üçüncü çeyrek büyüme rakamları ve şirket bilançolarının, Avrupa piyasalarındaki fiyatlamalar üzerinde belirleyici olması

bekleniyor.

Türkiye

Kurda düşük volatilitede sınırlı ve kademeli yükseliş eğilimleri devam ediyor. TCMB faiz indirim kararı sonrasında gelecek hafta

açıklanacak enflasyon verisi piyasaların odağında yer alıyor. ABD tarafında bugün FED faiz kararı var. FED'den faiz değişikliği

beklenmezken, FED Başkanı K. Warsh'ın vereceği mesajlar piyasaların odağında yer alacak. Aralık ayında ise FED'in 25 baz puanlık

faiz artışı fiyatlanıyor. ABD'de kasım ayı ara seçimler öncesinde ABD uzun vadeli tahvil faizlerinde düşüş eğilimi takip edilirken, dolar

endeksinde yükseliş hareketleri hakim. Dün ABD'de açıklanan tüketici güven endeksi ekimde 91,7 ile beklentilerin üzerinde

gerçekleşirken, yeni konut satışları da eylül ayında 676 bin ile beklentileri aştı. Reel sektör beklentileri ABD tarafında canlılığa işaret

ediyor. Dolar/TL, bu sabah saat 08:00 itibariyle 49,83 civarında hafif yükseliş eğiliminde devam ediyor.
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EUR/USD

Euro, Avrupa Merkez Bankası’nın (ECB) faiz kararı ve hafta içinde açıklanacak Euro Bölgesi enflasyon ile büyüme verileri öncesinde 1,115 doların altına
gerileyerek Nisan 2025’ten bu yana en düşük seviyelerine yakın seyretti. ECB’nin ekonomik büyümedeki yavaşlama sinyalleri nedeniyle faizleri sabit tutması
beklenirken, Fransa’nın bozulan mali görünümü, tahvil piyasalarındaki endişeler ve cuma günü açıklanacak büyüme verilerinin zayıf gelebileceği beklentisi euro
üzerindeki baskıyı artırıyor. Almanya’daki akaryakıt vergisi indirimi ve İspanya’da enflasyonun yavaşlaması fiyat baskılarında bir miktar hafiflemeye işaret
ederken, piyasalar hem ECB’nin hem de Fed’in bu hafta faizleri sabit tutmasını, aralık ayında ise olası faiz artışlarını fiyatlıyor. Gün içi teknik seviyeler olarak;

Destekler: 1,1105 – 1,1086 – 1,1050

Dirençler: 1,1160 – 1,1196 – 1,1215

GBP/USD

İngiliz sterlini, çarşamba günü açıklanacak İngiltere bütçesi öncesinde yatırımcıların temkinli duruşu ve Fed faiz kararı öncesinde doların güçlenmesiyle bir ayın

üzerindeki zirvesinden gerileyerek 1,332 dolar seviyesine indi. İngiltere hükümetinin asgari geçim ücretini yaklaşık %4 artırması, işletmelerin elektrik

maliyetlerini hafifletecek önlemler alması ve Ulusal Varlık Fonu ile British Business Bank’e ilave 20,4 milyar sterlin kaynak sağlaması beklenirken, bu finansman

için borçlanmanın 2028–2029 mali yılında başlayacak olması tahvil piyasalarındaki kısa vadeli endişeleri sınırlıyor. Öte yandan Fed’in politika faizini sabit

tutması beklenirken, yatırımcılar bankanın gelecekteki olası faiz artışlarına ilişkin vereceği mesajlara odaklanıyor. Gün içi teknik seviyeler olarak;

Destekler: 1,3288 – 1,3272 – 1,3242

Dirençler : 1,3334 – 1,3364 – 1,3380
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XAU/USD

Altın, iki günlük yükselişin ardından yatırımcıların Fed faiz kararı ve Orta Doğu’daki jeopolitik gelişmeler öncesinde temkinli hareket etmesiyle 4.050 doların altına 
geriledi. Fed’in politika faizini sabit tutması beklenirken, aralık ayında olası faiz artışına ilişkin verilecek mesajlar yakından izleniyor; Yeni Zelanda Merkez Bankası ise 
beklentilerin aksine faizleri değiştirmeyerek para politikasında temkinli duruşunu korudu. Orta Doğu’da İsrail seçimlerinin bölgesel çatışmaların seyrine ilişkin belirsizliği 
artırması ve ABD’nin İran’a yönelik yeni saldırı ihtimali petrol fiyatlarında oynaklığa neden olurken, yükselen enerji maliyetlerinin enflasyon ve faiz artışı beklentilerini 
güçlendirmesi, faiz getirisi bulunmayan altın üzerindeki baskıyı sürdürüyor. Gün içi teknik seviyeler olarak;

Destekler: 4011 – 3961 - 3934

Dirençler: 4087 – 4115 - 4164

XAG/USD

Gümüş, iki günlük yükselişin ardından yatırımcıların Fed faiz kararı ve Orta Doğu’daki jeopolitik gelişmeler öncesinde temkinli hareket etmesiyle 54 doların altına
geriledi. Fed’in politika faizini sabit tutması beklenirken, aralık ayında olası faiz artışına ilişkin verilecek mesajlar yakından izleniyor; Yeni Zelanda Merkez Bankası
ise piyasa beklentilerinin aksine faizleri değiştirmeyerek para politikasında temkinli duruşunu korudu. Orta Doğu’da İsrail seçimlerinin bölgesel çatışmaların
seyrine ilişkin belirsizliği artırması ve ABD’nin İran’a yönelik yeni saldırı ihtimali petrol fiyatlarında oynaklığa neden olurken, yükselen enerji maliyetlerinin
enflasyon ve faiz artışı beklentilerini güçlendirmesi gümüş fiyatları üzerindeki baskıyı sürdürüyor. Gün içi teknik seviyeler olarak;

Destekler: 53,19 – 51,97 – 51,30

Dirençler: 55,07 – 55,75 – 56,96
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BrentPetrol

Brent petrol, ABD’nin ara seçimlerin ardından İran’a yönelik olası yeni bir askerî operasyon için bazı Körfez ülkelerini hazırlıklı olmaya çağırdığına ilişkin
haberlerin ardından 115 doların üzerine yükselerek son dört yılın en yüksek seviyelerine yaklaştı. Orta Doğu’daki jeopolitik riskler artarken, İsrail’de Başbakan
Netanyahu ile muhalefet lideri Gadi Eisenkot arasında başa baş geçen seçimlerin sonuçları yakından izleniyor; Eisenkot, İran’ın nükleer programının gerekirse
askerî müdahaleyle sınırlandırılması gerektiğini savunurken, rejim değişikliğini ulaşılabilir bir hedef olarak görmediğini belirtiyor. Öte yandan ABD’de 23 Ekim ile
sona eren haftada ham petrol stoklarının yaklaşık 2 milyon varil azalması, arzın sıkılaştığına işaret ederek jeopolitik gelişmelerle birlikte petrol fiyatlarındaki
yükselişi destekliyor. Gün içi teknik seviyeler olarak;

Destekler: 106,86 – 104,01- 98,98

Dirençler: 114,74 – 119,77 – 122,62

Crude Petrol 

WTI ham petrol, ABD’nin ara seçimlerin ardından İran’a yönelik olası yeni bir askerî operasyon için bazı Körfez ülkelerini hazırlıklı olmaya çağırdığına ilişkin
haberlerin ardından iki günlük düşüşünü sonlandırarak 101 doların üzerine yükseldi. Orta Doğu’daki jeopolitik riskler artarken, İsrail’de Başbakan Netanyahu ile
muhalefet lideri Gadi Eisenkot arasında başa baş geçen seçimlerin sonuçları yakından izleniyor; Eisenkot, İran’ın nükleer programının gerekirse askerî
müdahaleyle sınırlandırılması gerektiğini savunurken, rejim değişikliğini ulaşılabilir bir hedef olarak görmediğini belirtiyor. Öte yandan ABD’de 23 Ekim ile sona
eren haftada ham petrol stoklarının yaklaşık 2 milyon varil azalması, petrol arzında sıkılaşmaya işaret ederek jeopolitik gelişmelerle birlikte fiyatlardaki yükselişi
destekliyor. Gün içi teknik seviyeler olarak;

Destekler: 100,44 – 97,86 – 96,39

Dirençler: 101,91 – 104,49 – 107,00
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Nasdaq Yakın Vade

Nasdaq endeksi, teknoloji hisselerindeki güçlü alımların desteğiyle salı gününü %1,18 yükselişle tamamlarken, bugün açıklanacak Fed faiz kararı öncesinde

vadeli işlemlerde yatay bir görünüm öne çıkıyor. Fed’in politika faizini sabit tutması beklenirken, aralık ayında olası faiz artışına yönelik verilecek mesajlar özellikle

faiz beklentilerine duyarlı teknoloji ve büyüme hisseleri açısından önem taşıyor. Öte yandan Broadcom’un Anthropic ile bağlantılı 63 milyar dolarlık finansman

anlaşması, Meta’nın 25 milyar dolarlık hisse arzına gelen güçlü talep ve Oracle’ın OpenAI ile iş birliğini genişletmesi yapay zekâ sektöründeki iyimserliği

desteklerken, bugün piyasa kapanışının ardından açıklanacak Alphabet ve Microsoft bilançolarının Nasdaq’ın kısa vadeli yönü üzerinde belirleyici olması

bekleniyor. Gün içi teknik seviyeler olarak;

Destekler: 29429 – 29062 - 28837

Dirençler:  30021- 30246 - 30613

Dow Jones Yakın Vade

Dow Jones endeksi (DJ30) açısından piyasaların odağında bugün açıklanacak Fed faiz kararı bulunurken, bankanın faizleri sabit bırakması bekleniyor ve aralık
ayında olası bir faiz artışına yönelik sinyallerin özellikle sanayi, finans ve tüketim sektörleri üzerindeki etkileri yakından izleniyor. ABD ekonomisinde yüksek faiz
ortamının devam edebileceğine ilişkin beklentiler, şirketlerin finansman maliyetleri ve ekonomik büyüme görünümü açısından belirsizlik yaratırken, tahvil
getirilerindeki yükselişin geleneksel sektörlerdeki risk iştahını sınırlayabileceği değerlendiriliyor. Diğer taraftan teknoloji sektöründe yapay zekâ yatırımlarına
yönelik iyimserlik ve güçlü bilanço beklentileri genel piyasa görünümünü desteklese de Dow Jones’un kısa vadeli seyrinde Fed Başkanı Kevin Warsh’ın
açıklamaları, faiz patikasına ilişkin beklentiler ve büyük şirketlerin finansal sonuçlarının belirleyici olması bekleniyor. Gün içi teknik seviyeler olarak;

Destekler: 52401 -52226 -52035

Dirençler: 52766 – 52957 - 53132
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