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ABD tahvil faizlerindeki yiikselis ve gucliu buyliime gorinumi piyasanin ana giundemi olmaya devam ediyor. ABD 10 yillik tahvil faizi gun iginde %5,30-5,34 bandina yukselerek 2002’den bu yana en
yuksek seviyelerini test ederken, gugclu tuketim ve buyume verileri Fed’in daha uzun sure siki kalabilecegi beklentisini destekliyor. Klresel tahvil satisinin devam etmesine karsin ABD hisse vadeli endeksleri
teknoloji hisselerinin destegiyle direngli seyrediyor; S&P 500 vadeli kontratlari %0,4, Nasdaq 100 vadeli kontratlari %0,8 yukselirken Dow Jones vadeli kontratlari yatay seyrediyor. Piyasalarin yarin
aciklanacak tarim disi istihdam verisi oncesinde bugun issizlik bagvurulari ve Fed Uyelerinin agiklamalarina odaklanmasi bekleniyor.

Yapay Zeka temasi yiiksek faiz ortamina ragmen teknoloji hisselerini desteklemeyi siirdlirtiyor. Micron’un gugclu ceyrek sonuglari ve beklentilerin Uzerindeki gelir ngorusu, yapay zeka altyapisina
yonelik bellek talebinin guglu kaldigina isaret ederken Nasdaq tarafinda pozitif ayrismayi destekliyor. Bununla birlikte yikselen ¢alisan maliyetlerinin brit marjlar Gzerinde baski yaratacagina yonelik uyari,
glcli sonuglara ragmen yatirrmcilarin “Al kazanclarinin ne kadar surdurulebilir oldugu” sorusuna odaklanmasina neden oluyor. Micron kaynakli olumlu okuma Alphabet, Oracle ve yari iletken
ekosistemindeki hisselere de yansiyor.

Petrol fiyatlarindaki yeniden ylikselis tahvil piyasasindaki satis baskisini artirtyor. Brent petrol gun icinde yeniden USD100 seviyesinin Uzerine ¢ikarken, yatirrmcilar Orta Dogu’dan petrol akiglarindaki
toparlanma ile jeopolitik risklerin yeniden artmasi ihtimalini birlikte fiyatlyor. YUksek enerji fiyatlarinin enflasyon gorunimuinu zorlagtirmasi, uzun vadeli tahvil faizlerinin yuksek kalmasini destekleyen
unsurlardan biri olarak 6ne c¢ikiyor. Ayni donemde Bloomberg Dollar Spot Endeksi %0,3 yukselirken spot altin yaklasik %0,5 artisla USD4.178 seviyesinde bulunuyor.

ABD tuketicisinin guclii kalmasi bliyume agisindan destekleyici ancak Fed agisindan sikilagma riskini canh tutuyor. Agustos ayinda reel tuketici harcamalari aylik %0,6 artarak bir yildan uzun
surenin en gugclu yukselisini kaydederken, kisisel tasarruf oraninin %4,1 ile yaklasik dort yilin en dusuk seviyesine gerilemesi tuketim momentumunun bir bolumunun tasarruflarin azalmasi ve servet
etkisinden kaynaklandigini gosteriyor. Guglu tuketim, ekonominin yuksek faiz ve enerji maliyetlerine ragmen direngli kaldigini teyit ederken tahvil faizleri Uzerinde yukari yonlu baskinin surmesine neden
oluyor.

Avrupa’daki mali riskler kiiresel tahvil satigsina ek baski yaratiyor. Fransa hukumeti 2027 butgesi kapsaminda EUR54mlr tutarinda vergi artisi ve harcama kesintisi planlarken, Fransa-Almanya tahuvil
faiz farkindaki genisleme ve ingiltere 30 yillik tahvil faizinin %6’yi test etmesi kiresel sabit getirili piyasalardaki oynakh@i artiriyor. Stoxx Europe 600 yaklasik %0,6 gerilerken ABD piyasalari, Al ve teknoloji
hisselerindeki gu¢lli gérinim sayesinde Avrupa’dan pozitif ayrigiyor.

One Cikan Sirket Haberleri

(+) Micron Technology (MU): Sirket glclu ceyrek sonuclarinin ardindan mevcut ¢eyrek icin beklentilerin Gzerinde gelir tahmini acikladi; yapay zeka altyapi yatirimlarinin bellek talebini desteklemeye devam
ettigi belirtildi. Buna karsin daha yuUksek calisan Ucretlerinin brit marji bir miktar baskilamasi bekleniyor. Guglu talep goérUnimunu pozitif, marj tarafindaki baskiyl ise sinirlayici unsur olarak
degerlendiriyoruz.

(+) Alphabet (GOOGL): Google, yeni amiral gemisi yapay zeka modeli Gemini 4 Argon’u kullanima sunmaya baslarken Alphabet hisseleri piyasa oncesi islemlerde %2,1 ylkseldi. Modelin bazi gercek
dinya kodlama gorevlerindeki performansina iligskin sirket igi soru isaretleri bulunsa da daha dusuk maliyetli Al modeli ve Urln lansmani yatirrmci algisini destekliyor.

(+) Constellation Energy (CEG): Sirket Amazon’a 20 yil sureyle elektrik satisi saglayacak anlasmaya varmasinin ardindan piyasa oncesi islemlerde %3,3 yuUkseldi. Uzun vadeli kontratin nakit akisi
gorunurlGgunu artirmasi ve veri merkezi kaynakli elektrik talebine dogrudan maruziyet saglamasi nedeniyle gelismeyi pozitif degerlendiriyoruz.

(+) Oracle (ORCL): Tencent’in Guneydogu Asya’daki Oracle veri merkezlerinden kapasite kiralamak Uzere yaklasik USD7mlr bayukligunde bes yillik bir anlagsmaya vardigi bildirildi. Haber sonrasinda
Oracle hisseleri piyasa dncesinde %2,6 yukselirken, anlagsmanin Al altyapisi ve bulut kapasitesine yonelik guglu talebi destekledigini disunuyoruz.

(=/+) Taiwan Semiconductor Manufacturing (TSM): Sirketin Texas’ta onlarca milyar USD tutarinda ek yatirim gerektirebilecek yeni bir Gretim kampust degerlendirdigi bildiriliyor. Potansiyel yatirim,
TSMC’nin ABD’deki Uretim kapasitesini ve Al/ileri teknoloji ¢ip talebine yonelik uzun vadeli konumunu giglendirebilir; ancak ylksek yatirirm harcamasi nedeniyle kisa vadeli nakit akisi etkisi izlenecek.
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S&P 500 Endeksi 7.652 seviyesinde kapanis gercgeklestirirken, 8 gunluk hareketli ortalama olan 7.711 seviyesinin altinda bulunuyor; bu gorinim kisa vadeli momentum kaybinin devam ettigine isaret

ediyor.

Endeksin son gunlerde 7.780-7.816 direng bolgesinden geri gekilmesi sonrasinda 7.600 seviyesine yaklagsmasi, kisa vadede yukari yonlu hareketin yeniden gu¢ kazanmakta zorlandigini gosteriyor.

RSI 48,1 seviyesinde bulunurken notr bolgede kalmaya devam ediyor; gostergenin 50 seviyesinin altinda seyretmesi kisa vadede alim momentumunun henuz belirgin sekilde gl¢clenmedigine isaret ediyor.

MACD pozitif bolgede kalmasina ragmen sinyal ¢izgisinin altina gerilemis durumda. Bu goriunim ana trend tamamen bozulmamis olsa da kisa vadede momentumun zayifladigini gosteriyor.

Asagi yonlu hareketlerde 7.600 ilk onemli destek olarak izlenirken, bu seviyenin altinda 7.500 civarindaki yukselen ana trend ¢izgisi daha kritik destek konumunda bulunuyor. 7.500 seviyesinin

kaybedilmesi halinde grafikte one ¢ikan 7.400 seviyesi sonraki destek olarak takip edilebilir.

Yukari yonlu tepki hareketlerinde oncelikle 7.710-7.760 bandinin yeniden asiimasi kisa vadeli gorunumun guglenmesi agisindan onemli olacak; ardindan 7.815 seviyeleri ana direngler olarak one ¢ikiyor.
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EN COK YUKSELENLER

Kod Hisse Ad Sektir Kapanig Yo Hacim
GEN Gen Digital Inc aziim g2202 5861 25284772
CBOE Cboe Global Markets Inc Kurumsal Finansal Hizmetler 227528 ST 2450387
SHPS Synopsys Inc azihm 543484 478 51.249 356
HPE Hewlett Packard Enterprize Co Teknoloji Donanimi 263,69 3,90 56.730.645
FOSs FactSet Research Systems Inc Ozel Finans 5260095 384 2253421

INTC Intel Corp ariletkenler 22023 3T §25.641.567
ACH Accenture PLC BT Hizmetleri $18337 353 §2.385.088
PSKY Paramount Skydance Corp Eglence ig&riﬁi 210,33 3,40 25.214.068
EN COK DOSENLER

Kod Hisse Ad Sektir Kapanig Y Hacim
JBL Jakbil Inc Teknoloji Donanmi 528688 1003 2e08.81

MRENA Moderna Inc Bivoteknoloji & ila [ 518257 -535 §5.136.231

APP ApplLovin Corp Reklam & Pazarlama 525043 4582 51.673.106
GIS General Mills Inc Gida 23218 -4 $3.163.920

CAG Conagra Brands Inc Gida 213,44 43238 56.877 587
GM General Motors Co Otomotiv SFro0 4 52047 435
NOC Marthrop Grumman Corp Hawvacilk & Savunma 248348 418 $383.804
MELC McCormick & Co Inc/MD Gida 24540 413 21.457.041

EN YUKSEK HACIM

Kod Hisse Ad Sektor Kapanig Yo Hacim
MW DA MWD Corp Yaniletkenler gx2e 38 03 $42.536.506
WHT Walmart Inc Perakende - Tiketici Ordnleri 103,82 270 228152 438
INTC Intel Corp Y ariletkenler 512023 3,71 525641 567
PCG PG&E Corp Elektrik Hizmetleri 2225 057 221425703
AAPL Apple Inc Teknoloji Donanimi 233302 1,10 £20.030.528
ANZN Amazon.com Inc E-Ticaret 524515 1,01 514 .638.795
GOOGL Alphabet Inc internet Medya & Hizmetler 5344 08 0,93 12.971.103
MFLX Metfle Inc Edlence igerigi 36958 1,02 212527 942
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Yurtdisi Oneri: Cadence Design Systems Inc (CDNS)

+ Cadence Design Systems igin kisa vadeli iglem fikrimizi 330USD civari kapanis fiyati Uzerinden AL, 340USD hedef fiyat ve 320USD zarar-kes seviyesiyle olusturuyoruz.

* Hissede son donemde guglu momentum dikkat ¢gekerken, 18 Eylul itibariyla dokuz gunluk yukselis serisinde toplam kazang %19 seviyelerine ulasti. Buna ragmen fiyat hala Haziran ayindaki 416,69USD
zirvenin belirgin altinda bulunuyor.

* Deutsche Bank'in CDNS'i 4C26 icin teknoloji sektorindeki one ¢ikan hisseler arasina eklemesi ve sirketi “cift haneli bUyumeyi surdurebilecek, her yil marjlarini iyilestiren” bir isim olarak degerlendirmesi
kisa vadeli algiyi destekliyor.

+ Sirketin geleneksel yari iletken musterilerinin yani sira kendi ¢ip tasarimina giren yari iletken digi sirketlerde de pazar payi kazanmasi, gelir blyumesinin yalnizca klasik ¢ip dongustne bagli kalmamasini
sagliyor.

* Ayrica TSMC ile A16, A14 ve N2P sureg¢ dugumlerini kapsayan is birliginin genigletiimesi, Cadence’in Al ve yuksek performansli bilgi islem tasarim zincirindeki konumunu guglendiriyor.
» Nvidia’nin yeni Al agent safety platformunda Cadence’in de yer alan sirketlerden biri olmasi, sirketin Al ekosistemindeki Urtn kullanim alanlarinin genisledigine isaret ediyor.

+ Kisa vadede 330USD cgevresinde tutunmanin korunmasi halinde 340USD seviyesine dogru yaklasik %3 yukselis potansiyeli bulunurken, 320USD seviyesinin altina inilmesi islem tezinin
zayifladigina isaret edecegi i¢in pozisyonun kapatiimasini uygun buluyoruz. 340USD hedefinin agilmasi durumunda momentumun korunup korunmadigi yeniden degerlendirilirken, mevcut
islem planinda risk-getiri disiplininin korunmasini ve 320USD zarar-kes seviyesinin asagi revize edilmemesini oneriyoruz.

CDNS Cadence Design Systems Inc
Sektor Yazihim
P. Deger (USD mn) 90.931
FIK (x) 53,1x
FONFAVOK (x) 44x
Sektor FIK (x) 35, O
Sektor FOIFAVOK (x) 27, 1x
12 Ay Fiyat Arahin (USD) 252 749 - 416,69
Beta 1,21
12 Ay rolatif Perf -2,00%
Degigim 1G hi5 1A JA YBbB
1,86% 6,382% 5,48% -12,559% 5,63%
Alim Fiyati ($) 330,18
Hedef Fiyati ($) 340,00

Zarar Kes (3): 320,00
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Kodu Hizea Senedl Frjat Ot Hedef Fiyat Ot Gatr Potansiell  =ar Tavelyesl  ~Tut™ Taveljesl ~Sat~ Tavelyesl  Topiam Rapor “";":?'"
MW, LI Epuity HVIDIA Corpr 28,38 AFRET 41 42% 74 2 1 #2 S
AT LW Equity Senazarcom ke 243,15 331,29 T2 a7 T 4 a i1 5%
MIET.A LN Euity g g 725,18 THATT a91% 72 & 1 7a 1%
MEFT LW Ecpity Micrasal Carp 5123 57163 11.45% (5= a a 72 D
EOOEL LW Equity AlpFustes b 344 0 2007 24 70% a4 7 a T oI
AVED LW Epity G oo b a51,19 52070 5087% 58 4 a 2 o83
ML P Ecquity Micron Technaiogy Ine 1085, 1 159342 50.21% 57 4 a i 3%
AMAD LAY Ecpity Achearced Micra Devics e 811,78 633,22 a,51% 58 12 a &8 2%
UBER UM Ecuity ks Teschre agies ki &0,51 101,24 AT & a 1 58 8%
WIFLI LN Ecuity Hesslim b 058 5479 6 2% > 15 1 5 T5%
MO LM Equity Srvicehow b 134,01 14642 9.56% a7 a3 2 52 0%
WA L Eity Memercord b 551,47 70,53 21.60% a7 2 a 49 =
DHOROMS (LI Equity Drertoacheny b ZFaas oA A2 547% Er a 1 51 e
PAMNAT LI Equiity Puier Al Mistaorks e Al S04 06 1.70% &7 13 1 i T
WIRAT UM Ecpity Walmard 103,93 12829 23.44% 25 5 1 52 B
W LI Ecuity Wi a5a,73 224 44 18,12% 5 2 a = =
CRM LN Equity Slessiree e Zoa 57 a1 72 505 25 18 2 &3 1%
CRWD LW Equity Crepachsrrike Holdings ke 26475 241,95 -AE1% £3 14 1 58 TH%
DRCL UM Equity Cirascde Corpa 1373 240,01 7481% EY ] 1 50 2%
HVE LN Equitty Gock i Fa53 =" e T3,58% EY 1 a 52 %
DLASH LI Equity Chsor Thssy v 183,55 PR A0 £3,017% aa & 1 =8 A%
AMAAT LW Epuity Aexsiod Maperizis e 511,38 858,37 0.78% 8 5 a 43 B
DHS UM Epity Wit Dismreny o The 1043 127,84 2187% as a 1 a9 oI
AMET LM Ecuity Poimtn Metwarks Ino 203,59 24878 21.21% a4 2 1 @ o
BKMG LW Ecuity G rig Hedclirngs i 182,91 236,24 £524% a3 q a 2 To%
AAPL LN Ecuity Agpde Inc T332 3381 0,14 a3 17 & 58 50%
TTWO LA Equity Tt Twcs b ascfwes Softacrs 2075 Pa5.24 £2 2% a2 a a a2 100%
SEW UM Equity SE Vernoea Ins 950,49 1225 32 26.591% a2 7 2 ey TH
PP LW Equity Aeprlonin Corp 200,43 £04 78 70.35% a & 1 a8 2%
ADEH LW Equity e ey 203 311,88 £.27% a 5 a 36 o6
DM LN Ecquity Dhesvin Erwesrgy Carp SR04 5069 20 85% a 2 1 a4 1%
DR UM Ecity Digital Flesaity Trust Inc 175,53 22ES 2T A% a ] a ar 8%
ADH LW Ecquity Aerdag Denvicons e 208 71 L7700 20.24% &< a a a4 1%
LRI LN Ecquity Lern Ressenrch Corp 2851 75,55 14.37% a & a o B3
ECID LW Equity Couirix e W16 123354 21 58% A 5 a b BE
TN U Ecity Coriems Sl b 186,41 208,17 060 x 11 a 44 B
FSLR LW Ecuity First S o 175,18 278,456 50.97% a0 a 2 40 TE%
COST LW Euity Cormmiva Whidessle Corp Q10,34 1074 23 18,00% a0 13 2 25 BT




Bu yayinda yer alan yatirnrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danigsmanlgi kapsaminda

degildir. Yatinm danismanhigi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danigmanligi sozlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kigisel goruslerine dayanmaktadir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirnm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonug¢lar dogurmayabilir.

Bu yayinda yer alan bilgiler, guvenilir olduguna inanilan halka acik kaynaklardan elde edilmis
olup bu kaynaklardaki bilgilerin hata ve eksikliginden ve ticari amacgh islemlerde
kullanilmasindan dogabilecek zararlardan Global Menkul Degerler A.S. higbir sekilde
sorumluluk kabul etmemektedir. Bu yayinda yer alan gorus ve dusuncelerin Global Menkul
Degerler A.S. yonetimi i¢cin higbir baglayiciligi yoktur. Global Menkul Degerler A.S. yayinda adi
gecen sirketlerin menkul kiymetini portfoyinde bulundurabilir ve/veya bu sirketlere
danismanlik hizmeti verebilir.

© 2026 Global Menkul Degerler A.S.
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