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ABD hisse senedi vadeli kontratları, dün S&P 500 ve Nasdaq’ın rekor seviyelerde kapanmasının ardından bu sabah yönünü aşağı çevirdi. S&P 500 vadeli kontratları %0,10, Nasdaq 100 vadeli kontratları

%0,40 gerilerken, dünün güçlü bilanço ve AI iyimserliğinin yerini yeniden yüksek faiz ve enerji maliyetlerine ilişkin temkinli fiyatlama aldı.

ABD 10 yıllık tahvil faizi 4 baz puan artışla %5,32 seviyesine yükselerek yeniden çok yıllı zirvelere yakın seyretti. Hürmüz Boğazı’nda İran’ın tanker saldırılarını artırmasıyla Brent petrolün USD101,97/bbl

seviyesine ve %1,40 yukarı taşınması, enflasyon ve faizlerin yüksek kalabileceği beklentisini desteklerken tahvil tarafındaki satış baskısını da güçlendirdi. Aynı çerçevede Bloomberg Dolar Spot Endeksi

%0,30 yükselirken, güvenli liman talebine rağmen yükselen reel faiz ve güçlü USD etkisiyle spot altın %1,20 düşüşle USD4.115,46/ons seviyesine geriledi.

Fed’in eylül toplantı tutanakları günün ana makro katalizörü olacak. Eylül toplantısında faiz artırımı yapılmasının ardından piyasa, üyelerin ilave sıkılaşmaya ne ölçüde açık olduğunu ve özellikle aralık ayı

faiz artırımına ilişkin sinyalleri değerlendirecek; son dönemde daha yumuşak gelen veriler nedeniyle güvercin sürpriz için alanın sınırlı olduğu görüşü öne çıkıyor. ABD Hazine’sinin bugün gerçekleştireceği

USD39mlr tutarındaki 10 yıllık tahvil ihalesi de uzun vadeli faizlerin yönü açısından kritik olacak.

Makro tarafta dün açıklanan dış ticaret açığının beklentilerin üzerinde gerçekleşmesine rağmen ABD hisse piyasalarının rekor seviyelere ulaşması, yatırımcıların odağının büyüme verilerinden ziyade

üçüncü çeyrek kar beklentilerine kaydığını gösteriyor. Bloomberg Intelligence, ABD şirketlerinde üçüncü çeyrek karlarının yıllık bazda yaklaşık %25 artmasını beklerken, yüksek faiz ve petrol fiyatlarına

rağmen kar büyümesinin değerlemeleri destekleyebileceği beklentisi şimdilik ana dengeleyici unsur olmaya devam ediyor.

Bununla birlikte piyasa genişliğinin dar kalması ve AI yatırımlarının giderek daha yüksek miktarda borçlanmayla finanse edilmesi risk başlığı olmaya devam ediyor.

SpaceX’in Nvidia çipleri için USD40mlr finansman arayışı AI altyapı yatırımlarındaki güçlü talebi teyit ederken, aynı zamanda şirket tahvili arzının ve sermaye talebinin uzun vadeli faizler üzerindeki baskısını

artırabileceği değerlendiriliyor.

Öne Çıkan Şirket Haberleri

(+) Intel (INTC): Intel hisseleri premarket işlemlerde %2,80 yükseliyor. CEO Lip-Bu Tan, şirketin Elon Musk ile Terafab projesinde ileri teknoloji çip üretimi konusunda çalışmaya devam edeceğini açıkladı.

(–) TSMC (TSM): TSMC ADR’ları premarket işlemlerde %1,10 geriliyor. Elon Musk’ın Terafab operasyonunun kendi şirket grubu tarafından yürütüleceğini belirtmesi, TSMC’nin projeyi işletmesine yönelik

beklentileri zayıflattı.

(–) Constellation Brands (STZ): Hisse premarket işlemlerde %4,90 düşüyor. Şirketin sonuçları sonrasında yıllık kar tahminini yukarı revize etmemesi yatırımcı beklentilerinin altında kaldı.

(+) Apple (AAPL): Apple’ın LG Electronics ile birlikte akıllı ev ürünleri geliştirdiği bildirildi. Yeni ürün grubunun kapı zili, termostat ve diğer akıllı ev aksesuarlarını içermesi planlanıyor; şirket bu adımla ürün

ekosistemini iPhone dışına genişletmeyi hedefliyor.

(= / +) Nvidia (NVDA): SpaceX’in Nvidia çipleri satın almak amacıyla USD40mlr finansman arayışında olması, AI altyapısına yönelik güçlü çip talebinin devam ettiğine işaret ediyor. Ancak kaynakta Nvidia

hissesi için anlamlı bir premarket hareket belirtilmiyor.

Piyasalarda Öne Çıkanlar



• S&P 500 Endeksi dün %0,58 yükselişle 7.818,93 seviyesinde kapanırken, gün içinde 7.844,52 ile yeni zirve gördü; böylece daha önce izlediğimiz 7.780-7.816 direnç bölgesi yukarı kırılmış oldu.

• 8 günlük hareketli ortalama 7.716,44 seviyesine yükselirken endeksin bu ortalamanın üzerinde kalmaya devam etmesi kısa vadeli yükseliş eğiliminin korunduğuna işaret ediyor. Grafikte son fiyatın 7.800

bölgesinin üzerinde kalması ve kısa vadeli ortalamanın yukarı yönlü eğimini sürdürmesi, önceki güne kıyasla teknik görünümü güçlendiriyor. Bu aşamada 7.816 seviyesi artık ilk kısa vadeli destek olarak

izlenebilir; bu seviyenin üzerinde kalındığı sürece 7.844 tarihi zirvesinin yeniden test edilmesi ve aşılması gündeme gelebilir. 7.844 üzerinde kalıcı fiyatlama oluşması halinde teknik olarak yeni bir yukarı

yönlü hareket alanı açılacağını düşünüyoruz.

• Momentum göstergeleri de fiyat hareketini teyit ediyor. RSI 62,3 seviyesine yükselmiş durumda ve henüz aşırı alım bölgesine ulaşmadan pozitif momentumun devam ettiğine işaret ediyor. MACD 25,42

seviyesinde bulunurken 14,95 seviyesindeki sinyal çizgisinin üzerinde kalmayı sürdürüyor; dolayısıyla kısa vadeli momentum göstergeleri yükseliş eğilimini desteklemeye devam ediyor.

• Aşağı yönlü hareketlerde 7.816 seviyesinin altında 7.700-7.716 bölgesini ilk önemli destek olarak izliyoruz. Bu bölgenin kaybedilmesi halinde 7.600 seviyesi yeniden ana destek konumuna gelebilir.

• Bununla birlikte gün içi piyasa görünümü teknik kırılımın henüz tamamen risksiz olmadığını gösteriyor. S&P 500 vadeli kontratları %0,10, Nasdaq 100 vadeli kontratları %0,40 gerilerken ABD 10 yıllık tahvil

faizi %5,32’ye yükselmiş ve Brent petrol USD101,97/bbl seviyesine çıkmış durumda; dolayısıyla rekor kapanış sonrasında faiz ve enerji fiyatlarındaki yükseliş kısa vadede kar realizasyonu riskini artırıyor.

S&P Teknik Görünüm



• Con Edison’da 105,12 kapanış fiyatı üzerinden kısa vadeli olarak AL yönünde pozisyonlanmayı, 108,90 hedef fiyat ve 101,50 zarar-kes seviyesiyle değerlendiriyoruz.

• Şirketin yatırımcı gününde öne çıkan USD38mlr’lik beş yıllık yatırım programı, artan elektrifikasyon ihtiyacı ve yeni müşteri kapasite taleplerinin tarihsel seviyelerin yaklaşık %20-25 üzerinde seyretmesi,
düzenlenmiş varlık tabanındaki büyümeyi destekliyor.

• Yönetimin önümüzdeki beş yılda kazanç tabanında %8,7 bileşik yıllık büyüme öngörmesi ve son beş yılda EPS hedef aralığının üst yarısında veya üzerinde sonuç üretmiş olması kısa vadeli yatırımcı
algısı açısından destekleyici.

• Ayrıca şirketin holding seviyesinde uzun vadeli borç taşımaması ve güçlü yatırım yapılabilir kredi notlarını koruması, yüksek faiz ortamında benzerlerine kıyasla bilanço riskini sınırlayan bir unsur olarak
öne çıkıyor.

• 105,12 seviyesinden alımda 108,90 hedefi yaklaşık %3,6 yükseliş potansiyeli, 101,50 zarar-kes seviyesi ise yaklaşık %3,4 aşağı yönlü risk anlamına geliyor.

• Pozisyonun 101,50 üzerinde korunmasını, 108,90 seviyesine yaklaşıldıkça kar realizasyonu yapılmasını öneriyoruz.

• 101,50 altındaki kapanışlarda ise kısa vadeli pozitif senaryonun geçerliliğini kaybedeceğini düşünüyor ve pozisyonun kapatılmasını uygun buluyoruz.

Yurtdışı Öneri: Consolidated Edison Inc. (ED)



Analist Tavsiyeleri



Bu yayında yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında

değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul

etmeyen bankalar ile müşteri arasında imzalanacak yatırım danışmanlığı sözleşmesi

çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede

bulunanların kişisel görüşlerine dayanmaktadır. Bu görüşler mali durumunuz ile risk ve getiri

tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak

yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Bu yayında yer alan bilgiler, güvenilir olduğuna inanılan halka açık kaynaklardan elde edilmiş

olup bu kaynaklardaki bilgilerin hata ve eksikliğinden ve ticari amaçlı işlemlerde

kullanılmasından doğabilecek zararlardan Global Menkul Değerler A.Ş. hiçbir şekilde

sorumluluk kabul etmemektedir. Bu yayında yer alan görüş ve düşüncelerin Global Menkul

Değerler A.Ş. yönetimi için hiçbir bağlayıcılığı yoktur. Global Menkul Değerler A.Ş. yayında adı

geçen şirketlerin menkul kıymetini portföyünde bulundurabilir ve/veya bu şirketlere

danışmanlık hizmeti verebilir.
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