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ABD hisse senedi vadeli kontratlari, din S&P 500 ve Nasdaq'in rekor seviyelerde kapanmasinin ardindan bu sabah yonunu asagi ¢evirdi. S&P 500 vadeli kontratlari %0,10, Nasdaq 100 vadeli kontratlar
%0,40 gerilerken, dunun guglu bilango ve Al iyimserliginin yerini yeniden yuksek faiz ve enerji maliyetlerine iligkin temkinli fiyatlama aldi.

ABD 10 yillik tahvil faizi 4 baz puan artigla %5,32 seviyesine ylkselerek yeniden cok yilli zirvelere yakin seyretti. Hirmiiz Bogazi’nda Iran’in tanker saldirilarini artirmasiyla Brent petroliin USD101,97/bbl
seviyesine ve %1,40 yukari tagsinmasi, enflasyon ve faizlerin yuksek kalabilecegi beklentisini desteklerken tahvil tarafindaki satis baskisini da guglendirdi. Ayni ¢gercevede Bloomberg Dolar Spot Endeksi
%0,30 yukselirken, guvenli liman talebine ragmen yukselen reel faiz ve gugli USD etkisiyle spot altin %1,20 dususle USD4.115,46/ons seviyesine geriledi.

Fed’in eylul toplanti tutanaklari gunin ana makro katalizorl olacak. Eylul toplantisinda faiz artirrmi yapiimasinin ardindan piyasa, Uyelerin ilave sikilasmaya ne dlgude acik oldugunu ve 6zellikle aralik ayi
faiz artinmina iligkin sinyalleri degerlendirecek; son ddonemde daha yumusak gelen veriler nedeniyle guvercin surpriz igin alanin sinirli oldugu gorusu 6ne ¢ikiyor. ABD Hazine’sinin bugun gergeklestireceqdi
USD39mir tutarindaki 10 yillik tahvil ihalesi de uzun vadeli faizlerin yonu acisindan kritik olacak.

Makro tarafta dun aciklanan dig ticaret aciginin beklentilerin Gzerinde gerceklesmesine ragmen ABD hisse piyasalarinin rekor seviyelere ulasmasi, yatirrmcilarin odaginin bliyume verilerinden ziyade
Ucuncu ceyrek kar beklentilerine kaydigini gosteriyor. Bloomberg Intelligence, ABD sirketlerinde uguncu ¢eyrek karlarinin yillik bazda yaklasik %25 artmasini beklerken, yluksek faiz ve petrol fiyatlarina
ragmen kar buyumesinin degerlemeleri destekleyebilecegdi beklentisi simdilik ana dengeleyici unsur olmaya devam ediyor.

Bununla birlikte piyasa genisliginin dar kalmasi ve Al yatirnmlarinin giderek daha yuksek miktarda borglanmayla finanse edilmesi risk basligi olmaya devam ediyor.

SpaceX’in Nvidia cipleri icin USD40mir finansman arayisi Al altyapi yatirrmlarindaki guclu talebi teyit ederken, ayni zamanda sirket tahvili arzinin ve sermaye talebinin uzun vadeli faizler Gzerindeki baskisini
artirabilecegi degerlendiriliyor.

One Cikan Sirket Haberleri

(+) Intel (INTC): Intel hisseleri premarket islemlerde %2,80 yukseliyor. CEO Lip-Bu Tan, sirketin Elon Musk ile Terafab projesinde ileri teknoloji ¢ip Uretimi konusunda ¢alismaya devam edecegini agikladi.

(=) TSMC (TSM): TSMC ADR’lari premarket islemlerde %1,10 geriliyor. Elon Musk’in Terafab operasyonunun kendi sirket grubu tarafindan yuruttlecegini belitmesi, TSMC’nin projeyi isletmesine yonelik
beklentileri zayiflatti.

(-) Constellation Brands (STZ): Hisse premarket islemlerde %4,90 dusuyor. Sirketin sonugclari sonrasinda yillik kar tahminini yukari revize etmemesi yatirimci beklentilerinin altinda kaldi.

(+) Apple (AAPL): Apple’in LG Electronics ile birlikte akilli ev Grlanleri gelistirdigi bildirildi. Yeni Gran grubunun kapi zili, termostat ve diger akilli ev aksesuarlarini icermesi planlaniyor; sirket bu adimla Grin
ekosistemini iPhone digina genisletmeyi hedefliyor.

(= / +) Nvidia (NVDA): SpaceX’in Nvidia c¢ipleri satin almak amaciyla USD40mir finansman arayiginda olmasi, Al altyapisina yonelik guglu ¢ip talebinin devam ettigine isaret ediyor. Ancak kaynakta Nvidia
hissesi icin anlamli bir premarket hareket belirtiimiyor.
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S&P 500 Endeksi dun %0,58 yukselisle 7.818,93 seviyesinde kapanirken, gun iginde 7.844,52 ile yeni zirve gordu; boylece daha once izledigimiz 7.780-7.816 direng bolgesi yukari kiriimig oldu.

» 8 gunluk hareketli ortalama 7.716,44 seviyesine yukselirken endeksin bu ortalamanin Uzerinde kalmaya devam etmesi kisa vadeli yukselis egiliminin korunduguna isaret ediyor. Grafikte son fiyatin 7.800

bdlgesinin Uzerinde kalmasi ve kisa vadeli ortalamanin yukari yonlu egimini strdirmesi, onceki gune kiyasla teknik gorinumu guclendiriyor. Bu agsamada 7.816 seviyesi artik ilk kisa vadeli destek olarak

izlenebilir; bu seviyenin Uzerinde kalindigi surece 7.844 tarihi zirvesinin yeniden test edilmesi ve asilmasi gindeme gelebilir. 7.844 Uzerinde kalici fiyatlama olusmasi halinde teknik olarak yeni bir yukari

yonlU hareket alani acgilacagini dusunuyoruz.

* Momentum gostergeleri de fiyat hareketini teyit ediyor. RSl 62,3 seviyesine yukselmis durumda ve henuz asiri alim bolgesine ulasmadan pozitif momentumun devam ettigine isaret ediyor. MACD 25,42

seviyesinde bulunurken 14,95 seviyesindeki sinyal gizgisinin Uzerinde kalmayi surdurtyor; dolayisiyla kisa vadeli momentum gostergeleri yukselis egilimini desteklemeye devam ediyor.

« Asagi yonlu hareketlerde 7.816 seviyesinin altinda 7.700-7.716 bolgesini ilk onemli destek olarak izliyoruz. Bu bolgenin kaybedilmesi halinde 7.600 seviyesi yeniden ana destek konumuna gelebilir.

« Bununla birlikte gun i¢i piyasa gorunumu teknik kirllimin hentiz tamamen risksiz olmadigini gosteriyor. S&P 500 vadeli kontratlari %0,10, Nasdaq 100 vadeli kontratlari %0,40 gerilerken ABD 10 yillik tahvil

faizi %5,32’ye yukselmis ve Brent petrol USD101,97/bbl seviyesine ¢ikmis durumda; dolayisiyla rekor kapanis sonrasinda faiz ve eneriji fiyatlarindaki yukselis kisa vadede kar realizasyonu riskini artiriyor.
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EN COK YUKSELENLER

Kod Hisse Ad Sektir Kapanig %o Hacim
CTVA Corteva Inc Kimyasal 21381 1227 25.870.644
CEG Constellation Energy Corp Elektrik Hizmetleri 30040 1225 53.066.754
VST Vistra Corp Elektrik Hizmetleri $180,50 10,77 52 983.670
LWy Lamb Weston Holdings Inc Gida 2479 7459 §1.5898.519
NRG MRG Energy Inc Elektrik Hizmetleri 5103 60 702 21.012.223
FI< Comfort Systems USA Inc Mihendislik & inzaat 3.817598 612 £90.085
GLW Corning Inc Teknoloji Donanmi 5168597 602 21.524 457
EME EMCOR Group Inc Mihendizlik & insaat 282452 582 £115.003
EN COK DUSENLER

Kod Hisse Ad Sektir Kapanig Yo Hacim
CHRW CH Robinson Worldwide Inc Tasimaciik & Lojistik 314061 10,85 $1.878.672
LEN Lennar Corp Ev inzaati iT444  H7T3 52.188.138
CMG Chipotle Mexican Grill Inc Eglence Tesisleri & Hizmetleri 23085 4587 §5.218.759
BHY BristolMyers Sguibb Co Bivoteknoloji & ila C 55881 -3,83 55.053.954
Doc Healthpeak Properties Inc G0 31884 -3,34 22.009.274
MRK Merck & Co Inc Bivoteknoloji & llag 513954 -3,30 52.612.385
WTR entas Inc GYo $8136 -315 $3.065.475
ARE Alexandria Real Estate Equitie G0 54528 -3,15 £579.550
EN YUKSEK HACIM

Kod Hisse Ad Sektir Kapanig Yo Hacim
MWW DA HWWVIDA Corp ‘rariletkenler 523924 014 $23.5944 530
WNT Walmart Inc Perakende - Tiketici Orinleri 07200 203 222025 4838
INTC Intel Corp ariletkenler 11250 -318 £21.684 4585
T ATET Inc Telekominikasyon 52443 078 $10.939. 377
AAPL Apple Inc Teknoloji Donanmi §33363 022 £10.458. 155
AMZN Amazon.com Inc E-Ticaret 325620 195 35.973.044
CTVA Corteva Inc Kirmyazal 21381 1227 £5.870.644
MFLX Hetflx Inc Edlence iceridi 35869 176 §9.854 136
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Con Edison’da 105,12 kapanis fiyati Uzerinden kisa vadeli olarak AL yonunde pozisyonlanmayi, 108,90 hedef fiyat ve 101,50 zarar-kes seviyesiyle degerlendiriyoruz.

Sirketin yatirrmci gununde 6ne ¢ikan USD38mir’lik bes yillik yatirnrm programi, artan elektrifikasyon ihtiyaci ve yeni mugsteri kapasite taleplerinin tarinsel seviyelerin yaklagik %20-25 Uzerinde seyretmesi,
duzenlenmig varlik tabanindaki buyumeyi destekliyor.

Yonetimin onumuzdeki bes yilda kazang tabaninda %8,7 bilesik yillik buylUme ongdrmesi ve son bes yilda EPS hedef araliginin Ust yarisinda veya uzerinde sonug uretmis olmasi kisa vadeli yatirimci
algisi agisindan destekleyici.

Ayrica sirketin holding seviyesinde uzun vadeli bor¢ tagsimamasi ve guglu yatinnm yapilabilir kredi notlarini korumasi, yuksek faiz ortaminda benzerlerine kiyasla bilango riskini sinirlayan bir unsur olarak
one ¢ikiyor.

105,12 seviyesinden alimda 108,90 hedefi yaklasik %3,6 yukselis potansiyeli, 101,50 zarar-kes seviyesi ise yaklasik %3,4 asagi yonli risk anlamina geliyor.

Pozisyonun 101,50 tizerinde korunmasini, 108,90 seviyesine yaklasildikga kar realizasyonu yapilmasini éneriyoruz.

101,50 altindaki kapaniglarda ise kisa vadeli pozitif senaryonun gecerliligini kaybedecegini dligliniiyor ve pozisyonun kapatiimasini uygun buluyoruz.

ED Consolidated Edison Inc
Sektor Elektrik Hizmetleri
P. Deger (USD mn) 38.876
FIK (x) 18,1
FOIFAVOK (x) 11,3%
Sektor FIK (x) 16, 4x
Sektor FOVFAVOK (x) 10,6x
12 Ay Fiyat Aralin (USD) 94,96 - 116,23
Beta 0,16
12 Ay rolatif Perf -7,34%
Degigim 1G 53 1A JA YBB
1,68% 1,73% -2,02% -5,97% 5,84%
Alim Fiyati (§) 105.12
Hedef Fiyati ($) 108,90

Farar Kes (§): 101,50
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Analist Tavsiyeleri

Koo HEssa Saned Fiyat Ot Hedef Fijat Ort Gatir Potansiyell  =ar Tavelyesd  ~Tut™ Taveipesl ~Sat™ Tavsiyesl  Topam Rapor “";"::"“
MDA LW Euity MDA, Cowp 27324 b b ) A5, 30% 4 2 1 a2 BE
PSAEN LW Ecity Aenason oo ke 25629 a2 G 29.79% i 4 a a1 a5%
META LW Expuity Mot Plagierns b FIA5R Fo4.4a F5¥% 72 5 1 Ta 1%
MEFT LW Exuity Micramal Sorp E30.3 &3 31 10,023, T 2 a 72 7%
GOOEL LW Equity Al nc A7 R 470,35 23,465% 54 7 a 71 B
PANGEO LW Equity Gramsdoarn ki arsal 529,70 £0,85% 58 4 a a2 2T
ML LW Euity Minron Tecmoiogy ko 10456 155623 2 AT 58 4 a a2 %
ST LA Bty Pchvaricesd Micro Denices o T B8RO 007 5 12 a &A H2%
MIFILX LW ity Mestiis b 585D o432 A7A1% =9 15 1 a5 TE
UBER UM Equity Ukwe Tectridagios e 308 101,33 55 BRI £ 7 1 =7 B
CHOROHS: LW [Ecuity Drestasdag nc ZFa24 260,28 AT =8 3 1 52 =%
MO LM Ecpity Servicahow 13797 188,38 7.54% A7 A 2 52 =T
PR (LW (Ecuity Pratler Al Mstarcrrios 412,91 S04 56 -3,58% &7 13 1 a1 e
WA LN Ecquity Mot cord i 566 5A ET0.56 18,35% 26 a a Y 9%
WT UM Ecuity Wadrnart b 10721 12820 19.673% ] 5 1 52 B
W I [Ecuity i P0G 424,738 14,50% 45 3 a £ 8%
TR UM Ecuity Solessforcn b 22499 280,43 24 55% 25 1& 2 &3 1%
CRWD LW Equity Crowdsrike Hadngs b Irasae 24401 12.50% =3 14 1 5a TN
CRCL LM Ecquity Cirascdies Corp 18477 280,01 55.73% a1 # 1 50 H2%
HOYE UM Ecuity Black, b 8,54 8,33 28,47% 41 11 a 52 T
DhASH LW Euity Dresr Drarsht b 193,83 2E2 T2 589% 9 7 1 a7 HI%
SOAAT LW Euity Aexdiod Monerisis b 530127 58 AT 24 16% a8 5 a 43 B
CHIS UM Ecuity Wt Dimrrery o Threr 104,03 127 &9 22 78% a5 A 1 aa =T
AHIET LMW Ecpity Hrimta Metacrks I 21536 245,49 13,99% a4 2 1 ar =21
PAPL LW Ecquity Aexde b FEAED AXAET -0.01% 33 17 & =55 503
BRMAG LW Exquity Boking Hadings b 15753 236 6T 50,15% a2 a a A1 TEH
TTWO LW Ecuity Tatcer Toaves e acive Softaare 302 53 29524 4578% a2 i a az 100%
EEW LM Equity EE Vesrna b 1i2a.2 122532 18,05% az 7 2 a1 T
PP LW Equity Agxilerin Corp Irara 500,03 79,36% a1 5 1 a8 H2
AOESK LW Equity Paredesss 23128 311,88 3485% a1 5 a 36 B
DM LI Ecquity Drervert Eresrgy Corp 28,012 5055 24 55% a1 2 1 24 1%
AL LW Eity Sredog Drevices Inc &30, 55 AFT00 13,42% a1 3 a 34 1%
LRCH LW Euity Lern Resaorch Corp A3389 ATTAE 13,05% Al 5 a ar B3
0D LW Ecpity Cepuiri I 1047 4 1Z33,03 17.77% a1 5 a 3 B
CHUR L) ity Drigitedl Fhessalty Truest s 184 85 22333 20,35% 30 5 a 3 HIH
COIM LW ity Coirime Slotnl e 18574 210,33 13,20%, 30 12 a 25 E7%
FELR LW Ecquity First Sabar e 17aA ITEED 5405%, 30 s 2 A0 75
COST LW Exuity Cmioa Whdesale Corp TI568 107423 14.81% 30 13 2 a5 BT
LY UM Ecquity Eli Lilly & Ca 11575 13498 40 18,32% a0 4 1 a5 B
HOOD LW Ecuity Resiriaad Markets b 112 13573 21,19% 30 5 1 3 HIH




Bu yayinda yer alan yatirnrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danigsmanlgi kapsaminda

degildir. Yatinm danismanhigi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danigmanligi sozlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kigisel goruslerine dayanmaktadir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirnm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonug¢lar dogurmayabilir.

Bu yayinda yer alan bilgiler, guvenilir olduguna inanilan halka acik kaynaklardan elde edilmis
olup bu kaynaklardaki bilgilerin hata ve eksikliginden ve ticari amacgh islemlerde
kullanilmasindan dogabilecek zararlardan Global Menkul Degerler A.S. higbir sekilde
sorumluluk kabul etmemektedir. Bu yayinda yer alan gorus ve dusuncelerin Global Menkul
Degerler A.S. yonetimi i¢cin higbir baglayiciligi yoktur. Global Menkul Degerler A.S. yayinda adi
gecen sirketlerin menkul kiymetini portfoyinde bulundurabilir ve/veya bu sirketlere
danismanlik hizmeti verebilir.

© 2026 Global Menkul Degerler A.S.
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